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GE Money I’EMEA’Equity Investment Fund
POLOLETNI ZPRAVA 2013

B Zakladni ddaje

GE Money EMEA Equity Investment Fund
GE Money EMEA Részvény Alap
GE Money EMEA Equity Fund

Ndzev v anglickém jazyce
Zkraceny nézev
Zkraceny nézev

v anglickém jazyce

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu vefejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird

Doba trvéni neurcitd

Datum zahdjeni Cinnosti 10. Eervenec 2008 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF E-I11/110.685-
1/2008)

Zdkladni ména EUR

Udaje o sériich

LJHUF” série | nomindlni hodnota 1 HUF ISIN kbd: HUO000709837
LEUR" série | nomindIni hodnota 1 EUR ISIN kod: HU0000707039
,CZK" série | nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kod: HU0000707120
| Spravce fondu | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
Spravce Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
depozitu v Madarsku
| Auditor | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |
Cile Fondu

Cilem fondu je pfi vyuziti tendenci na akciovych trzich a pfi podstupovdni rizika povazovaného Spravcem
fondu za pfimérené zajistit viastnikdm podilovych listd maximalni vynosy.

Sprdvce fondu hodld aktiva Fondu investovat pfedevsim do akcii - ddle z technickych a jinych divodd - do
statnich dluhopisl a jinych Grocenych cennych papir(. Fond investuje pfevdzné na akciovych trzich regionu
EMEA (rozvijejici se Evropa, Blizky vychod, Afrika), avsak v portfoliu mohou byt zastoupeny i akcie emitované
v jinych zemich.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond
Skladba prevazujicich aktiv (cenné papiry a derivatové
transakce)
Akcie: Min 50%

Skladba prevazujicich aktiv v priméru
delSiho Casového obdobi
Akcie: 80%-100%

Mista pro zverejnovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu; www.gemoney.cz



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.gemoney.cz/
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B Vykaz o majetku, skladba fondu
Zakladni ména fondu: EUR

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma papirli predstavujicich Gvérovy vztah a podilovych
list().

GE Money EMEA Részvény Alap
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
28.12.2012 28.6.2013
Typ aktiv Hodnota aktiv  Vaha  Hodnota aktiv  Vdha
Finance na Uctech 19,861 0.7% 39,396 2.2%
Vklady 91,667 3.3% 92,239 5.2%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladniéni poukdazky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 83,459 3.0% 0 0.0%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 2,619,444  93.7% 1,612,024 91.4%
Derivatové transakce 0 0.0% -2,274  -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribu¢nim uctu -22,028  -0.8% 16,390 0.9%
Pohleddavky/zavazky 3,439 0.1% 6,106 0.3%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2,795,841 100.0% 1,763,879 100.0%
Poplatky -7,047 -5,487
Netto hodnota aktiv: 2,788,794 1,758,392
Pocet podilovych listl
"EUR" série 2,145,178 1,483,727
"CZK" série 1,681,009 1,876,590
"HUF" série 175,782,321 151,115,931
Netto hodnota aktiv pFipadajici na
jeden podilovy list:
"EUR" série 0.9883 0.8443
"CZK" série 0.9885 0.8751
"HUF" série 0.9962 0.8648

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Ndzev cenného
papiru Typ cenného papiru NHA
MTN GROUP ADR Akcie 128,394
NASPERS ADR Akcie 124,576
SASOL USD Akcie 123,172
GAZPROM OAO ADR | Akcie 107,728
SBERBANK GDR Akcie 102,460
Cenné papiry
celkem: 1,612,024




B Detailni skladba fondu
Zdakladni ména fondu: EUR
Cenné papiry

pocatecni stav
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] Hodnota
DRUH NAZEV ISIN aktiv Podil PF Podil CP
Statni
dluhopisy REPHUN 4.5 02/06/13 %xS0161667315 83,459 3.0% 3.1%
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 103,859 3.7% 3.8%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 98,473 3.5% 3.6%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 60,064 2.2% 2.2%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FRO010464446 110,005 3.9% 4.1%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91N6 50,047 1.8% 1.9%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 20,657 0.7% 0.8%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 57,998 2.1% 2.1%
BANK PEKAO SA PLPEKAO0O0016 55,426 2.0% 2.1%
BANK PKO PLPKO0000016 56,529 2.0% 2.1%
BIM BIRLESIK TREBIMM00018 72917 2.6% 2.7%
CEZ AS CZ0005112300 33,845 1.2% 1.3%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 200,395 72% 7.4%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 50,564 1.8% 1.9%
IMPALA PLATINUM US4525533083 62,869 2.3% 2.3%
KGHM PLKGHM000017 69,856 2.5% 2.6%
LUKOIL ADR US6778621044 124,754 4.5% 4.6%
MECHEL PREF US5838405091 13,279 0.5% 0.5%
MOBILE TELESYSTEMS US6074091090 33,497 1.2% 1.2%
MOL TORZS HUO0000068952 18,329 0.7% 0.7%
MTN GROUP ADR US62474M1080 192,857 6.9% 7.1%
NASPERS ADR US6315121003 170,657 6.1% 6.3%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 56,295 2.0% 2.1%
NOVATEK GDR US6698881090 68,326 2.5% 2.5%
ORASCOM CONSTRUCTION - GDR | US68554N1063 23,334 0.8% 0.9%
ORASCOM TELEKOM US68554W2052 22,504 0.8% 0.8%
OTP Bank HU0000061726 21,420 0.8% 0.8%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 53,385 1.9% 2.0%
ROSNEFT GDR US67812M2070 41,788 1.5% 1.5%
SANLAM ADR US80104Q2084 81,538 2.9% 3.0%
SASOL USD US8038663006 144,113 5.2% 5.3%
SBERBANK GDR US80585Y3080 135,479 4.9% 5.0%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 117,441 4.2% 4.3%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 33,217 1.2% 1.2%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 81,456 2.9% 3.0%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 19,590 0.7% 0.7%
Novolipetsk Steel GDR US67011E2046 15,239 0.5% 0.6%
Severstal GDR US8181503025 18,311 0.7% 0.7%
URALKALI GDR US91688E2063 29,131 1.0% 1.1%
100.0%




konecny stav
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) Hodnota
DRUH NAZEV ISIN aktiv Podil PF | Podil CP
ETF ISHARES MSCI SOUTH AFRICAIN | US4642867802 35,891 2.0% 2.2%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA FR0O010464446 40,950 2.3% 2.5%
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 30,798 1.8% 1.9%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF US57060U5065 10,509 0.6% 0.7%
Akcie AKBANK TRAAKBNK91ING 41,764 2.4% 2.6%
ANGLO PLATINUM ADR US03486T1034 11,656 0.7% 0.7%
ANGLOGOLD ASHANTI ADR US0351282068 27,479 1.6% 1.7%
BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 29,480 1.7% 1.8%
BANK PKO PLPKO0000016 26,751 1.5% 1.7%
BIM BIRLESIK TREBIMMO00018 43,311 2.5% 2.7%
CEZAS CZ0005112300 23,024 1.3% 1.4%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 107,728 6.1% 6.7%
GOLD FIELDS ADR US38059T1060 10,088 0.6% 0.6%
HARMONY GOLD ADR US4132163001 8,786 0.5% 0.5%
IMPALA PLATINUM US4525533083 30,478 1.7% 1.9%
KGHM PLKGHM000017 27,977 1.6% 1.7%
LUKOIL ADR US6778621044 88,240 5.0% 5.5%
MECHEL PREF US5838405091 5,949 0.3% 0.4%
MOL TORZS HU0000068952 17,220 1.0% 1.1%
MTN GROUP ADR US62474M1080 128,394 7.3% 8.0%
NASPERS ADR US6315121003 124,576 7.1% 7.7%
NORILSK NICKEL ADR US46626D1081 44,304 2.5% 2.7%
NOVATEK GDR US6698881090 41,334 2.4% 2.6%
Novolipetsk Steel GDR US67011E2046 10,092 0.6% 0.6%
ORASCOM TELEKOM US68554W2052 20,517 1.2% 1.3%
OTP Bank HU0000061726 8,051 0.5% 0.5%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 20,472 1.2% 1.3%
PZU PW PLPZU0000011 23,682 1.3% 1.5%
ROSNEFT GDR US67812M2070 32,381 1.8% 2.0%
SANLAM ADR US8010402084 70,869 4.0% 4.4%
SASOL USD US8038663006 123,172 7.0% 7.6%
SBERBANK GDR US80585Y3080 102,460 5.8% 6.4%
Severstal GDR US8181503025 9,792 0.6% 0.6%
STANDARD BANK US ADR US8531182066 73,501 4.2% 4.6%
SURGUTNEFTEGAS-ADR US8688612048 30,131 1.7% 1.9%
TURKIYE GARANTI BANKASI TRAGARAN91IN1 68,788 3.9% 4.3%
URALKALI GDR US91688E2063 25,442 1.4% 1.6%
MOBILE TELESYSTEMS ADR US6074091090 34,575 2.0% 2.1%
SIBANYE GOLD-SPON ADR US8257242060 1,412 0.1% 0.1%
100.0%

Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papir(i
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Bézny ucet a vklady

Bézny Gcet Kod Poéatecni % Koneény %
Madarsky

forint HUF 4315| 0.2% 2379] 0.1%
Ceskd koruna | CZK 632| 0.0% 4,540 | 03%
Euro EUR 1,592 0.1% 27,419 1.6%
Polsky zloty PLN 1| 0.0% 9| 0.0%
Tureckd lira TRY 2,487 0.1% 1,625| 0.1%
USA dolar uso 10,834 | 0.4% 3,424 | 0.2%
Celkem 19,861 39,396
Vklady Kéd Pocdtecni % Konecny %
Euro EUR 91,667 | 3.3% 0| 0.0%
USA dolar usD 0] 0.0% 92,239 | 5.2%
Celkem 91,667 92,239

%: V pomeéru k netto hodnoté aktiv

B Analyza vykazu o majetku

Trzni procesy v roce 2013

Rozvijejici se akciové trhy v porovndni s vyspélymi trhy (zvlésté s burzami v USA) v prvnim pololeti roku 2013
dosdhly pomérné nizkych vysledkl, coZz pak poznamenalo i vysledky regiondlnich indexU. Zatimco dalsi
oziveni monetdrni politiky (Japonsko) nebo zlepsujici se makroekonomické fundamenty (USA) na nékterych
trzich byly pro akcie silnou podporou, obavy spojené se zpomalenim ekonomiky v Ciné, vieobecné slabé
vysledky trhi s komoditami a odliv kapitdlu tykajici se rozvijejicich se trhG v nasem regionu zpUlsobil
negativni vysledky indexd hlavnich akciovych trhll. Z vgznamnych burz v oblasti stfedni Evropy jako jediny
pouze madarsky BUX Index uzavrel obdobi s ndrlstem o 4,7 %, zatimco polsky index uzaviel pololeti
v minusu 0 13,1 % a Cesky index v minusu o 15,4 %. Index MSCI EMEA jako komplexni index SirSiho regionu
EMEA vykdzal snizeni kalkulované v dolarech o 15,1 %. V rdmci regionu EMEA byla indexem vykazujicim
nejslabsi vysledky ruskd burza, kterd byla nejvice postizena snizenim cen komodit (-16,5 %), pozitivniho
vysledku dosdhl pak kromé jiz uvedeného madarského trhu pouze jihoafricky index (+0,8 %).

Investice fondu v roce 2013

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval do akcii podnikd pdsobicich v tzv. EMEA zemich - ve
stfedni a vychodni Evropé, na Blizkém vychodé a v Africe. Mezi investicemi fondu s nejvyssi vdhou jsou tak
zastoupeny ruské, jihoafrické, turecké a polské akcie. Z hlediska pohybd kurzli zaznamenanych na
svétovych kapitélovych trzich sehrdly vprvni poloviné roku 2013 urCujici Ulohu podobné jako
v predchdzejicich mésicich rlizné kroky emisni banky a vyhledy redlné ekonomiky. Co se nejvyznamnéjsich
monetdrnich orgdnd tyce, japonskd emisni banka zahdjila agresivni oziveni, zatimco americkd banka FED
ucinila jiz v pribéhu pololeti prohlaseni poukazujici na omezeni programu kvantitativniho uvolfiovani.
Podobnd duplicita byla patrnd i v pfipadé vyhledd redlné ekonomiky: zatimco v pfipadé USA pokracoval
ozdravny proces pfirozenym tempem, pak v pripadé ekonomiky Eurozény, Ciny a vétsiny rozvijejicich se
zemi se investofi opétovné setkavali s vyznamnymi riziky tykajicimi se rastu. V takovém prostfedi se akciové
trhy rozvijejicich se zemi (a v ramci toho i burzy ve stfedni Evropé) pohybovaly smérem doll, coZ se odrazilo i
na vysledku Fondu a na vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list.

W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprévce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych listd).
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Zmeény kapitdlového uctu

"EUR" série "CZK" série "HUF" série
Pocatecni stav (ks) 2,145178 1,681,009 175,782,321
Nékup (ks) 45,450 274,515 29,586,896
Odkup (ks) 706,901 78,934 54,253,286
Konecny stav (ks) 1,483,727 1,876,590 151,115,931

ZAakladni ména fondu: EUR

"EUR" série "CZK" série "HUF" série

netto hodnota NHA kurz NHA série kurz NHA série kurz

aktiv série
2013.01.31 | 2,342,811 1,785,659 | 0.9565 1,658,921 0.9779 144,016,892 | 0.9702
2013.02.28 | 2,295,880 1,722,127 | 0.9531 1,699,305 0.9742 149,977,134 | 0.9767
2013.03.29 | 2,113,117 1,579,882 | 0.9451 1,689,264 0.9688 142,325,976 | 0.9976
2013.04.30 | 1,992,895 1,460,837 | 0.9084 1,679,518 0.9336 140,168,935 | 0.9457
2013.05.31 | 1,955,766 1,440,741 | 0.8877 1,687,076 0.9103 133,250,189 | 0.9129
2013.06.28 | 1,758,392 1,252,717 | 0.8443 1,642,258 0.8751 130,677,758 | 0.8648

B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky

netto hodnota kurz vynos kurz vynos kurz vynos
Datum aktiv (EUR) (EUR/ks) (%) (CZK/ks) (%) (HUF/ks) (%)
2008.12.31* 1,650,146 0.638283 | -36.21% - - - -
2009.12.31 2,319,678 0.883655 | 38.44% - - - -
2010.12.31 3,189,020 1074115 | 21.55% - - - -
2011.12.30* 2,587,116 0.873100| -18.71% | 08887 | -11.77% | 0.9499 -5.01%
2012.12.28* 2,788,794 0.9883 | 13.19% 0.9885 11.23% 0.9962 4.87%

*: nelplny rok, neanualizované vynosy

Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.
,CZK" série byla zahdjena dne 1. bfezna 2011

,HUF" série byla zahdjena dne 4. dubna 2011
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B Prezentace derivatovych transakci:

) DATUM
NAZEV | HODNOTAAKTIV | SPLATNOSTI
EUR/USD -2.274 2013.07.17

B Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu

V prabéhu roku 2013 nenastaly v rémci Cinnosti vykondvané Spravcem fondu Zadné vyznamné zmény.
Vyznamné faktory pusobici na &innost Fondu, zmény ve vyvoji investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-I11-677/2012 byla po€inaje 4. bieznem 2013 provedena

zména Prospektu a Statutu Fondu.

V Budapesti, dne 30. srpna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.



