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GE Money Central European Equity Investment Fund
POLOLETNI ZPRAVA 2013

Zakladni udaje

GE Money Central European Equity Investment Fund
GE Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap
GE Money Central European Equity Fund

Ndzev v anglickém jazyce
Zkréceny ndzev
Zkraceny nézev

v anglickém jazyce

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu vefejny, otevieny podilovy fond cennych papird

Doba trvéni neurcitd

Datum zahdjeni &innosti 24. fijen 1996 (&islo povoleni orgdnu AETF: 110.061-1/96)
Zdkladni ména HUF

Udaje o sériich

JHUF" série:

nomindlni hodnota 1 HUF

ISIN k6d HU0000702717

LEUR” série:

nomindlni hodnota 0.01 EUR

ISIN k6d HU0000706387

ISIN k6d HU0000709845

,CZK" série: | nomindlni hodnota 1 CZK

| 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |

Spravce fondu | Budapest Alapkezels Zrt.

Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc | 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
v Madarsku

Spravce depozitu

| Auditor | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Cile Fondu

Cilem Fondu je pfi podstupovdni rizika povaZovaného Spravcem fondu za pfimérené zajistit vlastnikdm
podilovych listd maximalni vynosy.

Spravce fondu hodld aktiva Fondu investovat prevazné do akcii, ddle - z technickych divodl - do statnich
dluhopist a jinych Grocenych cennych papir(. Fond investuje predevsim na akciovych trzich v Madarsku,
Polsku a v Ceské republice, které jsou Elenskymi staty Evropské unie, avdak v portfoliu mohou byt
zastoupeny i akcie emitované v jinych zemich.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Skladba charakteristickych aktiv
v prameéru delsiho Casového
obdobi

Akcie: 70%-90%

Skladba charakteristickych aktiv (cenné
papiry a derivatové transakce)

Akcie: Min 50%

Mista pro zverejiovani informaci Fondu
www.bpalap.hu; www . kozzetetelek.hu; www.gemoney.cz



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.gemoney.cz/

B Vykaz o majetku, skladba fondu

Z&kladni ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma papirl predstavujicich Gvérovy vztah a podilovych
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list().
GE Money Central European Equity Investment Fund
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
28.12.2012 28.6.2013
Typ aktiv Hodnota aktiv  Vaha Hodnota aktiv  Vdha

Finance na Uctech 219,730,280 3.9% 162,595,326 3.8%
Vklady 658,080,059 11.7% 136,462,787 3.2%
Dluhopisy emisni banky 89,922,240 1.6% 518,555,545 12.1%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zdstavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 4,684,147,254 83.4%  3,526,247,671 82.3%
Derivatové transakce -2,857,790  -0.1% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Uctu -71,536,231  -1.3% -87,133,518 -2.0%
Pohleddavky/zavazky 40,990,506 0.7% 30,075,254 0.7%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 5,618,476,318 100.0% 4,286,803,065 100.0%
Poplatky -9,924,563 -8,235,014

Netto hodnota aktiv: 5,608,551,755 4,278,568,051

Pocet podilovych listl

"HUF" série 1,533,496,755 1,313,784,611

"EUR" série 26,278,412 26,123,056

"CZK" série 785,600 1,704,585

Netto hodnota aktiv pFipadajici na

jeden podilovy list:

"HUF" série 3.5905 3.1813

"EUR" série 0.012317 0.010739

"CZK" série 0.9273 0.8322

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Ndzev cenného
papiru Typ cenného papiru NHA

BANK PKO Akcie 394,648,428

ERSTE BANK Akcie 393,334,534

MNB130703 Dluhopisy emisni banky 366,770,625

KGHM Akcie 292,136,955

BANK PEKAO SA Akcie 286,784,568

Cenné papiry celkem: 4,044,803,216




B Detailni skladba fondu
Z&kladni ména fondu: madarsky forint

Cenné papiry
pocdtecni stav
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DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv Podil PF Podil CP
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 113,512,266 2.0% 2.4%
Dluhopisy emisni
banky MNB130102 HU0000624366 89,922,240 1.6% 1.9%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 347,287,237 6.2% 7.3%
BANK PKO PLPKO0000016 445,449,051 7.9% 9.3%
CEZ AS CZ0005112300 357,092,562 6.4% 7.5%
ERSTE BANK AT0000652011 530,079,188 9.5% 11.1%
KGHM PLKGHM000017 520,974,300 9.3% 10.9%
KOMERCNI BANKA AS C20008019106 199,329,080 3.6% 4.2%
KRKA S10031102120 116,244,000 2.1% 2.4%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 82,727,250 1.5% 1.7%
MOL TORZS HU0000068952 260,536,870 4.6% 5.5%
OTP Bank HU0000061726 220,975,050 3.9% 4.6%
PGE PW PLPGER000010 194,537,430 3.5% 4.1%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 259,246,604 4.6% 5.4%
PZU PW PLPZU0000011 264,546,690 4.7% 5.5%
RICHTER G. TORZS HU0000067624 178,877,400 3.2% 3.7%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 168,336,720 3.0% 3.5%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLO0017 212,529,026 3.8% 4.5%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 211,866,530 3.8% 4.4%
100.0%
konecny stav
DRUH NAZEV ISIN Hodnota aktiv | Podil PF Podil CP
Dluhopisy emisni
banky MNB130703 HU0000624622 366,770,625 8.6% 9.1%
MNB130710 HU0000624630 151,784,920 3.5% 3.8%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAO0O0016 286,784,568 6.7% 7.1%
BANK PKO PLPKO0000016 394,648,428 9.2% 9.8%
CEZ AS Cz0005112300 190,889,677 4.5% 4.7%
ERSTE BANK AT0000652011 393,334,534 9.2% 9.7%
KGHM PLKGHM000017 292,136,955 6.8% 7.2%
KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 182,023,730 4.3% 4.5%
KRKA S10031102120 120,482,400 2.8% 3.0%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 61,406,040 1.4% 1.5%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 123,519,825 2.9% 3.1%
MOL TORZS HU0000068952 231,774,300 5.4% 5.7%
OTP Bank HU0000061726 217,526,985 5.1% 5.4%
PGE PW PLPGER000010 157,103,100 3.7% 3.9%
PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 198,196,388 4.6% 4.9%
PZU PW PLPZU0000011 229,875,500 5.4% 5.7%
RICHTER G. TORZS HU0000067624 133,763,000 3.1% 33%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 90,994,750 2.1% 2.2%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA PLTLKPLO0017 126,947,466 3.0% 3.1%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 94,840,025 2.2% 2.3%
100.0%
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Podil PF: V poméru k netto hodnoté aktiv
Podil CP: V poméru k celkovému mnoZstvi cennych papird

Bézny ucet a vklady

Bézny Ucet Kod Pocdatecni % Konecny %
Madarsky

forint HUF 869,375 0.0% 1,385,741 | 0.0%
Ceskd koruna | CZK 45,031,066 | 0.8% 70,542951| 1.6%
Euro EUR 10,483,823 | 0.2%| 24,779373| 0.6%
Polsky zloty PLN 60,690,142 | 1.1% 16,595 | 0.0%
USA dolar usb 102,655,874 | 1.8% 65,870,666 | 1.5%
Celkem 219,730,280 162,595,326
Vklady Kéd Pocdtecni % Konecny %
Polsky zloty PLN 658,080,059 | 11.7% 136,462,787 | 3.2%
Celkem 658,080,059 136,462,787

%: V pomeéru k netto hodnoté aktiv

B Analyza vykazu o majetku
Trzni procesy v roce 2013

Rozvijejici se akciové trhy v porovndni s vyspélymi trhy (zvlésté s burzami v USA) v prvnim pololeti roku 2013
dosdhly pomérné nizkych vysledkl, coz pak poznamenalo i vysledky regiondlnich indexd. Zatimco dalsi
oziveni monetdrni politiky (Japonsko) nebo zlepsujici se makroekonomické fundamenty (USA) na nékterych
trzich byly pro akcie silnou podporou, obavy spojené se zpomalenim ekonomiky v Ciné, vieobecné slabé
vysledky trhi s komoditami a odliv kapitdlu tykajici se rozvijejicich se trhd v nasem regionu zpUsobil
negativni vysledky indexd hlavnich akciovych trhll. Z vgznamnych burz v oblasti stfedni Evropy jako jediny
pouze madarsky BUX Index uzavfel obdobi s ndrlstem o 4,7 %, zatimco polsky index uzavrel pololeti
v minusu 0 13,1 % a Cesky index v minusu o 15,4 %. Index MSCI EMEA jako komplexni index SirSiho regionu
EMEA vykdzal pokles kalkulovany v dolarech o 15,1 %. V radmci regionu EMEA byla indexem vykazujicim
nejslabsi vysledky ruskd burza, kterd byla nejvice postizena snizenim cen komodit (-16,5 %), pozitivniho
vysledku dosdhl pak kromé jiz uvedeného madarského trhu pouze jihoafricky index (+0,8 %).

Investice fondu v roce 2013

Fond v souladu se svou investi¢ni politikou investoval prevazné do akcii podnikd plsobicich ve stfedni
Evropé. Mezi investicemi vyznacujicimi se nejvyssi vahou tak byly ve Fondu zastoupeny polské, ¢eské a
madarské akcie. Z hlediska pohybl kurzli zaznamenanych na svétovych kapitdlovych trzich sehrdly v prvni
poloviné roku 2013 urcujici Glohu podobné jako v pfedchdzejicich mésicich rlzné kroky emisni banky a
vyhledy redlné ekonomiky. Co se nejvyznamnéjSich monetdrnich orgdanl tyce, japonskd emisni banka
zahdjila agresivni oziveni, zatimco americkd banka FED ucinila jiz v pribéhu pololeti prohldseni poukazujici
na omezeni programu kvantitativniho uvoliovani. Podobnd duplicita byla patrnd i v pfipadé vyhledl rediné
ekonomiky: zatimco v pfipadé USA pokracoval ozdravny proces pfirozenym tempem, pak v pfipadé
ekonomiky Eurozény, Ciny a vétsiny rozvijejicich se zemi se investofi op&tovné setkdavali s vyznamnymi riziky
rlstu. V takovém prostfedi se akciové trhy rozvijejicich se zemi (a v rdmci toho i burzy ve stfedni Evropé)
pohybovaly smérem dol(, coZ se odrazilo i na vysledku Fondu a na vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na
jeden podilovy list.
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W Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi Fondu Sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych
listd realizuji vynosy ze svych podilovych listd odprodejem podilovych listd (nebo ¢dsti podilovych list().

Zmeény kapitdlového uctu

"HUF" série "EUR" série "CZK" série
Pocdtecni stav (ks) 1,533,496,755 26,278,412 785,600
Ndkup (ks) 50,765,958 2,160,848 1,272,864
Odkup (ks) 270,478,102 2,316,204 353,879
Konecny stav (ks) 1,313,784,611 26,123,056 1,704,585
Zdkladni ména fondu: madarsky forint
"HUF" série "EUR" série "CZK" série
netto hodnota NHA série kurz NHA série | kurz NHA série | kurz
aktiv
2013.01.31 | 5,234,298,507 5,130,873,402 | 3.5010 | 315,572 0.011936 | 978,827 0.9177
2013.02.28 | 5,078,164,916 4975,858,771 | 3.4847 | 310,819 0.011757 | 908,688 0.9038
2013.03.29 | 4,917,378,968 4,814,990,169 | 3.4076 | 288,103 0.011160 | 1,245,670 | 0.8618
2013.04.30 | 4,810,160,154 4,712,592,399 | 3.3820 | 274,893 0.011229 | 1,292,985 | 0.8670
2013.05.31 | 4,843,878,044 4,744,752,640 | 3.4240 | 281,791 0.011511 | 1,349,147 | 0.8848
2013.06.28 | 4,278,568,051 4,179,543,666 | 3.1813 | 280,527 0.010739 | 1,418,490 | 0.8322
B Tabulka obsahujici porovndni Gdaju za uplynulé obchodni roky
"HUF" série "EUR" série ,CZK" série
Datumn Souhrnnd netto kurz vynos kurz vynos kurz vynos
hodnota aktiv (HUF) | (HUF/ks) (%) (EUR/Ks) (%) (CZK/ks) (%)
2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 -40.30% | 0.009449 | -37.25%* - -
2009.12.31 10,096,272,617 3.2441 29.67% | 0.011978 26.76% - -
2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 1587% | 0.013485 12.58% - -
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -1554% | 0.010100 | -25.21% 0.7718 -22.82%
2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04% | 0.012317 22.01% 0.9273 20.15%

Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaiji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.
*: nelplny rok, neanualizované vynosy

“"EUR" série byla zahdjena v roce 2008.

,CZK" série byla zahdjena 1. bfezna 2011.
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B Prezentace derivatovych transakci
Otevrené derivatové transakce zastoupené ve Fondu na konci predmétného obdobi

Ve Fondu nebyly na konci pfedmétného obdobi zastoupeny oteviené derivatové transakce.

B Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu, vyznamné
faktory pusobici na ¢innost Fondu, zména investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu

V prabéhu roku 2013 nenastaly v rémci Cinnosti vykondvané Spravcem fondu Zadné vyznamné zmény.
Vyznamné faktory pusobici na éinnost Fondu, zmény ve vyvoji investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnutim dozorového orgdnu PSZAF &islo H-KE-I1I-678/2012 byla poé&inaje 4. bfeznem 2013 provedena

zména Prospektu a Statutu Fondu.

V Budapesti, dne 30. srpna 2013

Budapest Alapkezeld Zrt.



