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POLOLETNIi ZPRAVA 2012

Zakladni udaje
Ndzev GE Money Feltorekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Ndzev v anglickém jazyce GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Zkraceny nézev GE Money Feltorekvé Kétvény Alap
Zkraceny nézev v GE Money Emerging Bond Fund

anglickém jazyce

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu verfejny, otevieny podilovy fond s cennymi papiry
Doba trvéni neurCitd
Datum zahdjeni ¢innosti: 30. duben 2010 (Cislo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-I1I/TTE-162/2010)
Z8kladni ména HUF
Udaje o sériich
JHUF" série; | 1 HUF ISIN kdd: HU0000708615
,CZK" série | 1CZK ISIN kdd: HU0000709860
,USD” série* | 1USD ISIN kéd: HU0000711239
Sprévce fondu Budapest Alapkezel6 Zrt.
Sidlo 1138 Budapest, VAaci Ut 193.
Sprdavce depozitu Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (Pobocka zahraniéni banky
Citibank Europe plc v Madarsku)
Sidlo 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Auditor KPMG Hungdria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Osoba auditora Banu Gabriella / 002933

Cilem fondu GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund je pfi
efektivnim vyuziti moznosti na trzich s dluhopisy a pfi podstupovdni rizika
povazovaného Sprdvcem fondu za pfiméfené zajistit osobdm kupujicim
podilové listy stfednédobé co nejvyssi vynosy. Fond investuje své aktiva
predevsim do stdtnich dluhopisl na rozvijejicich se trzich, avsak za Ucelem
Cile Fondu snizeni rizika mohou byt ve Fondu zastoupeny i statni dluhopisy vyspélych
zemi. Kromé toho mohou byt elementy souboru cennych papirl také
dluhopisy emitované mezindrodnimi financnimi institucemi a podniky
sdobrym Uvérovym hodnocenim, hypotecni zdastavni listy a za Ucelem
snizeni rizika a/nebo vytvoreni efektivnino portfolia specifické akcie kryté
terminovanymi kontrakty nebo také akciovy kos.

*Série ,USD” byla zahdjena 11. kvétna 2012

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Skladba prevazujicich aktiv (cenné papiry a odvozené transakce) Ostatni charakteristika
Min. 50% UroCenych aktiv souvisejicich s rozvijejicim se trhem Investice predeviim do stdtnich dluhopis( na
rozvijejicich se trzich
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Distributori

Budapest Bank Zrt.*

GE Money Bank a.s.**

*: Distributor "HUF" a ,USD" série fondu
**: Distributor "CZK" série fondu

1138 Budapest Vdci Ut 193.
VyskoCilova 1422/1a Praha 4

V Ceské republice:

Vyvoj vynosu v minulosti

,CZK” JHUF” L,LUSD” | ,USD”
série série série série
netto hodnota LHUF" série LHUF" série kurz vynos kurz | vynos
Datum aktiv (HUF) kurz (HUF/ks) vynos (%) (CZK/ks) (%) (USD/ks) | (%)
2010.12.31* 1,329,485,329 1.0254 2.54% - - - -
2011.12.30* 859,915,802 11212 9.37% 1.0197 1.97%* - -
2012.06.29 1,023,759,632 1.0987 - 1.097 - 1.0152 -

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaiji zdruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.

Prezentace derivatové transakce:

NAZEV HODNOTA AKTIV | SPLATNOST

EUR/HUF 52,058 2012.07.31
EUR/HUF -1,742,987 2012.10.11
HUF/EUR 416,183 2012.07.31
HUF/EUR 1,248,276 2012.10.11
HUF/USD -991,742 2012.07.31
MXN/USD 2,164,909 2012.07.19
TRY/USD -2,741 2012.09.10
USD/EUR -86,788 2012.07.16
USD/EUR 989,160 2012.07.25
USD/EUR 1,164,261 2012.07.16
USD/EUR 983,617 2012.07.11
USD/HUF -37,041 2012.07.31
USD/HUF -314,588 2012.07.13
USD/HUF 640,716 2012.07.31
USD/MXN -701,666 2012.07.19
USD/PLN 594,778 2012.07.10
USD/TRY -623,869 2012.09.10

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu

Pfedsedou dozoréi rady je Akos Tamds.
V Cinnosti Sprévce fondu nenastaly v roce 2012 zddné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na Fond, zmény investicni politiky, dalsi informace
Dne 3.5.2012 byla na zdkladé rozhodnuti orgdnu PSZAF &islo H-KE-151/2012 provedena zména prospektu a
statutu Fondu, ddle byla zménéna mira provize za zpétny odkup Uctovand v pribéhu distribuce podilovych
listd.

11.5.2012: zahdjeni distribuce série podilovych listli fady HU0000711239 "USD".

Fond v prabé&hu roku nepozddal o Gvér.
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Investice fondu v roce 2012

Z dGvodu nardstani globdlinich rizik a nevypocitatelného vyvoje v eurozéné se Fond po cely rok zdrzoval na
defenzivnich pozicich, coZ znamenalo vyznamné duracni podvdzeni (primérnd zbyvajici doba). Znacné
mnozstvi kapitdlu proudiciho na rozvijejici se trhy navzdory procestim v Evropé vedlo v prvni poloviné roku
ke snizeni vynos(, coZ na fond plsobilo negativné. Fond disponoval kromé deviz rozvijejicich se trhd také

vyznamnymi investicemi v dolarech.
Skladba portfolia

Ména fondu: madarsky forint.

Do Fondu je mozné nakupovat pouze akcie registrované na burze a ETF.

GE Money Emerging Markets Bond Investment Fund
Skladba portfolia Pocdtecni stav Konecny stav
30.12.2011 29.6.2012
Typ aktiva Hodnota aktiv  Vdha Hodnota aktiv  Vdha
Finance na Uctech 182,990,903 21.2% 77,050,638 7.5%
Vklady 0 0.0% 0 0.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 25,447,040 2.9% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 317,225,653 36.8% 618,936,345 60.3%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 337,464,139  39.1% 317,793,045 31.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivatové transakce -762,923  -0.1% 3,752,535 0.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Gctu 549,109 0.1% 1,812,543 0.2%
Pohleddavky/zavazky -148,535 0.0% 6,524,262 0.6%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 862,765,386 100.0% 1,025,869,368 100.0%
Poplatky -2,849,583 -2,109,736
Netto hodnota aktiv: 859,915,803 1,023,759,632
Pocet podilovych listl
"HUF" série 762,701,485 836,633,764
"CZK" série 384,009 2,146,504
"USD" série 341,459
Netto hodnota aktiv pFipadajici na jeden
podilovy list:
"HUF" série 1.1212 1.0987
"CZK" série 1.0197 1.097
"USD" série 1.0152
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Cenné papiry s nejvyssi vahou v portfoliu
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA vaha*
YASAR 9.625 Podnikové dluhopisy 92,374,731 9.9%
MBONO 6.5 06/21 Statni dluhopisy 82,081,031 8.8%
A220624A11 Statni dluhopisy 75,227,680 8.0%
OTPHB 10.5 03/03/15 Podnikové dluhopisy 71,164,356 7.6%
PERUGB 7.84 08/20 Statni dluhopisy 65,822,622 7.0%
*:\/ poméru k celkovému stavu cennych papirl Cenné papiry celkem: 936,729,390
Detailni skladba portfolia

Ména fondu: madarsky forint.

Cenné papiry

Pocdtecni stav

ISIN NAZEV Hodnota aktiv_|  Podil

PLO000105912 POLGB 0 07/25/12 40,545,546 5.96%

XS0357392629 EIB 0 04/24/13 88,667,625 | 13.04%

XS0451807944 IFC 9.2503/15/13 53,667,381 7.89%

XS0497793561 RSHB 7.5 03/13 69,069,128 | 10.16%

XS0513770957 INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 17,334,505 2.55%

XS0535394679 NORDIC INVST BNK NIB 9 03/01/12 4,347,117 0.64%

ZAG000010547 SAGB 13.5 09/15 7,517,783 1.11%

XS0161667315 REPHUN 4.5 02/06/13 62,206,911 9.15%

XS0268320800 OTPHB 5.27 09/16 28,442,413 4.18%

XS0306516930 BNKPOZ 7.815 57,803,021 8.50%
MXOMGOOO0OON7 | MBONO 6.5 06/21 43,416,155 6.38%

US715638BA91 PERUGB 7.84 08/20 67,359,944 9.90%

ZAG000024738 SAGB 7.2501/20 20,830,311 3.06%

TRQAKBK11212 AKBNK 0 01/20/12 25,447,040 3.74%

TRSTPFCK1211 CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/12 32,263,136 4.74%

TRSTISB31213 ISCTR 0 03/07/12 37,646,208 5.54%

TRFISFN91218 ISFITI 0 09/28/12 23,572,608 3.47%

100.00%




Konecny stav
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ISIN NAZEV Hodnota aktiv Podil
X50497793561 RSHB 7.5 03/13 22,008,499 | 2.35%
X50161667315 REPHUN 4.5 02/06/13 29,069,054 |  3.10%
HU0000402524 A220624A11 75,227,680 | 8.03%
XS0451807944 IFC 9.25 03/15/13 44,689,485 | 4.77%
X50513770957 INTERAMER DEV BK IADB 6.5 06/14 7,234975|  0.77%
MXOMGOOOOON7 | MBONO 6.5 06/21 82,081,031 | 8.76%
US715638BA91 PERUGB 7.84 08/20 65,822,622 | 7.03%
PL0000105912 POLGB 0 07/25/12 10,796,342 | 1.15%
ZAG000010547 SAGB 13.5 09/15 6,901,854 | 0.74%
ZAG000024738 SAGB 7.25 01/20 45847493 |  4.89%
TRSTPFCK1211 CREDITWEST FAKTR CRDFAFloat 11/12 31,689,915| 3.38%
XS0357392629 EIB 0 04/24/13 44964844 | 4.80%
TRFISFN91218 ISFITI 0 09/28/12 24388958 | 2.60%
US912810QU51 T3.125 02/15/42 61,302,504 |  6.54%
XS0546767863 YASAR 9.625 92,374,731| 9.86%
MXOMGOOO00OF3 MBONO 7.75 12/17 36,360,478 | 3.88%
PLO000106712 POLGB 0 01/25/14 22,082,836 | 2.36%
PLO000106670 POLGB 5.75 10/25/21 29,310,232 | 3.13%
X50212993678 REPHUN 3.875 02/24/20 47317,156| 5.05%
TRT120122T17 TURKGB 9.5 54,892,603 | 5.86%
X50597569150 EXPORT-IMPORT BK KOREA 8.3 03/14 31,201,742 | 3.33%
RUOOOAOJRVS6 OTPHB 10.5 03/03/15 71,164356 |  7.60%
100.00%

Bézny Gcet a vklady

Ve Fondu nebyly ke dni 29.6.2012 zastoupeny vklady.

BéZny cet Kod Pocatedni Kone&ny
Madarsky forint HUF 6,791,341 9,222,991
Svycarsky frank | CHF 175,989 162,313
Ceska koruna CZK 4,711,473 518,949
Euro EUR 485,764 | 32,432,124
Polsky zloty PLN 1,565,545 255,713
Tureckd lira TRY 2,059,356 3,995,147
USA dolar usb 98,193,507 | 19,795,042
Rumunské lei RON 278,982 247,061
Rusky rubl RUB 26,138,088 5,244,497
Jihoafricky rand | ZAR 32,308,865 1,427,812
Mexické peso MXN 10,281,993 3,748,989
Celkem 182,990,903 | 77,050,638
V Budapesti, dne 1. srpna 2012

Budapest Alapkezeld Zrt.




