&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

POLOLETNIi ZPRAVA 2012

Zakladni udaje

Ndazev

GE Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap

Ndzev v anglickém jazyce

GE Money Central European Equity Investment Fund

Zkraceny nézev

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Zkréceny nézev v
anglickém jazyce

GE Money Central European Equity Fund

Harmonizace UCITS fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond s cennymi papiry

Doba trvéni neurCitd

Datum zahdgjeni &innosti: | 24. Fijen 1996 (Cislo povoleni orgdnu AETF: 110.061-1/96)
Zdkladni ména EUR

Udaje o sériich

JHUF” série: | nomindlni hodnota 1 HUF ISIN k6éd HUO000702717
LEUR” série; | nomindlni hodnota 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
,CZK" série: | nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kdd HUO000709845

Sprdavce fondu

Budapest Alapkezel6 Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vaci Ut 193.

Sprévce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (Pobocka zahraniéni banky
Citibank Europe plc v Madarsku)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Auditor KPMG Hungdria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Osoba auditora

Nagy Zsuzsanna / 005421

Cile Fondu

Cilem fondu GE Money Central European Equity Fund je pfi vyuziti tendenci
pohyb( kurzl na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného
Sprévcem fondu za pfimérené, zajistit osobam kupujicim podilové listy co
nejvyssi vynosy.

Fond GE Money Central European Equity Fund hodld pfevaznou ¢ést svého
majetku investovat do akcii podnikd ¢innych ve stdatech Asie (Blizky a Ddlny
vychod), Latinské Ameriky, v rozvijejicich se zemich Evropy a Afriky, avSak
v portfoliu fondu mohou byt zastoupeny i jiné zahraniéni akcie, podilové
listy a tzv. exchange traded funds (ETF) a certifikaty.

Skladba aktiv charakteristickych pro Fond

Skladba pFevazujicich aktiv (cenné papiry a odvozené transakce)

Skladba prevazujicich aktiv v priméru delsiho
¢asového obdobi

Akcie: Min 50%

80%-100%
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Distributori

Hlavni distributor: Budapest Bank Zrt.* 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
BNP Paribas Magyarorszdagi Fidktelepe
(Pobocka zahrani¢ni banky BNP Paritas

v Madarsku)

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
(Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc
v Madarsku)

Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

GE Money Bank a.s.**

*: Distributor i "EUR" série fondu

**: Distributor "CZK" série fondu

1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.
1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.

1123 Budapest, Alkotds u. 50.

1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.

1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

v Ceské republice: Vyskocilova 1422/1a Praha 4

Vyvoj vynosu v minulosti

"HUF" série "EUR" série ,CZK" série
Datum Celkova netto kurz vynos kurz vynos kurz vynos

hodnota aktiv (HUF) (HUF/ks) (%) (EUR/ks) (%) (CZK/ks) (%)
2006.12.31* 9,178,944,742 3.8726 15.65% - - - -
2007.12.31 15,499,500,855 4.2087 8.68% - - - -
2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 [-40.30% | 0.009449 | -37.25%* - -
2009.12.31 10,096,272,617 3.2441 29.67% | 0.011978 | 26.76% - -
2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 15.87% | 0.013485 | 12.58% - -
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 | -15.54% | 0.010100 | -25.21% 0.7718 | -22.82%
2012.06.29 5,953,413,656 3.1109 - 0.010853 - 0.8293 -

Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.
*: lomeny rok, neanualizované vynosy

Série "EUR" byla zahdjena 19. dnora 2008

Série ,CZK" byla zahdjena 1. bfezna 2011

Prezentace derivatové transakce:

Ve Fondu nebyly na konci roku zastoupeny derivativni transakce.

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Sprdvce fondu

Predsedou dozoré&i rady je Akos Tamds.
V ¢innosti Sprévce fondu nenastaly v roce 2012 Z&ddné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na Fond, zmény investiéni politiky, dalsi informace
Pocinaje dnem 19.1.2012 byla zménéna vyse poplatku vypldceného fondem sprdvci fondu.

Fond v prabé&hu roku nepozddal o Gvér.
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Investice fondu v roce 2012

Fond v souladu se svou investicni strategii v pribéhu pololeti investoval pfevazné do akcii podnikd ¢innych
ve stfedovychodni Evropé. Mezi investicemi Fondu s nejvétsi vdhou jsou zastoupeny polské, Ceské a
madarské akcie. Diky dalsimu monetdarnimu oziveni ozndmenému vyznamnymi svétovymi emisnimi
bankami v poslednich mésicich uplynulého roku a diky makroekonomickym Gdajim ze zdmofri
prekracujicim oCekdvani se pocdtek roku 2012 na kapitalovych trzich nesl vyslovné v dobré atmosfére.
Pocinaje bfeznem se vSak do popredi dostala opét rizika souvisejici s periferii eurozény a rizika souvisejici se
zpomalenim vyhledd na rdst, coz znamenalo pokles i na akciovych trzich. Tyto pohyby na trhu se odrazily na
vysledcich Fondu a také na vyvoji netto hodnoty pfipadajici na jeden podilovy list.

Skladba portfolia

Ména fondu: madarsky forint.

Do Fondu je mozné nakupovat pouze akcie registrované na burze a ETF.

GE Money Central European Equity Fund
Skladba portfolia Pocdtecni stav Konecny stav
30.12.2011 29.6.2012
Typ aktiva Hodnota aktiv  Vdha Hodnota aktiv  Vdha
Finance na Uctech 996,333,891 14.4% 265,409,857 4.5%
Vklady 0 0.0% 651,105,685 10.9%
Dluhopisy emisni banky 470,536,065 6.8% 177,680,606 3.0%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 99,801,200 1.4% 0 0.0%
Stétni dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Hypotecni zdstavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 5,287,837,418 763% 4,814,528,338 80.7%
Derivdtové transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribucnim Gctu -63,670,732  -0.9% -1,599,696 0.0%
Pohledavky/zavazky 139,129,062 2.0% 56,827,102 1.0%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 6,929,966,904 100.0% 5,963,951,892 100.0%
Poplatky -15,106,474 -10,538,236
Netto hodnota aktiv: 6,914,860,430 5,953,413,656
Pocet podilovych listl
"HUF" série 2,141,871,295 1,885,408,351
"EUR" série 34,728,558 26,485,384
"CZK" série 162,848 638,401
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden
podilovy list:
"HUF" série 3.1763 3.1109
"EUR" série 0.010095 0.010853
"CZK" série 0.7718 0.8293
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Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou

Cenné papiry s nejvyssi vahou v portfoliu

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA vaha*
BANK PKO Akcie 489,348,838 9.8%
KGHM Akcie 456,264,975 9.1%
CEZAS Akcie 444,331,175 8.9%
BANK PEKAO SA Akcie 372,783,406 7.5%
ERSTE BANK Akcie 322,357,090 6.5%
*:\V poméru k celkovému stavu cennych papirl Cenné papiry celkem: 4,992,208,944

Detailni skladba portfolia

Ména fondu: madarsky forint.

Cenné papiry

Pocdatecni stav

ISIN NAZEV Hodnota aktiv Podil
AT0000652011 ERSTE BANK 322,162,944 |  5.50%
CZ0005112300 CEZ AS 680,320,594 | 11.61%
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA AS 266,017,050 |  4.54%
€Z0009093209 TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 211,873455| 3.62%
FR0010204073 LYXOR ETF EASTERN EUROPE 93,080,724 | 1.59%
HU0000061726 OTP Bank 203,528,847 |  3.47%
HUO000067624 RICHTER G. TORZS 168,948,000 | 2.88%
HU0000068952 MOL TORZS 372,573,900 | 6.36%
HU0000073507 MAGYAR TELEKOM (MATAV) 75,569,514 |  1.29%
HU0000078175 FHB 12,090,000 0.21%
PLKGHMO000017 KGHM 389,533,200 | 6.65%
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 431,284,002 | 7.36%
PLPGER000010 PGE PW 116,648,640 | 1.99%
PLPKN0O000018 PKN ORLEN SA. 260,371,197 | 4.44%
PLPKO0000016 BANK PKO 509,069,880 | 8.69%
PLPZU0000011 PZU PW 348,255360 | 5.94%
PLTLKPLO0017 TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 330,121,286 | 5.64%
510031102120 KRKA 132,766,304 | 2.27%
US57060U5065 MARKET VECTORS RUSSIA ETF 96,687,533 | 1.65%
US5801351017 MCDONALD'S CORPORATION 266,934,988 |  4.56%
HU0000518253 D120111 99,801,200 | 1.70%
HU0000623848 MNB120104 470,536,065| 8.03%

100.00%




Konelny stav
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ISIN NAZEV Hodnota aktiv Podil
HUO0000073507 MAGYAR TELEKOM (MATAV) 64,649,065 1.29%
HUO0000068952 MOL TORZS 288,086,200 577%
HUO0000061726 OTP Bank 225,791,790 4.52%
HUO0000067624 RICHTER G. TORZS 183,768,000 3.68%
Us5801351017 MCDONALD'S CORPORATION 219,511,020 4.40%
FR0010204073 LYXOR ETF EASTERN EUROPE 93,409,244 1.87%
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 372,783,406 7.47%
PLPKO0O000016 BANK PKO 489,348,838 9.80%
CZ0005112300 CEZAS 444331,175| 8.90%
AT0000652011 ERSTE BANK 322,357,090 6.46%
PLKGHMO000017 KGHM 456,264,975 9.14%
CzZ0008019106 KOMERCN{ BANKA AS 207,760,000 4.16%
PLPKN0O000018 PKN ORLEN SA. 276,030,949 5.53%
PLPZUO000011 PzZU PW 316,424,920 6.34%
CzZ0009093209 TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 194,040,000 3.89%
PLTLKPLOO017 TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 278,156,182 557%
US57060U5065 MARKET VECTORS RUSSIA ETF 88,450,884 1.77%
510031102120 KRKA 96,038,880 1.92%
PLPGERO00010 PGE PW 197,325,720 3.95%
HUO0000624119 MNB120704 69,932,030 1.40%
HU0000624127 MNB120711 107,748,576 2.16%

100.00%
Bézny Ucet a vklady
Vklad Kéd | Pocatecni Konecny
Polsky zloty PLN 0| 651,105,685
Bézny Gcet Koéd | Pocdtecni Konecny
Madarsky
forint HUF 5,517,215 1,566,326
Ceskd koruna | CZK | 211,059,268 9,127,234
Eur EUR 44,474,622 8,972,389
Polsky zloty PLN 460,486,438 14,968,429
USA dolar USD | 274,796,348 | 230,775,479
Celkem 996,333,891 | 265,409,857

V Budapesti, dne 1. srpna 2012

Budapest Alapkezel6 Zrt.




