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POLOLETNIi ZPRAVA 2012

Zakladni udaje

Ndazev

GE Money Balancovany Alap

Ndzev v anglickém jazyce

GE Money Balancovany Investment Fund

Nézev v Ceském jazyce

GE Money Balancovany Fond

Zkrdceny nézev

GE Money Balancovany Alap

Zkréceny ndzev v
anglickém jazyce

GE Money Balancovany Fund

Zkraceny nézev v eském
jazyce

GE Money Balancovany Fond

Harmonizace UCITS fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny evropsky podilovy fond
Doba trvani neurcitd

Datum zahdjeni innosti:

25. srpen 2008 (Cislo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF 111/110.693/2008)

Zakladni ména

CzZK

Udaje o sériich

,CZK" série

Nomindlni hodnota 1 CZK | ISIN kéd: HU0000707187

Sprévce fondu

Budapest Alapkezel Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, VAaci Ut 193.

Sprévce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (Pobocka zahraniéni banky
Citibank Europe plc v Madarsku)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Auditor KPMG Hungdria Kft.
Sidlo 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Osoba auditora

Nemes Janosné / 004419

Cile Fondu

Cilem Fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci investic do akcii,
komodit, dluhopist a investic na finanénim trhu takovou investi¢ni alternativu
s vyhodnymi vynosy, kterd predstavuje nizsi rizika nez Cisté akciové fondy.
Spravce fondu usiluje pfi vybéru ndstrojd fondu o to, aby wytvoril takovou
kombinaci bezpecnych a rizikovych instrumentl, kterd stfednédobé zgjisti
investordm vyhodné vynosy.

Fond investuje svd aktiva do stdtnich dluhopisd a jinych Grocenych ndstrojt
(bankovni vklady, podnikové dluhopisy), predevsim za Gcelem snizeni rizika
uzavird odvozené transakce, mize nakupovat aktiva na trzich s komoditami a
investovat na bdzi akcii.

PfevdZnou Cdst svého majetku mlze Fond investovat na akciovych trzich v
zemich stfedni a vychodni Evropy, pfedevsim ve Clenskych statech Visegradské
Ctyrky (Madarsko, Polsko, Cesko) a na globdlnich vyspélych akciovych trzich.
Mensi ¢dst svého kapitdlu mize Fond investovat do komodit nebo do investi¢nich
ndstrojd urcovanych kurzem komodit.

Regiony zacilené investicni politikou

Visegradské Vyspélé Rozvijejici se Charakteristickd rizikovd expozice
zemé zemé zemé
XX XX X Vhodnd kombinace akcii, komoditnich dluhopist
a investic na finanénim trhu




Distributori
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GE Money Bank a.s.

v Ceské republice:

ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe
(Pobocka zahrani¢ni banky ING Bank N.V. v Madarsku)

VyskoCilova 1422/1a Praha 4

1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy 84/b

Vyvoj vynosu v minulosti

Datum netto hodnota aktiv (CZK) kurz (CZK/ks) vynos (%)
2008.12.31* 23,099,730 1.0043 0.29%
2009.12.31 22,991,448 0.9996 -0.47%
2010.12.31* 23,792,876 1.0090 0.13%
2011.12.30* 16,445,554 0.9226 -7.84%
2012.06.29 23,287,205 0.9459 -

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Vysledky, vynosy fondu dosazené v minulosti neznamenaji zaruku pro vysledky, vynosy v budoucnosti.

Prezentace derivatové transakce:

NAZEV HODNOTA AKTIV | SPLATNOST
CZK/EUR -21,617 | 2013.02.08
CZK/EUR -12,178 | 2012.11.09
CZK/EUR -88,791 | 2013.01.09
CZK/EUR 1,224 | 2012.09.18
CZK/EUR -106,145 | 2013.03.19
CZK/EUR 27,897 | 2013.02.07
CZK/HUF -41,792 | 2013.06.14
CZK/USD -44,480 | 2012.07.23
CZK/USD -36,601 | 2012.07.12
CZK/USD -8,188 | 2012.09.24

Zmeény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti Spravce fondu

Predsedou dozoréi rady je Akos Tamds.
V ¢innosti Spravce fondu nenastaly v roce 2012 2adné vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pusobici na Fond, zmény investicni politiky, dalsi informace

Dne 19.3.2012 byla zménéna investicni politika Fondu, mozny okruh aktiv zastoupenych v portfoliu, ddle cile
vyuziti kapitdlu v souladu s rozhodnutim orgdnu PSZAF Cislo KE-111-38/2012.

Fond v prabéhu roku nepozddal o Gvér.

Investice fondu v roce 2012

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval svdj majetek v pribéhu pololeti do kombinace aktiv na
finanénich, dluhopisovych a akciovych trzich vyznalujicich se nizkou Urokovou citlivosti, respektive po
zméné investicni politiky provedené v bfeznu 2012 do kombinace aktiv zajistujicich expozice na komoditnich
trzich (zlato). Akciové expozice realizoval fond prostfednictvim akcii podnikl plsobicich ve stfedovychodni
Evropé, respektive prostfednictvim podilovych fond( investujicich na akciovych trzich stfedni Evropy a

vyspélych zemi obchodovanych na burze (ETF).



Skladba portfolia

Ména fondu: ¢eskd koruna.

Do Fondu je mozné nakupovat pouze akcie registrované na burze a ETF.
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GE Money Balancovany Fond
Skladba portfolia Pocatecni stav Konecny stav
30.12.2011 29.6.2012
Hodnota
Typ aktiva Hodnota aktiva Vdha aktiva Vaha

Finance na Uctech 2,376,265 14.4% 5,436,749  23.3%
Vklady 8,290,112 50.3% 6,528,887 28.0%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni¢ni poukdzky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 760,534 4.6% 7,268,535  31.1%
Hypotecni zdstavni listy 1,222,568 7.4% 1,439,116 6.2%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 3,965,656 24.1% 5,558,761 23.8%
Derivatové transakce -136,859  -0.8% -330,673 -1.4%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
ZUstatek na distribuénim uctu 0 0.0% 0 0.0%
Pohleddvky/zavazky 0 0.0% -2,559,465 -11.0%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 16,478,277 100.0% 23,341,909 100.0%
Poplatky -32,723 -54,705
Netto hodnota aktiv: 16,445,554 23,287,205
Pocet podilovych listl

17,825,102 24,620,019
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden
podilovy list:

0.9226 0.9459

Cenné papiry v portfoliu vyznacujici se nejvyssi vahou
Cenné papiry s nejvyssi vahou v portfoliu
Nazev cenného papiru Typ cenného papiru NHA vaha*
REPHUN 4.5 02/06/13 Stétni dluhopisy 7,268,535 50.9%
FHB FJ13NFO6 JELZALOGLEVEL (FIX) Hypotecni zastavni listy 1,439,116 | 10.1%
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD ETF 1,431,935 10.0%
SPDR GOLD TRUST ETF 938,649 6.6%
LYXOR ETF EASTERN EUROPE ETF 447,525 3.1%
*:V poméru k celkovému stavu cennych papirl Cenné papiry celkem 14,266,411




Detailni skladba portfolia

Ména fondu: ¢eskd koruna.

Cenné papiry

Pocdatecni stav
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ISIN NAZEV Hodnota aktiv Podil
AT0000652011 ERSTE BANK 195,014 | 3.28%
CZ0005112300 CEZ AS 341,124 | 5.73%
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA AS 126,540 | 2.13%
€Z0009093209 TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 98,074| 1.65%
FR0010204073 LYXOR ETF EASTERN EUROPE 407,022 | 6.84%
HUO0000067624 | RICHTER G. TORZS 100,179 | 1.68%
HU0000068952 MOL TORZS 143,995 |  2.42%
PLKGHMO000017 | KGHM 226,774 3.81%
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 207,029 | 3.48%
PLPKN0000018 PKN ORLEN SA. 168,335 | 2.83%
PLPK0O0000016 BANK PKO 319,176 | 5.37%
PLPZU0000011 PZU PW 136,271 | 2.29%
PLTLKPLO0017 TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 166,576 | 2.80%
X50161667315 REPHUN 4.5 02/06/13 760,534 | 12.78%
HU0000652516 | FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) 1,222,568 | 20.55%
LUO000000001 DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD 1,329,545 | 22.35%

100.00%
Konecny stav
ISIN NAZEV Hodnota aktiv | Podil
X50161667315 REPHUN 4.5 02/06/13 7,268,535| 50.95%
HU0000068952 MOL TORZS 148,446 | 1.04%
HUO000067624 RICHTER G. TORZS 119,571 0.84%
HU0000652516 FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) 1,439,116 | 10.09%
US78463V1070 SPDR GOLD TRUST 938,649 | 6.58%
LUO000000001 DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD 1,431,935| 10.04%
FR0010204073 LYXOR ETF EASTERN EUROPE 447525| 3.14%
PLPEKAO00016 BANK PEKAO SA 233357 | 1.64%
PLPK00000016 BANK PKO 361,197 | 2.53%
CZ0005112300 CEZ AS 302,455 | 2.12%
AT0000652011 ERSTE BANK 214,122 | 1.50%
PLKGHMO000017 KGHM 312335 2.19%
CZ0008019106 KOMERCNI BANKA AS 133,000| 0.93%
PLPKN0000018 PKN ORLEN SA. 195,153 | 1.37%
PLPZU0000011 PZU PW 154,741 1.08%
CZ0009093209 TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 98,560 | 0.69%
PLTLKPLO0017 TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 158,136 1.11%
IE0000000001 SOURCE MSCI WORLD ETF USD 309577 | 2.17%

100.00%




Bézny ucet a vklady

Vklad Kéd | Pocdtecni Konelny
Euro EUR 8,290,112 6,528,887
Bézny Gcet Koéd | Pocdteéni Konecny
Madarsky

forint HUF 194,394 14,449
Ceska koruna | CZK 1,451,648 1,958,467
Euro EUR 652,904 3,196,062
Polsky zloty PLN 72,447 10,771
USA dolar Usb 4,872 256,999
Celkem 2,376,265 5,436,749

V Budapesti, dne 1. srpna 2012

Budapest Alapkezeld Zrt.
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