&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

POPOLETNI ZPRAVA 2011

Zakladni udaje

Nazev

GE Money EMEA Equity Investment Fund

Nazev v madarském jazyce

GE Money EMEA Részvény Alap*

Zkraceny nazev

GE Money EMEA Részvény Alap

Zkraceny nazev v madarském
jazyce

GE Money EMEA Részvény Alap

Typ, druh fondu

vefejny, otevieny evropsky podilovy fond cennych papird

Doba trvani

neurdita

Datum zahajeni €innosti

10. &ervence 2008. (&islo povoleni PSZAF: PSZAF E-111/110.685-1/2008)

Ména zakladni devizy

EUR

Udaje o sériich

Série ,HUF™™**

nominalini hodnota 1 HUF ISIN kéd: HU0000709837

Série ,EUR”

nominalni hodnota 1 EUR ISIN kéd: HU0O000707039

Série ,CZK™*

nominalni hodnota 1 CZK ISIN kod: HU0O000707120

Spravce fondu

Budapest Alapkezeld Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vaci ut 193.***

Spravce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe (PobocCka zahraniéni banky
Citibank Europe plc v Madarské republice)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Auditor KPMG Hungaria Kift.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Osoba auditora

Boros Judit / 005374

Cile Fondu

Cilem Fondu je efektivnim vyuzitim tendenci na trzich s akciemi a pfi
podstupovani rizika povazovaného Spravcem fondu za pfiméfené zajistit
osobam kupujicim podilové listy maximalni vynosy.

Spravce fondu hodla prostfedky Fondu investovat pfevazné do akcii, dale
— ztechnickych a jinych divodd — do statnich dluhopisti a do jinych
troc¢enych cennych papir(. Fond investuje predevsim na akciovych trzich
regionu EMEA (rozvojové staty Evropy, Blizkého vychodu, Afriky), avSak
v portfoliu mohou byt zastoupeny i akcie emitované v jinych zemich.

*: do 25. ledna 2011. GE Money EMEA Nyiltvégl Részvény Befektetési Alap

**série ,CZK” od 1. bfezna 2011
***série ,HUF” od 4. dubna 2011

Distributori

Budapest Bank Nyrt.*
GE Money Bank a.s.**

v Ceské republice:

1138 Budapest Vaci ut 193.
Vyskocilova 1422/1a Praha 4

*: Distributor série "EUR" a ,HUF” Fondu

**: Distributor série ,CZK”

Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Série "HUF" Série "EUR" Série "CZK"
Poc&ateéni stav (ks) 2,968,975
Nakup (ks) 1,060,229 210,430 150,827,377
Zpétny odkup (ks) 545,474 49,379 718,113
Koneény stav (ks) 3,483,730 161,051 150,109,264
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Série "HUF"

Série "EUR"

Série "CZK" Fond
netto hodnota netto hodnota netto hodnota netto hodnota

aktiv kurz aktiv kurz aktiv kurz aktiv
2011.01.31 3,407,414 | 1.0088 3,407,414
2011.02.28 3,744,155 | 1.0408 3,744,155
2011.03.31 3,864,110 | 1.0614 22,666 | 1.037000 3,865,034
2011.04.29 3,830,604 | 1.0526 108,082 | 1.013700 44,707,663 | 0.965300 4,004,185
2011.05.31 3,675,269 | 1.0144 74,997 | 0.991800 130,916,368 | 0.937700 4,169,567
2011.06.30 3,464,494 | 0.9945 155,050 | 0.962700 137,199,893 | 0.914000 3,988,745

Vyvoj vynosti v minulosti

Datum netto hodnota aktiv (EUR) kurz (EUR/Ks) vynos (%)
31.12.2008* 1,650,146 0.638283 -36.21%
31.12.2009 2,319,678 0.883655 38.44%
31.12.2010 3,189,020 1.074115 21.55%

*: lomeny rok, neanulizovany vynos

Vynosy, vysledky Fondu dosazené v minulosti neznamenaji garanci pro budouci vysledky, vynosy.

Prezentace odvozenych transakci:

V obdobi na konci roku nebyly ve Fondu zastoupeny odvozené transakce.

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, dale vyznamnéjsi faktory
pusobici na vyvoj investi¢ni politiky, ostatni informace

V ¢innosti Spravce fondu nedoslo v priibéhu roku 2011 k zadnym vyznamnym zménam.

Poc&inaje dnem 23.12.2010 je spravcem depozitu Fondu pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc
v Madarskeé republice.

Pocinaje dnem 26.1.2011 byla provedena zména nazvu Fondu, investi¢ni politiky a zpdsobu vyhodnocovani, dale
dalSich bodu Statutu.

Pocinaje dnem 26.1.2011 byl zménén bod ,Vyhodnocovani podilovych listd* kapitoly Statutu Fondu pojednavajici
o metodach vyhodnocovani jednotlivych elementa.

Pocinaje dnem 7.3.2011 nastaly zmény v bodé ,Devizy a nastroje nedenominované v zakladni devize® kapitoly
Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych elementu.

Podminky uvéru poskytnutého Fondu

Fond disponuje uvérovym ramcem na bézném devizovém uctu.
Vyuziti Gvérového ramce:

od data do data pocet dnt urokova sazba | uroky (EUR)
(%)

18.05.2010 18.05.2010 1 0,961 0,00

19.05.2010 19.05.2010 1 0,961 0,05




Skladba portfolia

Zakladni ména fondu: euro.
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GE Money EMEA Equity Investment Fund

Skladba portfolia

Pocatecni stav

Koneény stav

31.12.2010 30.06.2011
Hodnota nastroje Hodnota
Typ nastroje (CZK) Vaha nastroje (CZK)  Vaha
Finance-ucet 319,033 10.0% 127,126 3.2%
Vklad 0 0.0% 110,515 2.8%
Dluhopisy emisni banky 0 0.0% 0 0.0%
Diskontni pokladni poukazky 0 0.0% 0 0.0%
Statni dluhopisy 0 0.0% 249,739 6.3%
Hypotecni zastavni listy 0 0.0% 0 0.0%
Podnikové dluhopisy 0 0.0% 0 0.0%
Podilové listy 0 0.0% 0 0.0%
Akcie, ETF 2,881,690 90.0% 3,502,342 87.8%
Odvozené transakce 0 0.0% 0 0.0%
Repo transakce 0 0.0% 0 0.0%
Zustatek na distribu¢nim uctu 0 0.0% 0 0.0%
Portfolio celkem 3,200,724 100.0% 3,989,723 100.0%
Netto hodnota aktiv: 3,189,020 3,988,745
Netto hodnota nastroje pripadajici
na jeden podilovy list:
Série "CZK" 0.9627
Série "EUR" 1.074115 0.9945
Série "HUF" 0.914
Cenné papiry v portfoliu s nejvyssi vahou
Cenné papiry v portfoliu s nejvyssi vahou
Netto hodnota

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru nastroje (CZK) | vaha*
GAZPROM OAO ADR Akcie 317,612| 8.5%
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN ETF 313,559 | 8.4%
MARKET VECTORS RUSSIA ETF ETF 284,281 | 7.6%
REPHUN 3.625 10/11 Statni dluhopisy 249,739 | 6.7%
LYXOR ETF SOUTH AFRICA ETF 190,905| 5.1%
*:'V poméru k celkovému stavu
cennych papird,

Cenné papiry celkem: 3,752,081

Budapest, 29. Cervence 2011

Budapest Alapkezel6 Zrt.




PRILOHY
Detailni skladba portfolia

Cenné papiry
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Pocatecni stav
2,881,690 100.0%

Portfolio celkem:

Konecny stav

Portfolio celkem:

3,752,081 100.0%

Hodnota Hodnota
Element portfolia aktiv (EUR) Vaha Element portfolia aktiv (EUR) Vaha
CEZ AS 39,111 1.4% | CEZ AS 44,378 1.2%
LYXOR ETF TURKEY 137,400 4.8% [ LYXOR ETF TURKEY 182,120 4.9%
OTP Bank 27,081 0.9% | OTP Bank 33,773 0.9%
MOL TORZS 22,431 0.8% | MOL TORZS 23,780 0.6%
KGHM 43,654 1.5% [ KGHM 49,502 1.3%
BANK PEKAO SA 60,977 2.1% | BANK PEKAO SA 55,023 1.5%
PKN ORLEN SA. 21,958 0.8% | PKN ORLEN SA. 24,707 0.7%
BANK PKO 51,959 1.8% [ BANK PKO 50,131 1.3%
AKBANK 55,500 1.9% | AKBANK 42,465 1.1%
TURKIYE GARANTI TURKIYE GARANTI
BANKASI 77,775 2.7% | BANKASI 64,073 1.7%
BIM BIRLESIK 50,941 1.8% | BIM BIRLESIK 44,802 1.2%
ANGLOGOLD ASHANTI
ANGLO PLATINUM ADR 40,927 1.4% | ADR 72,539 1.9%
ANGLOGOLD ASHANTI
ADR 91,991 3.2% | GAZPROM OAO ADR 317,612 8.5%
GAZPROM OAO ADR 213,263 7.4% | GOLD FIELDS ADR 55,318 1.5%
GOLD FIELDS ADR 40,653 1.4% [ IMPALA PLATINUM 78,549 2.1%
ISHARES MSCI SOUTH
IMPALA PLATINUM 112,421 3.9% | AFRICA IN 313,559 8.4%
ISHARES MSCI SOUTH ISHARES MSCI EMERGING
AFRICA IN 290,258 | 10.1% | MKT 82,035 2.2%
MARKET VECTORS
NORILSK NICKEL ADR 35,384 1.2% | RUSSIA ETF 284,281 7.6%
MARKET VECTORS
RUSSIA ETF 246,518 8.6% | MOBILE TELESYSTEMS 31,141 0.8%
MECHEL PREF 64,310 2.2% | MTN GROUP ADR 177,030 4.7%
MOBILE TELESYSTEMS 37,048 1.3% | NASPERS ADR 136,564 3.6%
MTN GROUP ADR 162,142 5.6% | NOVATEK GDR 71,401 1.9%
NASPERS ADR 132,409 4.6% | LUKOIL ADR 109,610 2.9%
NOVATEK GDR 66,989 2.3% | ROSNEFT GDR 108,254 2.9%
ORASCOM
LUKOIL ADR 105,576 3.7% | CONSTRUCTION - GDR 22,807 0.6%
ROSNEFT GDR 99,809 3.5% | ORASCOM TELEKOM 22,670 0.6%
ORASCOM
CONSTRUCTION - GDR 26,364 0.9% | SASOL USD 162,250 4.3%
ORASCOM TELEKOM 25,915 0.9% | STANDARD BANK US ADR 112,495 3.0%
SANLAM ADR 32,125 1.1% | SURGUTNEFTEGAS-ADR 34,124 0.9%
SASOL USD 149,781 5.2% [ REPHUN 3.625 10/11 249,739 6.7%
SBERBANK GDR 180,534 6.3% | MECHEL PREF 53,543 1.4%
STANDARD BANK US ADR 98,871 3.4% | NORILSK NICKEL ADR 72,246 1.9%
SURGUTNEFTEGAS-ADR 39,614 1.4% | SANLAM ADR 56,142 1.5%
LYXOR ETF SOUTH
AFRICA 190,905 5.1%
ANGLO PLATINUM ADR 33,402 0.9%
HARMONY GOLD ADR 27,340 0.7%
Novolipetsk Steel GDR 26,816 0.7%
SBERBANK GDR 147,471 3.9%
Severstal GDR 25,438 0.7%
URALKALI GDR 62,043 1.7%




Bézny ucet a vklady

Pocatecni
Vklad Kod stav Koneény stav
Euro EUR 0 110,515
Celkem 0 110,515

Pocatecni
Bézny Géet Kod stav Koneény stav
Madarsky forint | HUF 16 38,897
Svycarsky frank | CHF 136,109 0
Ceska koruna | CZK 2,268 8,857
Euro EUR 167,094 68,035
Polsky zloty PLN 189 2,056
Tureckd lira TRY 443 2,944
USA dolar usb 12,915 6,337
Celkem 319,033 127,126
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