&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

POLOLETNI ZPRAVA 2011

Zakladni udaje

Nazev

GE Money Central European Equity Investment Fund

Nazev v madarském jazyce

GE Money Kbzép-Eurdpai Részvény Alap*

Zkraceny nazev

GE Money Central European Equity Fund

Zkraceny nazev v madarském
jazyce

GE Money Koézép-Eurdpai Részvény Alap

Typ, druh fondu

vefejny, otevieny evropsky podilovy fond

Doba trvani neurcitd _
Datum zahajeni innosti 24. Fijna 1996 (Cislo povoleni AETF: 110.061-1/96)
Ména zakladni devizy HUF

Udaje o sériich

Série ,HUF”: | nominalni hodnota 1 HUF ISIN k6d HU0000702717
Série ,EUR”; | nomindlini hodnota 0,01 EUR ISIN kéd HU0000706387
Série ,CZK”:** | nominalni hodnota 1 CZK ISIN k6d HU0000709845

Spravce fondu

Budapest Alapkezel§ Zrt.

Sidlo

1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe (Pobocka zahraniéni banky
Citibank Europe plc v Madarské republice)

Sidlo 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Auditor KPMG Hungaria Kit.
Sidlo 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Osoba auditora

Nagy Zsuzsanna / 005421

Cile Fondu

Cilem Fondu je efektivnim vyuzitim tendenci na trzich s akciemi a pfi
podstupovani rizika povazovaného Spravcem fondu za pfiméfené zajistit
osobam kupujicim podilové listy maximalni vynosy.

Spravce fondu hodla investovat prostfedky Fondu pfedevsim do akcii,
dale — ztechnickych duavodd — do statnich dluhopisi a do dalSich
uroenych cennych papirG. Fond investuje pfedev§im na akciovych trzich
Madarska, Polska a Ceské republiky jako zemi pfipojenych k Evropské
unii, ale v portfoliu mohou byt zastoupeny i akcie emitované v jinych
zemich.

*: do 25.ledna 2011: Budapest Névekedési Részvény Alap

**:série ,CZK” od 1. bfezna 2011




Distributofi
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Hlavni distributor: Budapest Bank Nyrt.*

1138 Budapest, Vaci ut 193.

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe (Pobocka
zahrani¢ni banky BNP Paribas v Madarské
republice)

1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
(Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc
v Madarské republice)

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotés u. 50.

Erste Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.

GE Money Bank a.s.**

v Ceské republice: Vysko&ilova 1422/1a Praha 4

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

*: Také distributor série "EUR" Fondu
**: Distributor série "CZK" Fondu

Vyvoj obratu, netto hodnoty aktiv a kurzu

Série "HUF" Série "EUR" Série "CZK"
Pocate¢ni stav (ks) 2,836,762,372 78,287,759
Nakup (ks) 303,288,529 3,530,774 47,339
Zpétny odkup (ks) 527,136,386 35,283,139 1,154
Konecény stav (ks) 2,612,914,515 46,535,394 46,185
Série "HUF" Série "EUR" Série "CZK" Fond
netto hodnota netto hodnota netto hodnota netto hodnota
aktiv kurz aktiv kurz aktiv kurz aktiv
2011.01.31 | 10,365,040,273 | 3.7347 1,057,806 | 0.013665 10,654,138,551
2011.02.28 | 10,515,870,290 | 3.7410 1,030,752 | 0.013831 10,794,678,315
2011.03.31| 10,301,322,732 | 3.7103 911,655 | 0.013893 8,049 | 1.022300 | 10,543,983,125
2011.04.29 | 10,193,646,592 | 3.8265 899,496 | 0.014421 17,611 | 1.046600 | 10,431,638,489
2011.05.31| 9,996,457,902 | 3.7831 810,020 | 0.014144 29,767 | 1.042100| 10,212,650,608
2011.06.30| 9,644,389,212 | 3.6910 645,980 | 0.013881 46,745| 1.012100| 9,816,037,760
Vyvoj vynost v minulosti
Celkova netto Série "HUF" Série "EUR"
hodnota aktiv
Datum (HUF) kurz (HUF/ks) | vynos (%) kurz (EUR/ks) | vynos (%)
31.12.2006* 9,178,944,742 3.8726 15.65% - -
31.12.2007 15,499,500,855 4.2087 8.68% - -
31.12.2008 8,599,930,706 2.5019 -40.30% 0.009449 -37.25%*
31.12.2009 10,096,272,617 3.2441 29.67% 0.011978 26.76%
31.12.2010 10,957,754,485 3.7590 15.87% 0.013485 12.58%

Vynosy, vysledky Fondu dosazené v minulosti neznamenaiji garanci pro budouci vysledky, vynosy.

*: lomeny rok,

neanulizovany vynos

Série "EUR" od 19. Unora 2008




Prezentace odvozenych transakci:
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V obdobi na konci roku nebyly ve Fondu zastoupeny odvozené transakce.

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti Spravce fondu, dale vyznamnéjsi faktory
pusobici na vyvoj investi¢ni politiky, ostatni informace

V €innosti Spravce fondu nedoSlo v pribéhu roku 2011 k zadnym vyznamnym zménam.

Poc&inaje dnem 26.1.2011 byla provedena zména nazvu Fondu, nazvu série Fondu, investi¢ni politiky,
distribuénich parametrd, zpisobu vyhodnocovani a dalSich bodd Statutu.

Pocinaje dnem 26.1.2011 byl zménén bod ,Vyhodnocovani podilovych listd* kapitoly Statutu Fondu pojednavajici
o metodach vyhodnocovani jednotlivych elementu.

Pocinaje dnem 7.3.2011 nastaly zmény v bodé ,Devizy a nastroje nedenominované v zakladni devize* kapitoly

Statutu pojednavajici o metodach hodnoceni jednotlivych elementu.

Podminky uvéru poskytnutého Fondu
Fond disponuje uvérovym ramcem na bézném devizovém uctu.

Vyuziti Gvérového ramce:

od data do data pocet dnt urokova sazba

(%)

uroky (EUR)

11.11.2010 11.11.2011

1 1,358

0,00

Skladba portfolia

Zakladni ména fondu: madarsky forint

GE Money Penézni Otevieny Podilovy Fond

Skladba portfolia

Typ néstroje
Finance-ucet
Vklad
Dluhopisy emisni banky
Diskontni pokladni poukazky
Statni dluhopisy
Hypotecni zastavni listy
Podnikové dluhopisy
Podilové listy
Akcie, ETF
Odvozené transakce
Repo transakce

Pocatecni stav

31.12.2010
Hodnota nastroje
(CzK) Vaha
103,134,468 1.0%
0 0.0%

1,059,968,394 9.8%
49,810,250 0.5%

0 0.0%
0 0.0%
0 0.0%
0 0.0%
9,651,781,888 89.0%
0 0.0%
0 0.0%

Koneény stav
30.06.2011
Hodnota
nastroje (CZK)  Vaha
760,559,754 7.8%
0 0.0%
759,989,716 7.8%
96,959,200 1.0%

0 0.0%
0 0.0%
0 0.0%
0 0.0%
8,196,543,048 83.9%
0 0.0%
0 0.0%

Zlstatek na distribu¢nim uctu

Portfolio celkem
Netto hodnota aktiv:

Netto hodnota nastroje pfripadajici
na jeden podilovy list:

Série "CZK"

Série "EUR"

Série "HUF"

-18,331,498  -0.2%

10,846,363,502 100.0%
10,957,754,485

0.013485
3.759

-40,856,161  -0.4%

9,773,195,557 100.0%
9,816,037,760

1.0121
0.013881

3.691
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Cenné papiry v portfoliu s nejvyssi vahou

Cenné papiry v portfoliu s nejvyssi vahou

Netto hodnota

Nazev cenného papiru Typ cenného papiru nastroje (CZK) | vaha*
ERSTE BANK Akcie 847,182,602 | 9.4%
BANK PKO Akcie 824,678,400 9.1%
CEZ AS Akcie 802,848,926 | 8.9%
KGHM Akcie 655,616,000 | 7.2%
OTP Bank Akcie 600,955,855 | 6.6%
*: V poméru k celkovému stavu
cennych papird,

Cenné papiry celkem: 9,053,491,964

Budapest, 29. ¢ervence 2011

Budapest Alapkezeld Zrt.



PRILOHY

Detailni skladba portfolia
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Cenné papiry
Pocatecni stav Koneény stav
Portfolio celkem: 10,761,560,532 100.0% | Portfolio celkem: 9,053,491,964 100.0%
Hodnota aktiv Hodnota
Element portfolia (HUF) Vaha Element portfolia aktiv (HUF) Vaha
ERSTE BANK 896,085,962 8.3% | ERSTE BANK 847,182,602 9.4%
CETV 62,005,331 0.6% | CETV 53,063,398 0.6%
CEZ AS 743,809,472 6.9% | CEZ AS 802,848,926 8.9%
KOMERCNI BANKA AS 443,854,800 4.1% | KOMERCNI BANKA AS 400,860,900 4.4%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELEFONICA 02 C.R. (CESKY
TELECOM) 190,902,600 1.8% | TELECOM) 213,906,825 2.4%
LYXOR ETF EASTERN LYXOR ETF EASTERN
EUROPE 415,579,420 3.9% | EUROPE 414,310,747 4.6%
BP AMOCO PLC 97,854,187 0.9% | OTP Bank 600,955,855 6.6%
OTP Bank 505,749,940 4.7% | RICHTER G. TORZS 178,852,700 2.0%
RICHTER G. TORZS 425,500,000 4.0% [ MOL TORZS 450,954,000 5.0%
MOL TORZS 529,604,460 4.9% | MAGYAR TELEKOM (MATAV) 85,761,934 0.9%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) 75,132,696 0.7% | FHB 89,280,000 1.0%
FHB 91,680,000 0.9% | KGHM 655,616,000 7.2%
D110126 49,810,250 0.5% | BANK PEKAO SA 468,137,540 5.2%
MNB110112 1,059,968,394 9.8% | PKN ORLEN SA. 478,910,166 5.3%
DB X-TRACKERS MSCI EM
EMEA 390,946,875 3.6% | BANK PKO 824,678,400 9.1%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA
KGHM 608,960,000 5.7% | SA 301,617,971 3.3%
BANK PEKAO SA 609,438,579 5.7% | KRKA 127,166,400 1.4%
PGE PW 130,606,080 1.2% | GAZPROM OAO ADR 10,659,146 0.1%
MARKET VECTORS RUSSIA
PKN ORLEN SA. 528,907,780 4.9% | ETF 387,417,569 4.3%
BANK PKO 961,329,600 8.9% | MCDONALD'S CORPORATION 169,522,830 1.9%
PZU PW 400,435,200 3.7% | PGE PW 127,688,704 1.4%
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA
SA 313,082,880 2.9% | PZU PW 399,360,000 4.4%
KRKA 140,378,500 1.3% | MARKET VECTORS POLAND 107,790,435 1.2%
Berkshire Hathaway BRK 82,990,538 0.8% | D120111 96,959,200 1.1%
GAZPROM OAO ADR 10,536,825 0.1% [ MNB110706 545,454,546 6.0%
Global X COPPER MINERS ETF 103,041,803 1.0% | MNB110713 214,535,170 2.4%
ISHARES MSCI BRAZIL 120,401,483 1.1%
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 107,738,514 1.0%
MARKET VECTORS RUSSIA
ETF 552,306,983 5.1%
MARKET VECTORS POLAND 112,921,380 1.0%

Bézny ucet a vklady

Pocatecni
Bézny ucet Kaéd stav Konecny stav
Madarsky forint | HUF 7,665,688 14,749,840
Ceska koruna | CZK 81,582,452 115,568,459
Euro EUR 1,114,194 340,364,740
Britska libra GBP 274,958 0
Polsky zloty PLN 6,463,661 224,186,256
USA dolar usD 6,033,515 65,690,459
Celkem 103,134,468 760,559,754




