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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-11I/EA-36/2009, 2009. junius 19.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: EN-11I/EA-66/2009, 2009. julius 6.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap a nemzetkozi aru- és nyersanyagpiacai befektetéseket teszi elérhetévé a befektet6k szamara. Az Alap tagan
értelmezett arupiaci kitettséget kinal, lefedve az drupiaci eszkdzok legnagyobb hanyadat, beleértve a
nemesfémeket, ipari fémeket, ritkaféldfémeket, k6olajszarmazékokat, foldgdzt, mezdgazdasagi terményeket és
allatokat, stb. Az Alapkezel§ aktivan kezelt stratégiat kovet, igy a hagyomanyos vételi pozicidkon kiviil, az Alap
felvehet eladasi pozicidkat is, amely esetben az dresésbdl profitadlhat. Az Alapkezeld a varakozasainak megfeleléen,
sajat belatasa és dontése alapjan fundamentalis és technikai dontési tényezbket egyarant figyelembe véve hozza
meg befektetési dontéseit a varhatd hozamok és kockazatok mérlegelésével. Az Alap elsGdleges célja az ajanlott
befektetési idGtavon a benchmark indexet meghaladé hozam elérése.

Az Alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl vald részesedésre nyujt lehet6séget. Az Alap nem
kdzvetlenlil vdsarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6l6 szarmaztatott tUgyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati részvényeket
és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban (CAD, AUD, BRL, stb.) is rendelkezhet vételi és
eladasi pozicidval. Az Alap eszkodzeit bankbetétekben, t&zsdei részvényekben és hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokban is tarthatja.

Az Alap referenciamutatdja: 70% Bloomberg Commodity Index + 30% RMAX Index

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év els6 fele a recesszids félelmek enyhilésérdl szélt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globalis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb sillyed
maijd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési ciklusukat,
jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszids félelmek enyhilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyelGre a profit marginok is erGsek maradtak. A hosszu kétvényhozamok hullamvasutaztak,
de lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok a kamatemelésekkel
parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A nyersanyagok
hatdrozottan olcsdbbak lettek, els6sorban a kinai novekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség annyi alapanyagra.
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3./ Vagyonkimutatas

2022.12.31 portfolidbeli 2023.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 503 397 32,5% 441 175 48,2%
b) banki egyenlegek 1045 719 67,5% 328 065 35,8%
c) egyéb eszkozok 2157 0,1% 156 948 17,1%
d) 6sszes eszkoz 1551273 100,2% 926 188 101,1%
e) kotelezettségek* 3155 0,2% 10513 1,1%
f) nett6 eszkozérték 1548 118 100,0% 915 675 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszk6z6k netté eszkézértéken beliili aranya, megkiilénboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzok | Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 503 397 100% 33%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 503 397 100% 33%
Megnevezés 2023.06.30 | Osszes eszkdzok | Nettod eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 441175 100% 48%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 441175 100% 48%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel§ képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak
megfelelGen.
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5./ 2023. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2023. janudar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1368 645817 db
2023. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 30451219 db
2023. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 569 592 957 db
2023. junius 30-an forgalomban Iévd befektetési jegyek szama 829504 079 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkézérték

2023. junius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkozérték: 915 674 847 HUF
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,103882 HUF/darab

Budapest, 2023. augusztus 28.

Bede ne k Digitalisan aléirta: Vécsei Digitalisan aldirta:
Bedenek Melinda Vécsei Péter Zoltan

Melind patum: 20230828 Péter Détum: 2023.08.28
elliNda 14:ss:56+0200 , 14:09:29 +02'00'
Zoltan

Vallalkozas vezetGje (képviseldje)
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