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FELEVES JELENTES 2023 - MBH NEXT Kornyezet Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése MBH NEXT Environment Fund
Rovid neve MBH NEXT Kornyezet Alap
Rovid neve angolul MBH NEXT Environment Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2020. oktéber 6. (MNB engedély szama: MNB H-KE-111-486/2020.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000725783
,,EUR" sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HU0O000725791
»USD” sorozat: névérték 1 USD

ISIN kéd: HU0O000725809

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidktelepe

Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgdld és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tandacsado Kft.

Aktudlis alapkezelési dij 2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok értéknovekedésébdl profitaljon, amelyek
hozzajarulnak és elkotelezettek a globalis oOkoldgiai egyensuly fenntartdasdban, olyan technoldgidkat és
termékeket fejlesztenek, haszndlnak és értékesitenek, amelyek kdrnyezeti szempontbdl a fenntarthaté fejlédést
segitik el6. Az alap olyan fejlett és fejl6dd orszagok globalis piacon m(ikodé cégeit keresi, amelyek haszonélvez&i
lehetnek annak a trendnek, hogy a befektet6k egyre jobban keresik és értékelik azokat a befektetési célpontokat,
amelyek stratégidjaban hangsulyos szerepet kap a fenntarthatd, zold kérnyezet. A cégek kivalasztasanal nagy
hangsulyt helyeziink a kornyezeti faktorra, melybe tobbek kozott beletartozik a karosanyag kibocsatas, az
alternativ energiahordozdék felhaszndldsa, a viz- és hulladékgazdalkodds, a fold nyersanyagforrasainak
fenntarthaté kezelése és a klimavaltozas okozta valtozasok mérséklése.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérhetd
atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében
fejlett és fejl6dd orszagokra egyarant fokuszal, az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap vagyonanak jelentGs részét a globalis (fejlett és fejl6d6) részvény és ETF (Un. exchange traded fundok)
piacokon fekteti be, valamint kollektiv befektetési formak (ideértve az ETN-eket is), hitelviszonyt megtestesité
papirok és derivativ eszkdzok helyet kaphatnak az alap eszkézallomanyaban.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockdzatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya
ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap befektetési stratégiaja: a befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen ésszeri kockazat mellett
megszerezhetd legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az Alap vagyondnak jelentGs részét a globalis (fejlett és fejl6d6) részvény piacokon fekteti be.
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Az Alapkezel6 a befektetési stratégia, illetve az Alap céljainak megvaldsitasat részvénykitettséget (a portfdlié
hatékony kialakitasat figyelembe véve részvény, illetve ilyen kitettséget tartalmazé eszkodz Gtjan éri el) tartalmazé
eszkdzok, kisebb ardnyban allampapirok egyéb kamatozd értékpapirok vegyesen, valamint fizetési szamla és
betétek, kollektiv befektetési formak, szarmaztatott eszk6zok, valamint dllampapirral kotott repo ligyletek atjan
kivanja elérni.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat
jegyeket).

és a befektetési

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 7 444 743 988 7141771350
Banki egyenlegek 379 508 295 412 554 924
Egyéb eszk6zok 349 293 -9 297 455
Osszes eszkdz 7 824601576 7 545 028 819
Kotelezettségek -19 733 899 -17 172 360
Nettd eszkozérték 7 804 867 677 7 527 856 459

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszk6zérték Suly
Szdmlapénz 379508 295 4,85% 412 554 924 5,47%
ETF 3478564 313 44,46% 3369 488 049 44,66%
Részvény 3966 179 675 50,69% 3772283301 50,00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2001 772 -0,03% -11 235099 -0,15%
Kovetelések/Kotelezettségek 2351065 0,03% 1937644 0,03%
Eszk6zOk 6sszesen (Brutto 7 824 601 576 100,00% 7 545 028 819 100,00%
eszkozérték)
Dijak -19 733 899 -17 172 360
Nettd eszkozérték: 7 804 867 677 7 527 856 459

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 0sszes eszk6zh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 10578 703 0,1 64 857 126 0,9
MAGYAR FORINT HUF 158 574 271 2,0 19537 715 0,3
USA DOLLAR usD 210355321 2,7 328 160 083 4,3
Osszesen HUF 379508 295 412 554 924



http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Mc

Betétek
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Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF Etho Climate Leadership ETF US26924G8886 516 194 818 6,60%
ETF Fidelity Sustainable ETF US3160922791 168 901 816 2,16%
ETF Invesco Global Clean Energy ETF US46138G8472 287 889 941 3,68%
ETF Invesco S&P Global Water Index ETF US46138E2634 348 102 216 4,45%
ETF Invesco Solar ETF US46138G7060 313161325 4,00%
ETF Ishares Global Clean Energy ETF US4642882249 444 647 940 5,68%
ETF Ishares MSCI WORLD ESG SCRND ETF IEOOBFNM3J75 199 945 970 2,56%
ETF Ishares Sustainable MSCI GLB ETF US46435G5320 294 602 594 3,77%
ETF SPDR S&P Kensho Clean Energy ETF US78468R6559 306 161 200 3,91%
ETF Vaneck Vectors Environment Services ETF | US92189F3047 305 095 688 3,90%
ETF Vaneck Vectors Low Carbon Energy ETF US92189F5026 293 860 805 3,76%
Részvény American Water Works US0304201033 250379724 3,20%
Részvény COLGATE-PALMOLIVE CO US1941621039 94 129 468 1,20%
Részvény Danaher US2358511028 99 091 903 1,27%
Részvény Deere Co. US2441991054 224 102 562 2,86%
Részvény GENERAL ELECTRIC CO uj US3696043013 312821586 4,00%
Részvény HOME DEPOT US4370761029 176 884 759 2,26%
Részvény Industria Textil ES0148396007 79 448 432 1,02%
Részvény ING GROUP NV NL0011821202 327 679 223 4,19%
Részvény MERCK & CO. INC. US58933Y1055 86 986 353 1,11%
Részvény Michelin (CGDE) FRO01400AJ45 240923773 3,08%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 223 835997 2,86%
Részvény Progressive Corp US7433151039 74 091 675 0,95%
Részvény SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0O000121972 130 602 352 1,67%
Részvény Starbucks Corp US8552441094 133327181 1,70%
Részvény STERIS IEOOBFY8C754 103 428 247 1,32%
Részvény TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 208 575 725 2,67%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 137 964 064 1,76%
Részvény TEXAS INSTRUMENTS UsS8825081040 141 871 440 1,81%
Részvény VEOLIA Environment FR0000124141 196 622 880 2,51%
Részvény Vestas Wind ADR US9254581013 150538 528 1,92%
Részvény VISAINCA US92826C8394 162 886 749 2,08%
Részvény WASTE Management US94106L1098 409 987 054 5,24%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Etho Climate Leadership ETF US26924G8886 509 400 940 6,75%
ETF Fidelity Sustainable ETF US3160922791 179 856 238 2,38%
ETF Invesco Global Clean Energy ETF US46138G8472 271185894 3,59%
ETF Invesco S&P Global Water Index ETF US46138E2634 351263 966 4,66%
ETF Invesco Solar ETF US46138G7060 280590 968 3,72%
ETF Ishares Global Clean Energy ETF US4642882249 377 159 520 5,00%
ETF Ishares MSCI WORLD ESG SCRND ETF IEOOBFNM3J75 213341102 2,83%
ETF Ishares Sustainable MSCI GLB ETF US46435G5320 270058 515 3,58%
ETF SPDR S&P Kensho Clean Energy ETF US78468R6559 289 053 143 3,83%
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ETF Vaneck Vectors Environment Services ETF | US92189F3047 331230714 4,39%
ETF Vaneck Vectors Low Carbon Energy ETF US92189F5026 296 347 049 3,93%
Részvény American Water Works Us0304201033 214 577 803 2,84%
Részvény COLGATE-PALMOLIVE CO US1941621039 84 221361 1,12%
Részvény Danaher US2358511028 81991 200 1,09%
Részvény Deere Co. US2441991054 193 795 084 2,57%
Részvény HOME DEPOT US4370761029 159 185 915 2,11%
Részvény Industria Textil ES0148396007 105 829 661 1,40%
Részvény ING GROUP NV NL0011821202 331402 628 4,39%
Részvény MERCK & CO. INC. US58933Y1055 82783440 1,10%
Részvény Michelin (CGDE) FRO01400AJ45 234 204 084 3,10%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 290 846 701 3,85%
Részvény SCHNEIDER ELECTRIC SA FR0000121972 155248919 2,06%
Részvény Starbucks Corp US8552441094 121830724 1,61%
Részvény STERIS IEOOBFY8C754 115289 876 1,53%
Részvény TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 258 579 747 3,43%
Részvény TESLA MOTORS Inc. US88160R1014 268 285 455 3,56%
Részvény TEXAS INSTRUMENTS US8825081040 141 450 535 1,87%
Részvény VEOLIA Environment FR0000124141 221401784 2,93%
Részvény Vestas Wind ADR US9254581013 126 266 448 1,67%
Részvény VISA INC A US92826C8394 170373 614 2,26%
Részvény WASTE Management US94106L1098 414718 322 5,50%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
MBH NEXT Kérnyezet Alap | MAGYAR FORINT | HUF -998 443 0,0% | -11235099 -0,1%
MBH NEXT Kornyezet Alap | USA DOLLAR usD -1003 329 0,0% 0 0,0%

Kovetelések kételezettségek

nyitoé allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Esedékesség fizetés MERCK & CO. INC. usbD 486 481
Esedékesség fizetés GENERAL ELECTRIC CO uj usb 253 871
Esedékesség fizetés TAIWAN SEMICONDUCTORS usD 998 248
Esedékesség fizetés Danaher usb 79 335
Esedékesség fizetés Deere Co. usb 533 130
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zar6 allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés MERCK & CO. INC. usb 445 161
Esedékesség fizetés TAIWAN SEMICONDUCTORS usb 905 904
Esedékesség fizetés Danaher usb 78 404
Esedékesség fizetés Deere Co. usD 508 175

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaré db
MBH NEXT Kornyezet Alap HUF sorozat 3769 651043 3346 096 796
MBH NEXT Kornyezet Alap USD sorozat 1834958 1928419
MBH NEXT Kérnyezet Alap EUR sorozat 5043 161 5151509
lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
MBH NEXT Kornyezet Alap HUF sorozat 1,2694 1,2996
MBH NEXT Kornyezet Alap USD sorozat 1,0394 1,1632
MBH NEXT Kornyezet Alap EUR sorozat 1,1449 1,2555
IV. Az alap dsszetétele
1) A befektetési alap dsszetétele
Nyit6 Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 7 444 743 988 -4,1% 7141771350 94,7%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatoé értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 7 444 743 988 -4,1% 7141771350 94,7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 0 0,0% 0 0,0%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

45%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.75 %

Erintett befektetési forma:

Invesco Global Clean Energy ETF
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Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérél szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetéen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattdak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacio elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsésorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is er6sek maradtak. A hosszi kotvényhozamok
hulldmvasutaztak, de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a rovid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai ndvekedés lassulasa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MBH NEXT Kornyezet Alap | MBH NEXT Kornyezet Alap | MBH NEXT Kornyezet Alap
EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
Nyité allomany (db) 5043161 3769651043 1834958
Vétel (db) 615 379 215002 651 263949
Visszavaltas (db) 507 031 638 556 898 170 488
Zaré allomany (db) 5151 509 3346 096 796 1928419

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Havi zaré netto eszkozérték

Détum Netto MBH NEXT Kornyezet MBH NEXT Kornyezet MBH NEXT Kornyezet
eszkozérték Alap EUR sorozat Alap HUF sorozat Alap USD sorozat
2023.01.31 8181 879 862 1,227800 1,332400 1,131100
2023.02.28 8003 039917 1,224300 1,285700 1,098500
2023.03.31 7947 607 118 1,221500 1,288000 1,123200
2023.04.28 7 454 092 059 1,185600 1,227400 1,108300
2023.05.31 7420927 359 1,210200 1,244100 1,097300
2023.06.30 7 527 856 459 1,255500 1,299600 1,163200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum MBH NEXT Kornyezet Alap MBH NEXT Kornyezet Alap MBH NEXT Kornyezet Alap
EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2020.12.31 1.117700 11.77% 1.123900 12.39% 1.157900 15.79%
2021.12.31 1.302400 16.53% 1.334100 18.70% 1.257500 8.60%
2022.12.30 1,144900 -12,09% 1,269400 -4,85% 1,039400 -17,34%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap 2020-ban indult
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildikd

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezeld Zrt.
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