Schenk Barnabas

Bedenek Melinda

MVi3H ALAPKEZELS

FELEVES JELENTES 2023 - MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése MBH NEXT Health Fund
Rovid neve MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap
Rovid neve angolul MBH NEXT Health Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2021. oktéber 12. (MNB engedély szama: MNB H-KE-111-609/2021.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000728308
,,EUR" sorozat: névérték 1 EUR ISIN kéd: HUO000728324
»USD” sorozat: névérték 1 USD

ISIN kéd: HU0O000728316

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidktelepe

Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgdld és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tandacsado Kft.

Aktudlis alapkezelési dij 2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiacok olyan vallalataiba fektessen, amelyek profitalni tudnak a
hosszutavon zajld, az egészséges életmdd tematikajahoz kapcsolddd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol. Az
alap ennek megfelel6en elsGsorban olyan vallalatokat keres, amelyek termékei vagy szolgaltatdsai az
egészséges életmddhoz kapcsolddnak, tobbek kozott, de nem kizardlagosan olyan teriileteket magukba
foglalva, mint példaul az aktiv és egészséges életmdd, az egészségmeglGrzés, a sport- és fitnesz eszkdzok,
felszerelések és ruhazati termékek, az egészséges taplalkozds és élelmiszerek, az orvosdiagnosztika, az
egészségligy és gyogyszeripar, vagy a biotechnoldgia.

Az Alap a befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett megszerezhetd
legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében
fejlett és fejl6dd orszagokra egyarant fokuszal, az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemz&k el6mozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya
ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alapkezel6 az Alap vagyonanak jelent8s részét részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe kivanja fektetni.
Ezen eszk6zok kozott kdzvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci kitettséget biztosité eszkdzok
(példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek. Az Alapban a



ALAPKEZELO

M

részvénykitettséget biztosité eszk6zok mellett helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozd és hitelviszonyt

megtestesitd eszkdzok és papirok is.

Az Alap a befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezhetd
legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében

fejlett és fejl6dd orszagokra egyarant fokuszal, az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap kozzétételi helyei

www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a

jegyeket).

Vagyonkimutatas

hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 2 884 856 212 2452713 264
Banki egyenlegek 94 546 542 93 006 750
Egyéb eszkdzok -2290234 24 544
Osszes eszkdz 2977 112 520 2 545 744 558
Kotelezettségek -7 052 872 -6 027 798
Nettd eszkozérték 2970059 648 2539716760
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
Nyito Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 94 546 542 3,18% 93 006 750 3,65%
ETF 1243356611 41,76% 1015999521 39,91%
Részvény 1641 499 601 55,14% 1436713743 56,44%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4 435 435 -0,15% -2282 391 -0,09%
Kovetelések/Kotelezettségek 2145201 0,07% 2 306 935 0,09%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd 2977 112 520 100,00% 2545744 558 100,00%
eszkozérték)
Dijak -7 052 872 -6 027 798
Nettd eszkozérték: 2 970 059 648 2539716 760
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyité % Zaroé %
EURO EUR 2108 904 0,1 8380 252 0,3
MAGYAR FORINT HUF 2 862 504 0,1 82674048 3,2
USA DOLLAR usD 89575134 3,0 1952 450 0,1
Osszesen HUF 94 546 542 93 006 750



http://www.mbhalapkezelo.hu/
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Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Global X Health & Wellness ETF US37954Y7985 430181015 | 14,45%
ETF ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX US4642875565 200964 815 6,75%
ETF Ishares U.S. HealthCare Providers ETF US4642888287 149 909 077 5,04%
ETF Ishares U.S. Medical Devices ETF US4642888105 210003 377 7,05%
ETF Rize Sustainable Food ETF IEOOBLRPQH31 252 298 327 8,47%
Részvény ADIDAS AG. DEOOOAIEWWWO 45 844 303 1,54%
Részvény ANTA SPORTS PROD-UNSPON ADR US03662P1075 85269 363 2,86%
Részvény Beyond Meat US08862E1091 11 029957 0,37%
Részvény Celsius US15118v2079 104 874 193 3,52%
Részvény CHR HANSEN HOLDING US12545M2070 66 939 862 2,25%
Részvény DANONE GROUPE FR0000120644 100 338 814 3,37%
Részvény DEXCOM INC US2521311074 186 018 895 6,25%
Részvény FRESENIUS MEDICAL CARE DE0005785802 31764186 1,07%
Részvény Glanbia PLC Equity IE0000669501 9291630 0,31%
Részvény Hain Celestial Group US4052171000 18121924 | 0,61%
Részvény HERBALIFE NUTRITION LTD KYG4412G1010 4444 239 0,15%
Részvény LI NING CO LTD-UNSPON ADR US52989T1025 77 931 686 2,62%
Részvény LULULEMON US5500211090 69 374 188 2,33%
Részvény Medifast Inc US58470H1014 47 371 246 1,59%
Részvény NIKE INC US6541061031 161632 700 5,43%
Részvény Novo Nordisk B US6701002056 176 847 425 5,94%
Részvény Peloton Interactive Inc US70614W1009 14 525 166 0,49%
Részvény Planet Fitness US72703H1014 76 489 899 2,57%
Részvény Prestige Consumer Healthcare US74112D1019 91147 228 3,06%
Részvény PUMA SE DE0006969603 52117 052 1,75%
Részvény RESMED INC US7611521078 89 358 742 3,00%
Részvény United Natural Foods US9111631035 102 609 139 3,45%
Részvény WW International US98262P1012 18 157 764 0,61%
zaré allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Global X Health & Wellness ETF US37954Y7985 386041900 | 15,16%
ETF ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX US4642875565 130120034 5,11%
ETF Ishares U.S. HealthCare Providers ETF US4642888287 131083431 5,15%
ETF Ishares U.S. Medical Devices ETF US4642888105 135019 009 5,30%
ETF Rize Sustainable Food ETF IEOOBLRPQH31 233735 147 9,18%
Részvény ADIDAS AG. DEOOOAIEWWWO 59 804 502 2,35%
Részvény ANTA SPORTS PROD-UNSPON ADR US03662P1075 61276 294 2,41%
Részvény Beyond Meat US08862E1091 10 642 458 0,42%
Részvény Celsius US15118v2079 137 613 005 5,41%
Részvény CHR HANSEN HOLDING US12545M2070 59 306 968 2,33%
Részvény DANONE GROUPE FRO000120644 85868 712 3,37%
Részvény DEXCOM INC US2521311074 131708 614 5,17%
Részvény FRESENIUS MEDICAL CARE DE0005785802 42 454 974 1,67%
Részvény Glanbia PLC Equity IE0000669501 10 102 465 0,40%
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Részvény Hain Celestial Group US4052171000 12 821374 0,50%
Részvény HERBALIFE NUTRITION LTD KYG4412G1010 3618 545 0,14%
Részvény LI NING CO LTD-UNSPON ADR US52989T1025 45 087 699 1,77%
Részvény LULULEMON US5500211090 74 998 034 2,95%
Részvény Medifast Inc US58470H1014 34 633083 1,36%
Részvény NIKE INC US6541061031 139511101 5,48%
Részvény Novo Nordisk B US6701002056 165857949 | 6,52%
Részvény Peloton Interactive Inc US70614W1009 12 872 960 0,51%
Részvény Planet Fitness US72703H1014 59902771 2,35%
Részvény Prestige Consumer Healthcare US74112D1019 79 181977 3,11%
Részvény PUMA SE DE0006969603 47 260 733 1,86%
Részvény RESMED INC US7611521078 85843078 | 3,37%
Részvény United Natural Foods US9111631035 47 419 952 1,86%
Részvény WW International US98262P1012 28 926 495 1,14%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kéd | Nyité % Zaro %
MBH NEXT Egészséges | MAGYAR HUF -4 435 435 -0,1% -2282 391 -0,1%
Eletmdd Alap FORINT
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés Medifast Inc usbD 471 454
Esedékesség fizetés Global X Health & Wellness ETF | USD 1673747
Esedékesség fizetés NIKE INC usbD 300 839
zar6 allomany
Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés LI NING CO LTD-UNSPON ADR usb 360973
Esedékesség fizetés Medifast Inc usb 434 041
Esedékesség fizetés Global X Health & Wellness ETF | USD 1211082
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap USD sorozat 609 686 743 631
MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap HUF sorozat 2481242 688 2141243 870
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap EUR sorozat 2 021097 2022441
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lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité 2aro
MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap USD sorozat 0,7277 0,7456
MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap HUF sorozat 0,8744 0,8197
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap EUR sorozat 0,7858 0,7888

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 2 884 856 -15,0% 2452713 264 96,3%
atruhdzhatd értékpapirok 212
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 2 884 856 -15,0% 2452713 264 96,3%

212
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 0 0,0% 0 0,0%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 40%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5 %
Erintett befektetési forma:

Global X Health & Wellness ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérdl szélt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozéipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de Ugy tlinik, ezek kockdzatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhet&en tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpaban (térséglinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutaté. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattdak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kétvényhozamok
hulldmvasutaztak, de |ényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, els6sorban a kinai novekedés lassuldsa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

MBH NEXT Egészséges MBH NEXT Egészséges MBH NEXT Egészséges
Eletmdéd EUR Bef.j. Eletméd HUF Bef.j. Eletmdd USD Bef.j.
Nyité allomany (db) 2021097 2481242 688 609 686
Vétel (db) 246 108 22 014904 185 242
Visszavaltas (db) 244 764 362013722 51297
Zaro allomany (db) 2022441 2141243 870 743 631
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zaré netto eszkozérték
MBH NEXT MBH NEXT MBH NEXT
‘ . s Egészséges Egészséges Egészséges
Datum Nett6 eszkozérték Elotmod ilap Elotméd Ig-\lap Elotmod ilap
EUR sorozat HUF sorozat USD sorozat
2022.12.31 2969 879 256 0,785800 0,874400 0,727700
2023.01.31 3006 319015 0,820000 0,893200 0,770700
2023.02.28 2870152419 0,809700 0,853400 0,741300
2023.03.31 2 864 645 372 0,806300 0,853300 0,756300
2023.04.28 2772836933 0,808500 0,840100 0,771100
2023.05.31 2 536 603 881 0,766200 0,790500 0,708700

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum MBH NEXT Fenntarthaté MBH NEXT Fenntarthato MBH NEXT Fenntarthaté
Kérnyezet Alap EUR sorozat | Kérnyezet Alap HUF sorozat | Kérnyezet Alap USD sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2021.12.31 0.944300 -5.57% 0.971400 -2.86% 0.929800 -7.02%
2022.12.31 0,785800 -16,78% 0,874400 -9,99% 0,727700 -21,74%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap 2021-ban indult

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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