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MKB Prémium Villalati Ktvény Befekietdsi Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 906 393 1184 016
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz1 lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkozbk 908 780 1 177 469
I. Kovetelések 0 220 000
1. Kévetelések 0 220 000
2. Kavetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kilfsldi pénzértékre szl kivetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 615 107 613 814
1. Entékpapirok 576 656 614 945
2. Ertékpapirok értékelési killsnbszete 38 451 -1 131
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 6 550 9 841
b.) egyéb 31901 -10972
I11. Pénzeszkzok 293 673 343 655
1. Pénzeszkdzok 293 673 343 655
2. Valuta, devizabetét érickelési killdnbézete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 52 3542
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 52 3542
2. Aktiv idobeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kilonbozete -2439 3 005
FORRASOK (PASSZiVAK) 906 393 1184 016
E.} Sajat
toke 896 601 1168 876
1. Indulg tke 403 460 512 983
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 472 253 124 825 644
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 124 068 793 124 312 661
1. Tékevaltozis (t6kendvekmény) 493 141 655 893
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbézete -5 783 220 -5648913
2. Entékelési killonbozet tartaléka 36012 1874
3. El626 év{ek) eredménye 6218 250 6 240 349
4. Uzleti év eredménye 22099 62 583
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 173 248
I. Hosszil lejarati kitelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 173 248
[11. Kiilfsldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 9619 14 892

A kiegészitdé melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I Pénziigyi miveletek bevételei 78 081 236901
II.  Pénziigyi milveletek raforditasai 42 948 156 169
III. Egyéb bevételek 187 121
IV. Mikddési kéltségek 13221 18 270
V. Egyéb raforditasok ¢ 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 22 099 62 583

(I-II+1-IV-V-V])

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023, aprilis 27,
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Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap (korabban MKB Prémium
Riivid Kiitvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégil értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 1 1.
mkbalapkezelof@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKE Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgild és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239
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Szamviteli politika

Az Alap kettos konyvvitelen alapuld éves beszimolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2022, december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januar 02.

A kinyvviteli szolgaltatis kirébe tartozé feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 0t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kionyvvizsgilé és
Tanicsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgilati dij mértéke 862.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatdja és Back-office vezetbje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiilonbdzo ellendrzések soran, egy adott fizleti évet
érintben feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - ériékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szl kivetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNEB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapesolédé szabalyok
Eszkéziok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célv értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkozdk
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerill elszamolasra, ha a kivetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tizsdei iigyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a killf6ldi pénzériékre szold kiveteléseket ¢s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon dtértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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I Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

s +/- drfolyamar (netto érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévo kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csikkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivédlja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra,

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az ériékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatirozisa az alabbiak szerint torténik:
s tozsdén jegyzett értekpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,
* t6zsdén kiviili elismert ériékpapirpiacon forgalmazott éntékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,
o tbzsdénnem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenériéke,
s tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzertékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci ériéknek.
L]
Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilénbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbbzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazo, valamint egy¢b értékkiilénbszetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkiozok

A pénzeszkoz6k kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
* Forint folyészamlak,
+ Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet niivekedése és csikkenése napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilgnbézet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatdroldsok

Aktiv idébeli elhatirolasként az Alap a targyiddszakot é€rintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kdovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézeteként a hataridds iigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Ssszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kildnbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kivil kotott hataridés €s opcids ligyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt €s azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos koétési ar kiilonbdzetés, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara €s az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb madon meghatirozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozetében kell elszamolni az értékelési kilsnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulo toke
Induld tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvintartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke a Letétkezelotol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetesi jegyek bevonasi értékkitlénbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasirolt befektetési jepyekért kapott dsszeg (visszavasarlasi érték)
kildnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbdzet
kényvelése a Letétkezelotol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték €s a kdnyvszerinti
eszkozérték kulonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fkdnyvi
nyilvantartasban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értckelési kiilinbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiillénbozete sor és a szdrmaztatott tigyletek értékelési killonbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatas tirgyévi eredmeény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszi lejarata kotelezettségek
A hosszn lejarati kitelezettségek kizé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarata kitelezettség.

I1. Rovid lejarath kételezettségek

A rovid lejarati kdtelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
s Kinem egyenlitett kiltségszamlik dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbdl szarmazé kitelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kizétt leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kiltségeket.
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Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezo tételek:
s Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

- ® & @& @

Pénziigyi miiveletek bevételeit csékkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban lévd felmeriilt felhalmozott
kamat §sszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletck raforditisaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
° Ertékpapir értékesitésebol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatéridés tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteseg,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciods dij.
Az Alapkezelo dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmertléskor elszamolja.

IIL. Miikodesi koéltsegek

Miikédés: koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koliségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Merlegen kiwiili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kit, igy a szerzidés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killénbozetet szamolja el az Alap:

s Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kiotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatarids iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az digylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szdrmaztatoft iigyletek értékelési
kiilénbézete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilinbézet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridos tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letetkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tdzsdén kivili hataridds deviza ligyletek esetén az ért€kelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids Gigyletnél a legutolsd napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambd) szamitott kozéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerzbédés szerinti
értekét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (érickelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridds igylettel.

Kolesonbe adott, illetve kdolesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja _ Hitelez6  {dsszege ideje dsszeg (%)

Az Alap sziméra az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 100.000.000 Ft-
os folyoszamlahitel szerzddést kotsit a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazist kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbol szarmazo6 kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditisok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12,31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 5775 120 211
Ertékpapir eladasianak
kamafbfvétele AR 26 876
Hataridés iigyletek bevétele 29 590 44 388
Bankszamla kamata 522 13754
Kapott osztalék -392 0
Lekatott bankbetét kamata 0 17 491
Pénzeszk nem real. arf. killonbozet 20 827 13 681
Osszesen: 78 081 236 901

Egyéb bevétel
eFt-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Alapkezelési dij visszatérités 187 121
Osszesen: 187 121

b.) Rdforditisok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1 854 49 632
Pénzeszknem real. arf.veszt. 1810 14 633
Hataridds tigyletek vesztesége 39284 91 904
Osszesen: 42 948 156 169
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c.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
{eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 9904 i4 197
Letétkezeld dija 1205 1557
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 284 264
Egyéb koltségek 1 828 2252
Feliigyeleti dij 281 363
Brokeri jut, 0 44
KELER dijak 87 132
Kdonyvvizsgalati dij 1 041 1095
MNB engedélyezés dija 50 125
Befektetési alapok kiilénaddja 369 493
Osszesen: 13 221 18 270
3. Idébeli elhatdroldsok részleterése
Aktiv iddébeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 3542
Trailer fee 52 0
Osszesen: 52 3542
Passziv idébeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2022.12.31
Kényvvizsgalati dij 1041 547
Alapkezelési dij 8 459 14 197
Letetkezelési dij 114 148
KELER dij 5 0
Osszesen: 9619 14 892
4. Ertéhpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbdzet
REPHUN 5.375% 02/21/23 USD 120 82 599 83 686 1 506 -419
Allamkstvények dsszesen: 81 599 83 686 1 506 -419
ALTEO3.15 1 48 062 48 782 276 444
CORDIA 4 1 46 988 50296 296 3012
DUNAASZFALT 2029/A 2 70 402 71576 105 1069
DVM2030 1 44 981 49 546 637 3928
MKB ALARENDELT 20280720 115 40 943 43 293 858 1 492
MKB Alarend 2026/A 1 31995 38083 1183 4905
OTPHB FLOAT 16/11/07 220 68 302 80 456 290 11 864
WINGHOLDING 4 07/11/22 EUR 200 72 483 76 145 1399 2 263
Belftldi (nem dllami) kijtvény dsszesen: 424 156 458 177 5044 28 977
BIGGEORGE 22 A 200 000 19 901 20 850 0 949
MPT INGATLAN ALAP A SOROZAT 40 097 195 50 000 52 394 0 2394
Befektetési jegyek dsszesen: 69 901 73 244 0 3343
Mindiisszesen: 576 656 615 107 6550 31 90!
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
MAGYAR 1.375 150 57263 55018 430 -2675
OTPHB 5.5 07/13/25 EUR 250 104 692 100 493 2578 -6 777
MAEXIM 12 08/10/23 10 500 103 934 109 232 4902 396
MAGYAR 0.01 5500 220 069 216 884 11 -3 196
MOLHB 2.625 04/28/23 EUR 270 109 086 109 669 1920 -1 337
Belfoldi (nem dllami) kitvény dsszesen: 595 044 591 296 2 841 -13 589
BIGGEORGE 22 A 200 000 19 901 22518 0 2617
Befektetési jegyek dsszesen: 19 901 22 518 0 2617
Mindisszesen: 614 945 613 814 9841 -10 972
5. Kirelezetiségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 75 104
Befektetési alapok kiilénaddja 98 144
Osszesen; 173 248
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6. Porifolid jelentés

Portfdlio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-14 MKB Préminm Vallalati Kotvény
Befektetési Alap
Alapkezelo neve: MKB-Panndnia Alapkezelo Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap {T): 2021.12.31
Sajat tike: 896 601 169 HUF
Egy jegyre juté NEE 2,222280
Darabszam: 403 460 007
A tdrgynapi netté eszhiizérték meghatirozdsa: Nettd eszkdzérték
%o-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I‘l. Hiteldllomdny (sszes) 0 Hitelezo Futamido {nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (0sszes): 173 476 0,0%
Alapkezelai dij miatt
Letétkezeloi dij miatt
Forgalmazii dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaldi dij
Kaltségként elszimolt egyéb
tétel miatt 173 476 0,0%
Egyé€b - nem kéltség alap -
kételezettség
/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatiroldsok
(dsszes): 9618777 1,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 9 792 253 L,1%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszimla, késipénz
{dsszes): 293 673 320 32,8%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 293 673 320 32,8%
HUF 84 981 089 9.5%
uUsD 1118879
EUR 207 573 352 23,2%
112, Egyéb kiveteléds (dsszes): - 0,0%
/3. Lekotitt bankbetétek (Hssz): /] 0,0%
1131 Max. 3 hd lekotésii (6ssz). 0 0,0%
i13.2. 3 hondl hosszabb lekaist betér 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 615 106 836 68,6%
IU/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 83 685 355 9,3%
II7d4.1.1. Kétvények {Gsszes): usD 120 83 685 355 9.3%
I1'4.1.2. Kincslarjegyek {§sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értckpapir (Bsszes).
11/4.1.4. Kiiltsldi dllampapirok
(Bsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 458177 823 51,1%
11/4.2.1. Tdzsdére bevez (Osszes): 420094 993 46,9%
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EUR 535 199 894 630 22.3%
HUF 3 220200 363 24,6%
11/4.2.2. Kiilildi kitvények (dsszes):
114.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
EUR | 38 082 830 4,2%
I1/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
I1/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
I1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11744, Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 7] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Hsszes): HUF
11/4.4.2. Tozsdén kivilli (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 73243 658 8,2%
11/4.5.1, Tozsdére bevez. (§sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
HUF 40 297 195 73 243 658 8,2%
11/4.6. Kirpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 ] 0,0%
II/S. Aktiv iddbeli elhatdrolisok
{sszes): HUF 52 339 0,0%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési killsnbizete HUF -2439074 -0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 906 393 421 101,1%
Portfélid jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1i11-14 MKB Prémiuvm Villalati Kitvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezelo 7rt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szimitas tipusa: T2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat 1oke: 1168 875 669 HUF
Egy jegyre juté NEE 2,278585
Darabszam: 512983 155
A tdrgynapi netté esgkézéridk meghatdrozdsa: Nettd eszkézérték
%p-dban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Il Hiteldllomdny (dsszes) 0 llitelezd Futamido (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (isszes): 248 134 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Kanyvvizsgdldi dij
Kaltségként ¢lszamolt cgyéb
tétel miat 248 134 0,0%
Egyéb - nem kdltség alapi -
kotelezettség
I/3. Célrartalékok (dsszes): [/ 0,0%
/4. Passziv idobeli ethatiroldisok
(dsszes): 14 892 009 L3%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 15 140 143 1,3%
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1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszimla, készpénz
(dsszes): 343 654 799 29,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 343 654 790 29.4%
33071516 2,8%
310580832
2442 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (sszes): 220 600 000 18,8%
/3. Lekdtott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
IF3.1. Max. 3 ho lekotésii (bssz): 0 0,0%
i1'3.2. 3 hénal hosszabb lekoont betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{bsszes): HUF 613 814 833 52,5%
H/4.1. Allampapivok (ssszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kétvények {Hsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
¢rickpapir {Gsszcs).
[1/4.1.4. Kiiltoldi 4llampapirok
(Bsszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megiestesitt ép.: HUF 591296 728 50,6%
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(Hsszes): 568 778 623 48,7%
HUF 10 500 109 231 736 9,3%
EUR 670 459 546 887 39,3%
11/4.2.2. Kiilfldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Osszes):
EUR 5 500 22 518105 1,9%
1174.3. Részvények (dsszes): HUF /] 0,0%
II/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):
[I/4.3.2. Kiilfsldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
/4.4, Jelzdloglevelek (655zes): HUF o 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (dsszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetdsi jegyek (isszes): HUF 22 518 105 1,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez., (8sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili {Bsszes):
HUF 200 000 22518 105 1,9%
I1/4.6. Kirpotldsi jegyek (dsszes): HUF [/ /] 0.0%
[1/5. Aktiv idébeli elhatarolisok
({lisszes): HUF 3541672 0,3%
[1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 3004518 0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1184 015 813 101,3%




MKB Prémium Vallalati Kotvény Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2022, december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszhkioz-valtozis 737 463 432 425
{Mikidési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 472 4 463
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 ]
4 | Elszamolt értékeleési kiilonbdzet £ 38 451 -1131
5 | Céltartalékképzes és felhasznalds kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsdnak eredménye + 3921 70579
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozdsa + 0 0
9| Forgdeszkozik dllomanyvaltozisa + 687 980 356 656
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 34 75
11 [ Hosszi lejarati kotelezetiségek allomanyvaitozisa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolisok allomanyvaltozasa + -52 -3 490
13| Passziv idébeli elhatdrolasok dllomanyvaltozisa + 6 657 5273
II | Befektetési tevékenységbil szirmazé pénzeszkiiz-viltozas -597 401 -626 272
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 U
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1184 416 -1537 317
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 565 387 852 624
19 | Kapott hozamok + 21 628 58 121
III | Pénziigyi miiveletekb6] szirmazo pénzeszkiz-viltozas 137 074 243 829
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 [ Befektetési jegy kibocsatds + 299 218 786 621
21 [ Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -162 144 -542 792
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve klcstn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik valtozdsa (LILILI) + 277136 49 982
Pénzeszkozok nyitd értéke i6 537 293673
Pénzeszkizik zard értéke 293 673 343 655
Pénzeszkozok valtozasa 277136 49 982
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8. Szdrmaztatott digyletek

2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kétési Virhato
arfolyam eredmény
Hataridbs forward pozicié EURHUF 2022.04.22 221 859 000 -593 716
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 230736000 -2 063 760
Hataridos forward pozicié USDHUF 2022.12.22 88 314 200 218 402
Osszesen: 540909200 -2439074
2022,12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja Kotési Vérhatd
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicid EURHUF 2023.01.19 515 872320 2731 564
Hataridds forward pozicio EURHUF 2023.03.24 289 478 000 272954
Osszesen; 805350320| 3004518

9. 2022. december 31-én forgalomban lévd befekietési jegyek szima

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januér 1-december 3 1. kozitt eladott befektetési jegyek
2022, januér 1-december 31. kdzitt visszavaltott befektetési jegyek -

2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

403 460 007 db

353391 611 db

243 868 463 db

512983 155 db

10. Kényvelési célbdl szdamolt egy befektetési jegyre juté netté eszhozérték 2022. december 31-én:

2,278585 HUF

11. A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022, szeptember 1-t6l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikédését. A fuzio dltal a tdrsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepl6vé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kérnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskdlis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvez6 kdrnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditisbéség €s a szilk
munkaerd piac az év végére mér elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciéra. 2022 elején a legtobb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tarté inflaciot vartak az évre, és a recesszios félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran habori kitdrése. .

A haboru kitsrésével nem csak a keresleti oldalon lévo likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankci6i, az orosz import levaltasa és a habori miatt kiesé ukran és orosz termelés is elkezdick
fliteni az inflaciot kinalati oldalré] — megemelve ezzel leginkabb a mezégazdasagi termékek és az
energiahordozok é4rait. Az elszallé inflacié megfekezése érdekében a fejlett orszdgok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED madrciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az irdnyad6 kamatokat a 2008-as valsig
ota nem latott szintekre emelkedték, és az Gjévben tovabbi kamatemelések varhatoak. .

Bér a gazdasagi lassulas mar az elsd negyedévben elkezdodott, az érkezd inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak felilmalva az elemz5i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacio jaliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurézénaban a habora okozta sokkok enyhiilésével oktoberben j&tt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiaarak inflaciéjat figyelmen kiviil hagyé maginflaciés adatok az év
hatralévd részében tovabb romloitak. A tovabbra is feszes munkaerbpiac és a ragadés maginflacio
kévetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot. .

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszios €s inflicios félelmek,
illetve a habort okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkomyezet leginkabb a
névekedési, magas ériékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az iddszakban kiiléndsen jol teljesitett az europai piac, azon belill is a
kelet-kdzép eurdpai piacok, amik esetében a haborihoz valé kozelség és az orosz energiafliggdség az év
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok t6bbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld a Befektetdktd] dsszegyiijtott tokét hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, latra sz6lé
¢s lekotott bankbetétekbe és kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti be, ezaltal az Alapkezeld az
allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap célja, hogy a
befektetési jegy tulajdonosok szamara visszafogott kockazatvallalds mellett az dllampapiroknal magasabb
hozamot biztositson a vallalati kitvényeken elérhetd prémiumnak kdszénheten. Az Alap befektetési
célja a tokendvekedés, &s ipardgi vagy foldrajzi specifikiciéval nem rendelkezik. .

Fébb eriforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok

Az Alap nettd eszkdzértékeét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyidszakban véltozott. .

Targyidiszakban elért eredménvek és kilatisok

A mérleg lezarisa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapcsolatban nem kerillt
felszinre. .
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzii

Az Alap 2022. évi hozama 2,39%. A hozam a kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve. .

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi
szabalyozdsnak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége - pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre killon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. 4prilis 27.
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Az MKB Prémium Villalati Kitvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Prémium Villalati K6tvény Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban talélhaté szdmviteli informéci6inak (a ,.szémviteli informaciok”) kdnyvvizsgilatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022, december 31-ével végz6dd tzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szémviteli informéciok minden 1ényeges szempontbél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények médositdsardl sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepl$ eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kaltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos - térvények és egyéb jogszabélyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink
wA konywizsgalo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlataért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétdl, az MKB Alapkezelé Zrt.-t6] (az ,Alapkezelo™) a
vonatkozd, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A
kényvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetk6zi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaléknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kéziksnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyeb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbal 4llnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédciokra a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink , Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formdji bizonyossagot nyujto kovetkezietést,



Az éves jelentés ltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informéciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgélat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak,
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egy€b informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas dllitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kézblt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardt sz6l6 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel GOsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értékelése alapjdn torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas llitastol
mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informdacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszedllitisaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kdrillmény nem all
fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok kdnyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgdlat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozdlt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé figgetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foka bizonyossdg, de nem pgarancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos

torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvegzett kdnyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiiinek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csaldsbdl, akér
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockdzatok kezelésére alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges
hibas allitas fel nem térdsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magéban
foglalhat Osszejatszdst, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kézdtt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek észszeriiségeét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozds folytatdsdanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli
informéciokban l€vé kapcsolodd kbzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kavetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaléi
Jjelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k&zslt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdél a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikedl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositisardl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatdkorét és litemezesét, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023, aprilis 27.

Molnar Gabor

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kbnyvvizsgalo

1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 007239
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MKB Prémium Villalati Kitvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-14

Eves jelentés

2022, januar 1. - december 31.

Budapest, 2023, aprilis 27.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Prémium Villalati Kétvény Befektetési Alap (korabban: MKB Prémium
Révid Kétvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartisba vételétél hatdrozatlan idejii,

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-I11/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: E-II1/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 F/db

Az alapkezel tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014, évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy 0t 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési irinyelvei

Az Alapkezelt a Befektet6kidl dsszegyujtott tékét hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, latra sz6lé
és lekotstt bankbetétekbe és kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti be, ezaltal az Alapkezelé az
allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetoségét kivanja megteremteni. Az Alap célja, hogy a
befektetési jegy tulajdonosok szamara visszafogott kockazatvallalas mellett az allampapiroknal magasabb
hozamot biztositson a vallalati kotvényeken elérhetd prémiumnak koszonhetben. Az Alap befektetési
célja a tokendvekedés, és ipardgi vagy foldrajzi specifikdciéval nem rendelkezik.

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

A 2022-es év sem telt eseményteleniil a magyar allampapirpiacon, 2022 globalisan és a hazai piacon is
az emelkedd hozamok éve volt. Az MNB az elmilt évben is folytatta a 2021 nyaran megkezdetett
kamatemelési ciklusat, igy szeptember végere az alapkamatot az év eleji 2,4%-0s szintrd] egészen 13%-
ig emelte, ahol is a Monetaris Tanacs bejelentette, hogy sziinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban
nem volt elég a forint gyengiilésének megfekezéséhez, igy az MNB az utolsd negyedévben — a monetaris
eszkéztar finomhangolasaval — az effektiv iranyadd kamatot egészen 18%-ig emelte.

Ahogy telt az év, az inflicids és recesszios félelmek egyre nivekedtek. Az év elején kitdrt orosz-ukran
habori hatasara az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkedtek az energiahordozok arai, ami
Eurdpaban jelentds kinalati oldali inflaciot eredményezett. Az év elsd félévében a laza fiskalis politika,
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az elszalld energiadrak okozta folyo fizetési mérleg hidny, a fiskalis és monetaris politikai ellentétes
irdnyd dontései, az EU-s pénzek koriili bizonytalansag és a régioba vetett csékkend bizalom hatasara a
forint jelentdsen leértékel6datt, ami tovdbb filtitte az inflaciot az import termékek arain keresztiil, igy az
globalis €s régids szinten is kimagaslé volt 2022 folyaman. Decemberben az éves inflacio 24,5% volt,
mig az éves atlagos inflacio elérte a 14,5%-ot. Ez ranyomta a bélyegét a magyar kétvénypiacra is, ahol a
befektetoknek nemcsak a novekvd hozamszintekkel, de a piac csokkeno likviditasaval is meg kellett
birkézniuk, ami jelentds kilengéseket okozoit az arfolyamokban. A hozamgdrbe az év folyaman
folyamatosan laposodott és jiliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsag dta nem volt példa.
Az év végére mérséklddtek a recesszids félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyasi gazdasagi
lassulast var egy gyors dezinflacioval kardltve 2023 masodik felére. Ennek, és a mérsékl5d6 energiaarak
hatisara az utolso negyedévben a hosszu lejaratd hozamok elkezdtek esékkeni, mig révid oldalon a
hozamok tovabb emelkedtek, ahogy Eurépéban és az Egyesiilt Allamokban folytatodtak a kamatemelési
ciklusok,

Az MNB kamatemelési ciklusa és a globalis hozamemelkedés érintette ugyan az alapot, de érdemi, pozitiv
hozamemal zarta 2022-t. Ehhez sziikség volt a duration folyamatosan alacsonyan tartasahoz, nagyobb
betéti aranyhoz és rovidebb lejarata vallalati kétvények vasarlasahoz.

3./ Vagyonkimutatas
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfolibbeli
(eFt) arany {eFt) ariany
a) Atruhazhat6 értékpapirok 615 107 68,6% 613 814 52,5%
b) banki egyeniegek 293 673 32,8% 343 655 29.4%
¢) egyéb eszkézbk -2 387 -0,3% 226 547 19,4%
d) tisszes eszkbz 906 393 101,1% 1184016 101,3%
e) kitelezettségek* 9792 1,1% 15 140 1,3%
1) netté eszkbzérték 896 601 100,0% 1168 876 100,0%
Az Alap tételes &sszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ESIN kod Eszkiz érték %Yo
3211.Magyar Altamkitvény
REPHUN 5.375% 02/21/23 USD UsD 1JS445545AH91 83 685355| 9,33%
3211.Magyar Allamkéstvény Osszesen: 8368535500 | 933%

3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény

ALTEOQ 3.15 HUF HU0000359252 48 782 115 5.44%
CORDIA 4 HUF HU0000359211 50295891| 35,61%
DUNAASZFALT 2029/A HUF HU0000359229 71576 126 | 7,98%
DVM2030 HUF HU0000359781 49546231 5,53%
MKB Alarend 2026/A EUR HU0000358833 380823830 4.25%
MKB ALARENDELT 20280720 EUR HU0000359690 432929931 4,83%
WINGHOLDING 4 07/11/22 EUR EUR HU0000359062 76 145357] 849%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147296 80456280 B897%
3221.Belfildi (nem dllami) kotvény Osszesen: 458 177 823,00 | 51,10%

3251, Befektetési jegy (hatdrozatlan futamid)

BIGGEORGE 22 A HUF HU0000728035 20850097 2,33%
MPT INGATLAN ALAP A SOROZAT HUF HU0000713482 52393561 5,84%
3251 Befektetési jegy (hatirozatian futamidd) Osszesen: 73 243 658,00 8,17%

331. Hatdridds eladis

X0843964 / EUR220422 HUF -593 716 | -0,07%
X0842777/ EUR221222 HUF 2063760 -0,23%
X0843049 / USD221222 HUF 218402 0,02%
331 Hutdridi's eladds Osszesen: - 2439074,00) -0,27%




Az Alap tételes Gsszetétele zaréd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %o
3221, Belfoldi (nem dllami) kétvény
MAEXIM 12 08/10:23 HUF HUO0000361837 109231 736] 9,35%
MAGYAR 0.01 EUR HU0000360821 216883813 [ 18,55%
MAGYAR 1.375 EUR X52010030752 55018217 471%
MOLHB 2.625 04/28/23 EUR EUR XS1401114811 109669493 | 9,38%
OTPHB 5.5 07/13/25 ELR EUR X52499691330 100493 469 | 8,60%
3221.Belfisidi (nem dllami) kitvény Osszesen: 591 296 728,00 | 50,59%
3251.Befekretési jegy (hatdrozatlan futamids)
BIGGEORGE 22 A HUF HU0000728035 22518 105] 1,93%
3251.Befektetdsi jegy (hatirozation futamida) Osszesen: 2251810500 | 193%
331. Hatdridds eladds
X0937498 / EUR230119 HUF 2731 564| 0,23%
X0938744 / EUR230324 HUF 272954 0,02%
331, Hotdridis eladds Osszesen: 3004 518,00 | 0,26%

4./ 2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2022, januir 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2022. januar l-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2022, januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2022, december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima

403 460 007 db

353 391 611 db
243 868 463 db

512983 155 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2022. december 31-én:

2,278585 HUF

6./ Nett6 eszkizérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 220 000
Ertékpapirok 615 107 613 814
Pénzeszkozok 293 673 343 655
Aktiv idobeli elhatarolasok 52 3542
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. -2439 3005
Eszkzik dsszesen 906 393 1184 016
Kitelezettségek 173 248
Passziv elhatarolasok 9619 14 892
Nettd eszkizérték/Sajat toke 896 601 1168 876




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

. Nettd

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozik eszkbzérték

{eFt) aranyiban (%) | arinyiban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhizhato
ériékpapirok 615107 100% 69%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhizhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢} a kbzeimiltban forgalomba hozott struhézhats
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢b atruhizhato értékpapirok 0 0% 0%
€) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 615 107 100% 69%

. Nettd

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzik eszhbzérték

(eFt) aranyiban (%) | ardnyiban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 613 815 100% 53%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmnltban forgalomba hozott Atruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 613 815 100% 53%

Az Alapkezeld a likviditdst és a jovedelemtermel képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét 1ézsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta

az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelen.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét. .

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézokhdz: 1,93%.

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazand6.

Az Alap értékpapir llomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.




8./ Az Alap eszkbzeinek alakulasa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 35133 80 732
b) egyéb bevétel 187 121
c) kezelési koltségek 9 904 14 197
d) a letétkezeld dijai 1205 1557
¢} egyeb dijak és adok 2112 2516
f) nettd jovedelem 22099 62 583
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozisai 493 141 655 893
i) befektetések értéknodvekedése, illetve

értékesikkenése 36012 1874
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkiizeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmilt hdrom iizleti évben szamolt utolsé Osszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre juto

nettd eszkozértek:

Uzleti év| A nettd eszkszérték Nett6 Egy jegyre jutd netté
vonatkozési napja eszk8zéridk eszkozériek
2020 2020.12.31 726 653 962 2,132797
2021 2021.12.31 896 601 169 2,22228
2022 2022.12.31 1 168 875 669 2,278585
10./ Szarmaztatott iigyletek
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapér Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredinény
Hataridds forward pozicid EURHUF 2022.04.22 221 855000 -593 716
Hataridos forward pozicid EURHUF 2022.12.22 230736 000 -2 063 760
Hataridés forward pozicid USDHUF 2022.12.22 88 314 200 218 402
Osszesen: 5409092000 -2439 074
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapéar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridos forward pozicié EURHUF 2023.01.19 515872320 2731 564
Hataridos forward pozicié EURHUF 2023.03.24 289 478 000 272 954
Osszesen: 805 350 320 3004 518




11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekivetkezett viltozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezel6 Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-161 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkdését. A fizié altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezels Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam  Rigzitett Viltozé Teljes

(f6)  javadalmazis javadalmazas javadalmazis

Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394660 564 175040 713 569 701 277

Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233 314

Osszesen 60 665519778 232414813 8§97 934 591

Javadalmazisi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniit jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablizat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatort munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérksltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4. A feliilvizsgilat megtortént, szabdlytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi véltozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid Jjellegitknél fogva kiilénleges
szabilyok vonatkoznak, tovabbi az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portf6liéjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos uj megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben levo
hitelkeret szerzédés az Alap netto eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mertékeéhez igazitva keriilt modositésra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végeén 100 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellencrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatirozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezels rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekci6s intézkedés alkalmazasat tette volna sziiksegessé.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilia és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatinak lett besorolva, mert kétvénypiaci kitettségli eszkozoket tart a
portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mitkodtetett két
f6 kontroll mechanizmus - a jogszabalyi elvarasokkal is Gsszhangban — a befektetési teritlet és a hattér
terilletek szervezeti szétvalasziasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcio miikidtetése. A front és
a back office jellegii funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolié-kezelok altal kotott
iigyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az igyletkotéstol teljesen
elkilléniiljon, igy az sszeférhetetlenség elkeriilhet és intézményesitett masodszintii kontroll miikédik.
Az Alapkezelé kockizattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezelon belill elkiilénilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkcié elsdleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozisa,
a bels6 férumokon a kockézatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd
kockédzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfelelé kockdzati



mérések milkodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkalaldsa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockézattudatos magatartas, illetve a kiilonbozo kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagit meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyé Igazgatésagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allast dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-
kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsigat biziositand6 az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mitkddtet. A magas szinti Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogoan meghatirozza Alapkezeld milkdése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélicknal felmeriild relevans kockazatok korét, valamint kezelésitk altalanos elveit és
médszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formdjat és tartalmat az Alapkezeld killsn szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzik azokat a kockazati limiteket és
kilszébszamokat/indikdtorokat, amelyek timogatjdk az Alapkezelst abban, hogy a nem Kkivant
kockazatokat a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szilkséges korrekeids intézkedéscket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési terillet - a korlatok jellegétdl fiiggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valé esetleges eliérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekiivetkezett viltozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utdni jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt idoszakaban tokepiaci szempontbol egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatarozé trendjei, masfelél egy j téma — a penziigyl rendszer sérulékenysége — is a befektetdi
figyelem kozéppontjaba kerillt. Az elsd tényezot illetden meghatirozo, hogy az inflacids nyomas
csokkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurépai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az inflacidban lathatoak a lassu fordulat
jelei, a megugrott drromlasi iitem tartos megfékezéséhez a szigori monetiris politika folytatasara van
szilkség. Marciusban aztdn el6bb az amerikai bankszektorban jelentkezd csodsk, majd a svijci Credit
Suisse szamara szilkségessé valt mentdov kapcsan a banki merlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitorendszer allapota valt meghatdrozd piacmozgatd tényezové. A kialakult helyzetre mind a
tengerentiilon, mind Eutépaban gyors és hatérozott szabalyozéi és gazdasagpolitikai 1épések sziilettek
(addicionalis likviditas biztositisa, bajba jutott szereploknek nyujtott mentocsomagok), melyek
révidtavon jelen sorok irdsaig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmalt negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lithatan komoly kihivasok elé allitjak az elmilt években a zérd
kamatkérnyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepldjét, igy valésziniisithetd, hogy az ebbdl a
szempontbol érkezd kockazatok és sériilékenység keérdése az elkdvetkezd idbszakban is kozponti,
potencialisan jelentds mozgasokat kivalto tokepiaci téma marad. Ebben a kémyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasn, jellemzden oldalazo mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockdzatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkézi trendekkel 6sszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly 6sszel kialakitott szigori kamatpolitikajat, amely elsosorban a hozamgirbe rovid lejératain okozott
jelentos hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénzilgyi kozvetitdrendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatasai
tsbbrétiiek voltak. Kozvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkozei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kotvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitds. A befekietdk a bajba keriilt bankok nyomén iijradraztak az egész szektort érinté kockazatokat,
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illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érinté
alkalmazkodésra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szémos szerepldjét (magasabb forras oldali
finanszirozési koltségek, szigoriibb és évatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatisok melletti legfébb
attételes kdvetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalysjanak médosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektetok igy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
Ovatosabbd valhat, azaz a kordbban varthoz képest alacsonyabban tetdzé alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli vart kamatpalyak lejjebb kertilése (és a pénzilgyi szektor helyzetét kezeld hatarozoit
szabalyozbi lépés-csomag) timaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
részvények és kotvények piacan véltozatlanul érezheté a nyomas), a fobb tokepiaci indexek igy a
marciusban térténteket kvetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezel6 befektetési
es kockazatkezelési mikodési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelle az Alap befektetéseit.

2023 elsé negyedévében még kiszamithatatlanabb lett az alap altal elérhetd eszkozok kore és ezek varhato
hozama, ezért tovabb néveltiik a magasabb hozamot biztosité révidebb lejarata kétvények és betétek
silyat. A széban forgé idbszakban az Alap miikddése zavartalan, az Alap likviditsa folyamatosan
biztositott volt. Az Alap befektetési politikdjaban véltozis tdrtént/nem tortént, az Alapra a megelz6
id6szak miik6dése soran jellemzd nagysagrendet meghaladé befektetési jegy visszavaltas nem volt,

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban lévi befektetési jegyek szimanak alakulisa

Netté Befektetési | Egy jegyre

Datum ey jegy juté netté | Devizanem
eszkbzériék e

egyenleg eszkézérték
2022.12.31 1 168 875669 512983 155 2,278585 HUF
2023.04.19 1 796 584 700 | 752 B04 768 2,386521 HUF
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MELLEKLETEK

MKB Prémium Villalati Kotvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatis

MERLEG
Adatok eFt-ban
[Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 906 393 1184 016
A.) Befektetett eszkz8k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hossz1i lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkdzok 908 780 1177469
1. Kovetelések 0 220 000
1. Kévetelések 0 220 000
2. Kovetelések értékvesziése ( - ) 0 0
3. Kiilfldi pénzértékre szol6 kovetelések
értékelési killsnbozete , 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 615 107 613 814
1. Ertékpapirok 576 656 614 945
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 38 451 -1131
a.) kamatokbol, osztalékokbol 6550 9841
b.) egyéb 31901 -10972
111. Pénzeszkiozok 293 673 343 655
1. Pénzeszkzik 293 673 343 655
2. Valuta, devizabetét értékelési killsnbbzete L 0
C.) Aktiv iddbeli elhatérolasok 52 3542
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 52 3542
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesziése (- ) 0 0
D.} Szarmaztatott iigyletek értékelési killsnbozete -2 439 3005
IFORRASOK (PASSZIVAK) 906 393 1184 016
E.) Sajat toke 896 601 1168 876
1. Induls toke 403 460 512 983
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 472 253 124 825 644
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 124 068 793 124 312 661
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 493 141 655 893
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -5 783 220 -5 648913
2. Ertékelési kitlonbozet tartaléka 36012 1874
3. Elézb év(ek) eredménye 6218 250 6 240 349
4. Uzleti év eredménye 22 099 62 583
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 173 248
I. Hosszi lejarata kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 173 248
111. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek ertékelési
kiilonbizete 0 0|
H.} Passziv idébeli elhatarolasok 9619 14 892

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

10



Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12,31
1. Pénzilgyi miiveletek bevételei 78 081 236 901
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 42948 156 169
III.  Egyéb bevételek 187 121
IV. Miikodési koltségek 13 221 18 270
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredinény 22099 62 583

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmwviteli politika, értékelési elvek,

Az alap konyveit és nyilvintartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
s2016 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvintartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitisa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor. .

Az alap - befektetési politikija alapjan - csak forgatasi célh értékpapirokat vésarol. .

Az értékpapirok utdn targyevben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok ertékkiilonbozeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értekelési killsnbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartason belul
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kilelezettségek, pénzeszkdzik atériékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2022, december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A meériegkeészités idopontja: 2023. januar 02.

2. Mikidési kiltségek részletezdse

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 9904 14 197
Letétkezeld dija 1 205 1557
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 284 264
Egyéb koltségek 1828 2252
Feltigyeleti dij 281 363
Brékeri jut, 0 44
KELER dijak 87 132
Kényvvizsgalati di) 1 041 1095
MNB engedélyezés dija 50 125
Befektetési alapok kiilsnaddja 369 493
Osszesen: 13 221 18 270




