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MKB Nyersanyag Szdrmuaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 794 583 1551273
A.) Befektetett eszkzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkézok 794 583 13549116
1. Kivetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzérickre sz6ld kovelelések
értékelési killénbozete 0 0
4, Forintkivetelések éniékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 473 583 503 397
1. Ertékpapirok 337179 295 056
2. Ertékpapirok értékelési kitlonbozete 136 404 208 341
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 136 404 208 341
I11. Pénzeszkozik 321 000 1045719
1. Pénzeszkozok 321 000 1045719
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 2157
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 2157
2. Aktiv iddbeli elhatirolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 794 583 1551273
E.) Sajat
toke 792 790 1548118
L. Indulé téke 829 690 1 368 646
1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 4070 879 5190100
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 3241 189 3 821 454
II. T6kevaltozas (tdkendvekmeény) -36 900 179 472
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értekkiilonbozete -106 978 -50 776
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 136 404 208 341
3. El6z6 év(ek) eredménye -58 194 -66 326
4, Uzleti év eredménye -8 132 88 233
F) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 158 348
1. Hosszil lejarata kételezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kitelezettségek 158 348
I11. Kiilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1 635 2 807

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi milveletek bevételei 7 645 118 983
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 3852 5179
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 11925 25571
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévieredmény -8132 88 233
(I-II+11I-IV-V-VD)
A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2023. aprilis 26.
Digitafisan Tichyné  pigistisan atsirta
Bedenekiirz 2™  Szirmai  pesaesmer
- Détum; Beatrix ~ Déum
Mennda ;g:zstrs'?oroo' Eszter fgiaég“;i;foz'oo'

Vallalkozds vezetdje (képviselaje)
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Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (kordbban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szdm0 hatérozatinak
megfelelden, 2019. majus 27-t6] MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven mikédik tovabb és
egyuttal modosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvinos. nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Bencziar u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januér 02.

A konyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei at 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgilé és
Tanicsadé Kfi. auditélta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 909.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelent@s dsszegil hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilénbozé ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintoen feltart hibdk és hibahatisok - eredményt, sajat tékét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg foasszegénck 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilf5ldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezetiségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkézik (aktivak)
A) Befektetett eszkézok

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli ériékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkiézok
[. Kévetelések

A kbvetelésekkel kapcsolatban értékvesztes akkor keriil elszdmolasra, ha a kivetelés kényv szerinti érteke és

......

Az Aliap tozsdei ligyletei mbgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba, Ennek kvetkeztében dvadeki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilféldi pénzériékre szolo kiveteleseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atériékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kilénbozet
vsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kizott szamolja el.



MKB Nyersanyag Szirmaztatott Befektetési Alap
Kiegészith melléklet 2022, december 31.

1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési ériéke a kivetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétveny esetén:

s az értékpapir névértéke

o +- arfolyamar (netto értek és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilo egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszimolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint tortenik:

s tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci €rték a tozsdei arfolyam,

o tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert ertekpapir piaci
ara a piaci érték,

o tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
ériekpapirok jelenértéke,

s tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkillonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre,

1,

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjin szdmolja el az Alap.
II. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s  Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlik.

A devizakészlet novekedése és cstkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerill elszdmolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatirolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidGszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szirmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
killsnbézet dsszegét minden értékeléskor a hataridds dgylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az igylet zirdsakor meg kell sziintetni az értékelési klonbdzet tartalékaval szemben.

A tozsdén kivill kotott hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kétési ar killénbozetét, illetve az opcid targydt képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara €s az opci¢ delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaziatott ugyletek értékelési killénbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulo toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban Iévd befektetési jegyek névértéket.
Az értékesitett befektetési jegyek névérntéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névéricke a Letétkezelotdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I1. Tokevaltozds (t6kendvekmény)

a)} A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névérickének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegvek értékkiilonbiizete. Az értékkiilsnbozet
konyvelése a Letétkezel6to] havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaiéka sor a Letétkezelo altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték killonbozete, melyet minden értékelés alkaiméval elszamol az Alap a fdkényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkiozok kozott szerepld értékpapirok
értckelési kiildnbodzete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési killnbdzete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmeny kimutatas tirgyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szdmviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot,
G) Katelezettségek
I. Hossz lejarath kotelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarati kételezettség.

I1. Révid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kévetkezd tételeket tartja nyilvin:
» Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kételezetiségek,
A kiilfoldi pénzértékre szolé kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kdzott leirtak az iranyadoak.

H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket,
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Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

. Pénziigyi muveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként kerillnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek {értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitéséhol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos (igyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.

* & & @ @

Pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban lévo felmerilt felhalmozott
kamat $sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridbs iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszieseg,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmertiléskor elszimolja.

* & & 9 9

I11. Miikgdesi kdltségek

Miikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili 1ételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket ki, igy a szerzodés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozoti killonbozetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként €s pénziigyi miiveletek bevételeként,
s Veszieség esetén kotelezettségkeént és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az igylet konyv szerinti értéke kozotti kilonbozetet a szarmaztaiott iigyletek értckelési
kiilonbazete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kzitt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott (igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tGzsdei Gigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megailapitott elszamolodrat, arfolyamot,
o tozsdén kivilli hataridés deviza 0gyleiek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
s opcios ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali srfolyambol szamitott kzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzdés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (ériékelési killdnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hatéridds tgylettel.

Kdélesonbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezetisége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

_Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel

_idépontja  Hitelez6  §sszege

Lejarat

ideje

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezelo Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6) 30.000.000 Ft-
os folyészamlahitel szerzddést kotdtt a MKB Bank Nyri-vel, BUBOR bazisu kamatkondicidval,

Hatralékos

6sszeg

Kamat
(%)

Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbdl szarmazd kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 511 22 563
Kapott osztalék 1537 273
Bankszamla kamata 2475 82 344
Pénzeszk nem real. arf, kiilgnbdzet 3122 13 803
Osszesen: 7 645 118983

b,) Rdforditisok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1082 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 2770 5179
Osszesen: 3852 5179

c.) Miikidési kiliségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFg) (eFt)

Alapkezelési dij 8 883 20 496
Letétkezeld dija 1061 2397
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdéltség 222 205
Egyéb koltségek 1759 2473
Feltigyeleti dij 209 479
Brokeri jut, 85 65
KELER dijak 19 66
Kényvvizsgalati dij 1 100 1155
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilsnadoja 296 683
Osszesen: 11 925 255N
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3. Idbbeli ethatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 2157
()sszesen: 0 2157
Passziv idébeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Kanyvvizsgalati dij 549 577
Alapkezelési dij %69 1997
Letétkezelési dij 114 233
KELER dij 3 0
Osszesen: 1635 2 807

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-
Névértek mérlegérték kamat kiilonbizet
MOL 125 15000 33591 37 800 0 4 209
Belfildi részvény Hsszesen: 33591 37 800 0 4209
KGC US 8 000 15389 15139 0 -250
USAU US 15 000 56 205 43 824 0 -12 381
Kiilfoldi részvények dsszesen: 71594 58 963 0 -12 631
BRNT LN 2920 17 667 32707 0 15 040
BULL LN 5260 22 479 33 661 0 11182
CATL LN 4200 7 561 7571 0 16
COFFLN 20 100 7 741 8 832 0 1091
COPA LN 2 550 16 247 32 504 0 16 257
CORNLN 67 000 18 185 241332 0 6147
COTNLN 6 700 4110 7165 0 3055
CRUDLN 20000 14 619 46 707 0 32 088
ETFS ALUMINIUM 16 800 13282 21516 0 8 234
HEATLN 2100 5516 8259 0 2743
HOGS LN 35200 6 090 4523 0 -1 567
NICK LN 2950 8533 18 619 0 10 086
SLVRLN 2700 13422 18 079 0 4 657
SOYBLN 2950 17 385 23 457 0 6072
SOYOLN 14 000 15384 28 767 0 13 383
SUGA LN 4 600 13 881 13 762 0 -119
UGAS LN 1100 6758 11 486 0 4728
WEAT LN 58 700 12 817 15678 0 2861
ZINCLN 5450 10317 19189 0 8 872
Befektetési jegyek dsszesen: 231 994 376 820 0 144 826
Mindésszesen: 337179 473 583 0 136 404
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott| Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbbzet
KGCUS 8 000 15389 12 292 0 -3 097
USAU US 15 000 56 205 27 049 0 -29 156
Kiilféldi részvények dsszesen: 71 594 39341 0 =32 253
BRNT LN 2920 17 667 50 966 0 33 299
BULL LN 5260 22479 38089 0 15610
CATL LN 4 200 7 561 8976 0 1415
COFF LN 20100 7741 8 050 0 309
COPA LN 2 550 16 247 32399 0 16 152
CORNLN 67 000 18 185 33 880 0 15 695
COTN LN 6 700 4110 7 600 0 3490
CRUDLN 20000 14 619 67 594 0 52975
ETFS ALUMINIUM 16 800 13 282 20 866 0 7584
HEAT LN 2100 5516 17 820 0 12304
HOGS LN 35200 6090 5766 0 -324
SLVR LN 2700 13422 21321 0 7 899
SOYBLN 2950 17 386 34 361 0 16 975
SOYOLN 14 000 15384 43 667 0 28 283
SUGA LN 4 600 13 881 17 705 0 3824
UGAS LN 1100 6758 18 522 0 11 764
WEAT LN 58 700 12 817 16 793 0 3976
ZINCLN 5450 10 317 19 681 0 9364
Befektetési jegyek Gsszesen: 223 462 464 056 0 240 594
Mindésszesen: 295 056 503 397 a 208 341

5. Kdtelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31

(eF¢) (eFt)
Feluigyeleti dij 66 144
Befektetési alapok kiilénaddja 92 204

6SSZESCH 4

158 348
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6. Portfolié jelentés

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alepadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-337 MKB Nyersanyag Szirmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szimités tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 792 789 724 HUF
Egy jegyre juté
NEE 0,955525
Darabszam: 829 690 408
Nettd
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozertek
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
V1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezo (nap) 0,0%
I72. Egyéb kitelezestség (Osszes): 158 154 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 0
Kanyvvizsgaldi dij
Khségként elszamolt egyeb
tétel miatt 158 154 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I73. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
4. Passuv idibeli elhatdroldsok
(Osszes): 1635114 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 1793 268 0,2%
I1. ESZKOZOK (")sszeg/Erlék (%)
IV/1. Folyészimla, készpénz
(isszes): 320999 971 40,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 320999 971 40,5%
HUF 319 129 646 40,3%
USD 1870 325
H72. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
/3. Lekatitt bankbetétek (05sz): 0 0,0%
I3, 1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11'3.2. 3 hénal hosszabb lekitott betét ] 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(isszes): HUF 473 583 022 59,7%
11/4. 1. Allampapirok (bsszes): HUF - 0,0%
1l/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
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ertékpapir (dsszes).

11/4.1 4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).

I1./4.2, Gazddlkedoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: HUF ¢ 0,0%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Osszes):
11/4.2.2. Kulfsldi kétvények (dsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (sszes):
11/4.3. Részvények (Dsszes): HUF 96 763 282 12,2%
[1/4.3.1. Tdzsdére bevez.(Gsszes): HUF 15000 37 800 000 4,8%
11/4.3.2. Kiilfeldi részvények (6sszes): 58 963 282 7,4%
UsSD 23000 58963282 7,4%
11/4.3.3, Tozsdén kiviili {6sszes):
11/4.4, Jelzdloglevelek (sszes): HUF [/ 0,0%
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1'4.4.2. Tozsdén kividli {Gsszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 376 819 740 47,5%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): 376 819 740 47,5%
usD 275280 376 819 740 47,5%
I1/4.5.2. Tozsdén kiviili (0sszes):
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): HUF g ¢ 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete ~ HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 794 582 993 100,2%
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Portfilio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-337

MKB Nyersanyag Szirmaztatott

Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel¢ Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szimitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat tdke: 1548117707 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,131131
Darabszam: 1 368 645 817
A tdrgynapi netto estkiizérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (6s5szes) 0 Hitelezo Futamidd (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 348 245 0,0%
Alapkezeléi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER di) 0
Kényvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 348 245 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kotelezettség
173. Céltartalékok (0sszes): g 0,0%
1/4, Passziv idébeli ethatdroldsok
(dsszes): 2 807 259 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3 155 504 0,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmia, készpéng
(dsszes): 1045 719 264 67,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 1045719 264 67,5%
HUF 1 008 802 490 65,2%
UsD 36916 774
1172, Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekdatitt bankbetétek (6ss7): 0 0,0%
II'3.1. Max. 3 hé lekitésii (bssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekoton betér 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(sszes): HUF 503 396 788 32,5%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF - 0,0%
11/4.1.1. Kétvények {Gsszes): HUF
I1/4.1.2. Kincstirjegyek (6sszes):
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok
{Osszes).
11.44.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0,0%
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11/4.2.1. Tozsdére bevez.{8sszes):

11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (5sszes):

1I/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3, Részvények (isszes): HUF 39341210 2,5%

11/4.3.1, THzsdére bevez.(bsszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes): 39 341 210 2,5%
UsD 23 000 39341210 2,5%

11/4.3.3. Tézsdeén kiviili (bsszes):

/4.4, Jelziloglevelek (Dsszes): HUF 0 0,0%

11/4.4.]1, T6zsdére bevez. (Bsszes):

11/4.4 2. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 464 055 578 30,0%

1I/4.5.1. Tézsdére bevez. (sszes): 464 055 578 30,0%
Usb 272330 464055578 30,0%

11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF /] /] 0,0%

11/5. Aktiv idébeli elhatiroldsok

(Osszes): HUF 2157159 0,1%

II/6. Szirmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbbzete HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1551 273211 100,2%
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7. Cash-flow kimutatis

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
Szokisos tevékenységbil szirmazé pénzeszkiz-viltozis 358 034 572 903
(Miikddeési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -12 144 5615
Elszdmolt amortizcid + 0 0
Elszdmolt értékvesziés és visszairas + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbszet + 136 404 208 341
Céltartalékkeépzes és felhasznalas kiilinbbzete + 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -572 22 563
Befektetett eszktzok allomanyvéaltozisa + 0 0
| Forgdeszkozok allomanyvallozasa + 235 404 337179
Révid lejarata kotelezettségek dlloményvaltozasa + 85 190
Hosszi lejarati kitelezetiségek alloméanyvaltozasa + 0 0
Aktiv iddbeli elhatarolisok allomanyvaltozasa = 0 -2 157
Passziv idébeli elhatarolasok allomédnyvaltozasa + -1 143 1172
Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkiz-valtozis -469 000 -443 341
{Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
| Ingatlanok eladédsa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -476 993 -545 520
Ertékpapirok eladisa, bevaltdsa + 3982 19 561
Kapott hozamok + 4011 82618
Pénziigyi miiveletekbél szirmazoé pénzeszkiz-valtozas 351433 595 157
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 534 531 1233 039
Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavisarlisa - -183 098 -637 882
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozik valtozasa (LILIID) £ 240 467 724 719
Pénzeszkozok nyito értéke 80 533 321 000
Pénzeszkozok zaro értéke 321000 1045719
Pénzeszkozik valtozasa 240 467 724 719
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8. Szdrmaztatott figyletek

Az Alap 2021. december 31-én nem tartalmaz szirmaztatott igyletet.
Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmaz szirmaztatott ligyletet.

9. 2022, december 31-én forgalomban lévi befehtetési jegyek szdima

2022. januir 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek 829 690 408 db
2022, janudr 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 1119219911 db
2022. januar |-december 31. kiiz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 580 264 502 db
2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 1368 645817 db

10. Konyvelési célbél szdmolt egy befektetési jegyre jut netté eszkozérték 2022. december 31-én;
1,131131 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkddésében bekiovetkezett viltozdsok
Az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelo Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkddését. A fuzio dltal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepldve valt a piacon.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kirnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezo kémyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség és a szitk
munkaer$ piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciéra. 2022 elején a legtsbb
gazdasigban még egy enyhébb, révid ideig tartd inflaciét vartak az évre, és a recessziés félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatdkonyvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran habor kittrése.

A haboru kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditds, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcioi, az orosz import levéltasa €s a habor miatt kiest ukran &s orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciét kindlati oldalrél — megemelve ezzel leginkdbb a mezégazdasagi termékek és az
energiahordozok drait. Az elszallo inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyad kamatokat a 2008-as valsag
Ota nem latott szintekre emelkedték, és az ujévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasagi lassulas mér az elso negyedévben elkezddditt, az érkezé inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesillt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csékkeni, mig az Eurézonaban a habord okozta sokkok enyhiilésével oktoberben jitt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflacigjat figyelmen kiviil hagyé maginfliciés adatok az év
hatralévé részében tovibb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadés maginflacié
kévetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasdgi kilatasok, a recesszids és inflacios félelmek,
illetve a hibori okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkornyezet leginkabb a
nivekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kévetkezett be a piacon. Ebben az id6szakban kiilsndsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-k6zép eurdpai piacok, amik esetében a habordhoz vald kozelseég és az orosz energiafiiggdség az év
elején csdkkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok 16bbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Nyersanyag piac

2021-ben a vildg kezdett kildbalni a koronavirus okozta valsagbél. A vakcindk megjelenésével a
gazdasagok elkezdtek Gjra kinyitni, és jelentds kereslet alakult ki a piacokon, azonban a leépiilt
kapacitasok és a toredezett ellatasi lincok miatt a kinalati oldal nem tudta ezt azonnal lekévetni. Ennek
kdvetkeziében 202 1-ben a legtbb nyersanyag dra jelentésen emelkedett. 2022 év elejére gy tiint, hogy
a kinalati oldal kezd magahoz témni, és az ellatasi lancok stabilizal6dasaval a nyersanyagérak is csékkeni
fognak. Ezt a forgatdkényvet modositotta teljes mértékben az orosz-ukran haboru kitsrése.

Az europai gazpiacon soha nem latott magassagba emelkedtek az arak a habori miatt kiesd orosz import
kovetkeztében. A fejlett orszdgok kéztilk az Eurdpai Unié tagjai is szankciokat vettetek ki Oroszorszagra,
€s bar ezek kozil a legtobb nem érintette kdzvetleniil az orosz energiahordozokat, azonban az eurdpai
gazarak mégis elszalltak, mivel Oroszorszag csokkentette az Uniéba irinyuld exportjat. 2022-ben
paradigma valtas volt az eurdpai energiapolitikaban. A kies orosz kinalatot leginkabb a tengerentilrél
importalt cseppfolydsitott gazzal (LNG) probéltak meg pétolni az EU-s orszagok, és a habori kitdrésével
megkezdddott az azonnali fliggetlenedés. Bar a piacok a habori kitdrésével nagyot emelkedtek, az igazi
fordulat csak junius kézepén jott, ahonnan a TTF Holland gézindex az addigi 45 eurds szintrd! augusztus
kozepéig egészen 340 eurdig emelkedett. Ev végére viszont mar normalizalédott a piac. A magas
tdlidtiségli EU-s gaztarozok, a csokkend fogyasztas és az enyhe tél kovetkeztében Eurépa sikeresen
megkUizddtt az energiakrizissel. Ev végére az drak a haboru elétti szintekre csokkentek.

A haborii nem csak az energiahordozok, de a mezdgazdasagi termékek és egyéb nyersanyagok piacara is
nagy hatéssal volt. A nikkel, a gabona, az aluminium, a szén és a miitragya esetében az orosz export
(gabona esetében az ukran exporttal egyiitt) a globalis kereskedelem 20-35%-at teszik ki.

A nemesfém piacok az év elején nagyot emelkedtek, ami leginkabb a habor okozta geopolitikai krizisnek
volt kdszonhetd, azonban onnan szeptember végéig folyamatosan estek a ndvekvé kamatkérmyezet miatt.
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A legjobban a platinum teljesitett, ami éves szinten nagyjabol 13%-ot emelkedett, az ezlist 3% pluszban
Zarta az évet, mig az arany nagyjabol az év eleji szinteken.

Bér a legiobb nyersanyag esetében az év masodik felében jelentds drcsokkenés volt megfigyelhetd,
egyelére nem tiinik igy, hogy az drak vissza fognak térni a koronavirus kitdrése elotti szintekre. A kinai
gazdasag Ujranyitasa tovabbi nyomast gyakorolhat bizonyos nyersanyagokra, amennyiben a gazdasagi
novekedést a beruhazasok fogjak hajtani, de a gyengélkedd ingatlanpiac miatt egyeldre ugy tiinik, hogy
a gazdasagot inkabb a belsd fogyasztis fogja mozgatni.

Az Alap célja és stratépidia

Az Alap az ru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl valo részesedesre nyujt lehetdséget. Az Alap nem
kizvetleniil vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra és indexekre sz6l6 szarmaztatott iigyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és kotvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapesolt devizakban (CAD, AUD, BRL., stb.)
is rendelkezhet vételi és eladési pozicioval. Az Alap eszkozeit bankbetétekben, tozsdei részvényekben és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban is tarthatja.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozisok és bizonytalansagok
Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci érieket tukrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgaldjanak személye
a targyidoszakban valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap tirgyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2022, évi hozama 18,09%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértek valtozasat
mutatja meg nominalisan kifgjezve.

Toviabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilsn figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Tichyné  Digtlisanalsins:
Dilgltalisan alairta: Tichyné Szirmai

Bedenek sedenckmeinga  SZirmai Beatdix Eszter
Ditum:

- 3 H Datum:
Melinda 2020426 Beatrix 2023.04.26

093736402000 Eszter 13:16:28 +02'00"

~ Vallalkozas vezetdje (képviselﬁje)_
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban: MKB Nyersanyag Alapok
Alapja) (az ,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban taldlhaté szamviteli informacidinak (a
»szamviteli informaciok’™) konyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl szélo 2000. évi C. torvénnyel (a ,szadmviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targy( térvények mddositasardl sz90i6 2014, évi XVI.
torvénnyel dsszhangban kerilltek Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozodlt szamviteli informécidkban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszidgon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
WA konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kénywvizsgadlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjét6l, az MKB Alapkezelé Zrt.-tél (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkoz, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara A
kényvvizsgaldi hivatas magatartasi {etikai) szabalyairdl €s a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgdldknak (a nemzetkdzi
fluggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbél 4llnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés™) felelés az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kizilt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen kOnyvvizsgildi jelentésiink , Vélemény” szakaszdban adott
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véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informécidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjto kivetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informéciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ogy tiinik-¢, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibés
Allitast tartalmaznak, kdtelességiink errdl és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizont személyek feleldssége az éves jelentésben Kkozdlt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben koz6it szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letéikezeldje altal megadott
érickelése alapjan torténd elszamolasdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbél, akar hibdbol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozis folytatasara valod képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
villalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozélt szamviteli informaécidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A kdnywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossidgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fokid bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos

torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas dllitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szdmviteli informdaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok €s a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —~ Magyarorszagon
hatalyos — t6rvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk ¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kézolt szimviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas dllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozédsahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockédzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszdst, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériillmények kozétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kbzzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-¢ a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a figgetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumadig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk(zok és kotelezettségek idbszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kéliségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamvitel informéacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi tirgyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI
térvénnyel osszhangban kertltek-e 6sszeallitdsra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentos megallapitdsait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgdalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Molnar Gébor dr. Tor6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 0t 84/C, Tagszam: 007302

Nyilvantartdsi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Szdrmaziatott Befektetési Alap (korabban MKB Nyersanyag
Alapok Alapja)

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-178/2019 szami hatarozatanak
megfelelden, 2019. majus 27-t8] MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven mikddik
tovabb és egyuttal modosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-II/EA-36/2009, 2009. jinius 19.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: EN-IIUEA-66.-'2009, 2009. jilius 6.
Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014, évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgald: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft,
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy it 84/C
Telefon: 428-6800
dr, Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama; 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl vald részesedésre nynjt lehetbséget. Az Alap nem
kizvetleniil vasarolja meg az egyes nyersanyagokat, hanem kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol,
nyersanyagokra €s indexekre szo0l6 szarmaztatott iigyleteket kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati
részvényeket és kitvényeket tart. Az Alap nyersanyaghoz kapcsolt devizakban (CAD, AUD, BRL, stb.)
is rendelkezhet vételi és eladasi pozicidval. Az Alap eszkdzeit bankbetétekben, tozsdei részvényekben és
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban is tarthatja.



A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezdk

2021-ben a vildg kezdett kilabalni a koronavirus okozta valsagbél. A vakcindk megjelenésével a
gazdasagok elkezdtek ujra Kinyitni, és jelentds kereslet alakult ki a piacokon, azonban a leépiilt
kapacitasok €s a toredezett ellatasi lancok miatt a kindlati oldal nem tudta ezt azonnal lekévetni. Ennek
kovetkeztében 202 1-ben a legtébb nyersanyag éara jelentdsen emelkedett. 2022 év elejére ugy tiint, hogy
fognak. Ezt a forgatokényvet viltoztatta meg teljes mértékben az orosz-ukran habori kitdrése.

Az eurépai gazpiacon soha nem latott magassagba emelkedtek az arak a habor( miatt kies6 orosz import
kovetkeztében. A fejlett orszagok kéztiik az Eurdpai Unid tagjai is szankcidkat vettetek ki Oroszorszagra,
és bar ezek kozill a legtobb nem érintette kdzvetleniil az orosz energiahordozdkat, azonban az eurdpai
gazarak mégis elszilltak, mivel Oroszorszag csokkentette az Unidba irdnyulé exportjat. 2022-ben
paradigma valtas volt az eurépai energiapolitikaban. A kiesd orosz kindlatot leginkdbb a tengerentulrél
importalt cseppfolyésitott gazzal (LNG) prébaltak meg pétolni az EU-s orszagok, €s a habort kitdrésével
megkezdodstt az azonnali figgetlenedés. Bar a piacok a haboru kitdrésével nagyot emelkedtek, az igazi
fordulat csak junius kézepén jott, ahonnan a TTF Holland gazindex az addigi 45 eurés szintr6l augusztus
kozepéig egészen 340 eurdig emelkedett. Ev végére viszont mar normalizilédott a piac. A magas
t6ltottségh EU-s gaztarozok, a csokkend fogyasztas és az enyhe tél kovetkeztében Eurdpa sikeresen
megkiizdstt az energiakrizissel. Ev végére az arak a habori eldtti szintekre csokkentek.

A habora nem csak az energiahordozok, de a mezégazdasagi termékek és egyéb nyersanyagok piacara is
nagy hatéssal volt. A nikkel, a gabona, az aluminium, a szén és a miitrigya esetében az orosz export
(gabona esetében az ukrdn exporttal egyiitt) a globalis kereskedelem 20-35%-4t teszik ki.

A nemesfém piacok az év elején nagyot emelkedtek, ami leginkabb a habori okozta geopolitikai krizisnek
volt készonhetd, azonban onnan szeptember végéig folyamatosan estek a ndvekvé kamatkdrnyezet miatt.
A legjobban a platinum teljesitett, ami éves szinten nagyjabél 13%-ot emelkedett, az eziist 3% pluszban
zArta az évet, mig az arany nagyjabol az év eleji szinteken.

Bar a legtobb nyersanyag esetében az év masodik felében jelentds arcsikkenés volt megfigyelhet,
egyelére nem tiinik Ogy, hogy az arak vissza fognak térni a koronavirus kitorése elotti szintekre. A kinai
gazdasag fjranyitisa tovibbi nyomast gyakorolhat bizonyos nyersanyagokra, amennyiben a gazdasagi
novekedést a beruhazasok fogjak hajtani, de a gyengélkedd ingatlanpiac miatt egyeldre ugy tinik, hogy
a gazdasdgot inkabb a belsd fogyasztas fogja mozgatni.

Az optimista befektetdi hangulat és a korabbi mértéktelen pénznyomtatas kovetkeztében kialakult
inflaciés nyomés 2022-ben tovabb emelte a nyersanyagok arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett.
2022-ben nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul milkodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses id6szakban nem merillt fel likviditasi probléma az Alapban.

A tartésan emelkedd inflaciosra folyamatokra reagédlva az amerikai jegybank ertteljes szigoritds Utjéra
léptek 2022 elejétsl fogva, és ezentul a februarban haboris konfliktussa fajult orosz-ukrén ellentét jelentés
kockdazati faktort jelentett az év folyamdn. Ezen kockdzatos folyamatokat szem eldtt tartva az Alap
referencia portfolional alacsonyabb nyersanyag kitettséggel vészelte 4t az évet, és 18,1%-s nyereséget
sikerilt elérni 2022-ben, Habar az alap év kézben a lassulé gazdasagi aktivitasra szamitva jelentdsen
elmaradt a referencia indextél a haborii miatt gyorsan emelkedd arak miatt, azonban jiniusté! a
keresletcstkkenés mar csokkentette az arupiaci termékek drat.

2022-ben nem voltak az Alap milkddésében, befektetési politikdjaban véltozasok év végéhez keépest, az
Alap zavartalanul miikoddtt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltési rend volt
érvényben, és a kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhatd értékpapirok 473 583 59, 7% 503 397 32,5%
b) banki egyenlegek 321 000 40,5% 1045719 67,5%
c) egyéb eszkozok 0 0,0% 2157 0,1%
d) Gsszes eszkoz 794 583 100,2% 1 551 273 100,2%
¢) kotelezettségek™* 1793 0,2% 3155 0,2%
) nettd eszkizérték 792 790 100,0% 1548 118 100,0%
* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes sszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %
3231, Belfoldi részvény
MOL 125 HUF HU0000153937 37800000 4,77%
3231.Belfsldi részvény Osszesen: 37 809 000,00 4,77%
3232.Kiilfoldi részveny
KGC US UsD CA4969024047 15139001 1,91%
USAU US UsD Us590291C2017 43 824 281 5,53%
3232 Kislfoldi részvény Osszesen: 58 963 282,00 | 7,44%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd)
BRNT LN UsSD JEQOB78CGV99 32707407 4,13%
BULL LN USD GBOOB1SKXX56 33660777 4,25%
CATLLN UsD GBOOBISKY096 75769791 0,96%
COFF LN USD GBOOBISKXP72 8831594 1,11%
COPA LN UsD GBOOB15KXQ89 32503985 4,10%
CORN LN UsD GBOOBI15SK XS04 24332166 3.07%
COTN LN UsSD GBOOBI5SKXTI] 7 165 441 0,90%
CRUD LN UsDh GBOOB15KXV33 46 706 814 | 5,89%
ETFS ALUMINIUM usD GBOOBISKXNS8 21 515 621 2,71%
HEAT LN USD GBOOBISKXY63 82591911 1,04%
HOGS LN USD GBOOB15KXZ70 45229391 0,57%
NICK LN USD GBOOBISKY?211 18619 245 2,35%
SLVR LN USD GBOOB15KY328 18078615| 2,28%
SOYB LN USD GBOOB15KY542 23456 616 | 2,96%
SOYO LN UsD GBOOB15KY435 28767521 | 3,63%
SUGA LN UsD GBO0OB15KY658 13761573 | 1,74%
UGAS LN USD GBOOB15KXW40 11 486 489 1,45%
WEAT LN UsSD GBOOB15KY765 15677 725| 1,98%
ZINCLN UsD GBOOBI15SKY®872 19189042 | 2,42%
3251.Befektetési jegy (hatdarozatlan futamidi)
Osszesen: 376 819 740,00 | 47,53%
Az Alap tételes dsszetétele zaréd
Instruementum Devizanem 1SIN kéd Eszkioz érték %Yo
3232.Kiilfoldi részvény
KGC US USD CA4969024047 12 292 250 0,79%
USAU US usD 14S$90291C2017 270489601 1,75%
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3232.Kiilfoldi részvény Osszesen: 39 3471 210,00 2,54%
3251, Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi)

BRNT LN USD JEOOB78CGV99 50965951 | 3,29%
BULL LN UsD GBOOBISKXX56 38088 880 2,46%
CATL LN UsD GBOOB15KY 096 8976 107| 0,58%
COFF LN UsD GBOOBISKXP72 8049545| 0,52%
COPA LN UsSD GBOOBI5SKX(Q89 32399019 2,09%
CORN LN UsD GBOOB 15K XS04 33879574 2,19%
COTN LN USD GBOOB15SKXTi1 7600251 049%
CRUD LN UsD GBOOB15SKXV33 67594224 437%
ETFS ALUMINIUM UsD GBOOB15SKXN58 20 865 568 | 1,35%
HEAT LN uUsD GBO0OB15KXY63 17820306 1,15%
HOGS LN USD GBOOBI15KXZ70 5765636 0,37%
SLVR LN USD GB0O0OB15KY328 21321343 1,38%
SOYB LN UsD GBOOBI15KY542 34361 477 222%
SOYOLN USD GBOOBI5KY435 43 667 165| 2.82%
SUGA LN usD GBOOB15KY658 17 704 671 1,14%
UGAS LN USD GB(0OB15KXW40 18 521 775 1,20%
WEAT LN USD GBOOB15KY765 16 792 915 1,08%
ZINC LN USD GB00B15KY872 19 681 171 1,27%
3251.Befehretési jegy (hatdrozatlan futamidd)

Osszesen: 464 055 578,00 | 29,98%

4./ 2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima
2022, januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januér 1-december 31. kizott eladott befektetési jegyek t
2022, januar 1-december 31. kézott visszaviltott befekietési jegyek -

2022. december 31-én forgalemban lévé befektetési jegyek szama

829 690 408 db

1119219%11 db
580 264 502 db

1368 645 817 db

5./ Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkiozérték 2022, december 31-én:

1,131131 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkdzik 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 473 583 503 397
Pénzeszkozok 321000 1045719
Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 2157
Szarmaztatott Gigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkiozok dsszesen 794 583 1551273
Kdételezettségek 158 348
Passziv elhatarolasok 1 635 2 807
Netté eszkizértél/Sajat tike 792 790 1548 118




7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

Nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkizérték
{eFt) ardnyiban (%) | aranvaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett truhazhato
értékpapirok 473 583 100% 60%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmiltban forgalomba hozott struhizhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b dtruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 473 583 100% 60%
. Nettéd
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkbzok eszkdzérték
(eFt) arinyidban (%) | ardnyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 503 397 100% 33%
b} mas szabalyozoit piacon forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kiizelmilthan forgalomba hozott dtruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhizhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 503 397 100% 33%

Az Alapkezeld a likviditast és a jivedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tékejét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltintetett befektetési

elbirdsoknak megfelelden.

A portfélibban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplo mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formék ardnya az eszkézokhoz: 29,98%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mérteke: 0,49%
Erintett befektetési forma: lasd az Eves jelentés 3./ pontja — Az Alap tételes dsszetétele zarg tablazat 3251.

Befektetési jegy (hatirozatlan futamid8) alatti értékpapirok

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikodési kéltségei

Nem alkalmazandé.




8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt} (eFt)
a) befekietésekbdl szarmazé jévedelem 3793 113 804

b) egyéb bevétel 0 0

¢) kezelési koltségek 8 883 20 496
d) a letétkezeld dijai 1 061 2397
e) egyéb dijak és adék 1 981 2678
f) netté jivedelem -§ 132 88 233

 g) felosztott és vjra befektetett jovedelem 0 0

h) a tékeszamla valtozasai -36 900 179 472
i) befektetések ériéknovekedése, illetve
érickcsokkenése 136 404 208 341

j) minden olyan egyéb valtozis, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkizeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmuilt hirom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

Uzleti év A netto eszkdzérték Nettd Egy jegyre jutd netté
vonatkozdsi napja eszkizérték eszkdzérték
2020 2020.12.31 349 350 353 0,798841
2021 2021.12.31 792 789 724 0,955525
2022 2022.12.31 1548 117 707 1,131131

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szrmaztatott iigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé milkédésében bekivetkezett valtozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mikddését. A fiizi6 altal a tarsasag - teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé vlt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis

MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszaim  Régzitett Viltozé Teljes
(fé)  javadalmazis javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra hato munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 391

Javadalmazisi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetlenii! jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részere.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegil egy€b kifizetések
4. A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas



13./ Az Alap azon eszkiozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabbi az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott,

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos 4) megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévs
hitelkeret szerzddés az Alap netto eszkdzérték valtozasat kovetve, és a térvény altal el6irt 10%-os
mértékéhez igazitva kerlt modositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 30 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-¢ a befektetési politikaban
meghatdrozottaknak. Ev kizben olyan tény, korilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazdsat tette volna sziikségessé,

14./ Az Alap aktuilis kockizati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek
Az alap magas kockézatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kiteitségii
alapokat tart a portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikédtetett két
fo kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasziasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és
a back office jellegii funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelok altal kotott
figyletek ellenorzése, visszaigazolasa, elszdmolasa és kiértékelése magatol az iigyletkotéstdl teljesen
elkiiloniiljon, igy az 8sszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintli kontroll miikodik.
Az Alapkezelé kockazattudatos {izleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezelén beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A filggetlen kockézatkezelési
funkcio elsodleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos
kockdzati kontrollja. F& feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsd forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd
kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennck megfeleld kockazati
mérések miikddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
eszlelt kockazati problémik eszkalalasa a megfelelé déntéshozoi szintekre,

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartas, illetve a kiilonbozé kockizatok azonositasa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelén belill minden funkcionalis csoport szdmara jelentkeznek felelosségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockéazatvallalasi
hajlandosagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljérasokat jovahagyo Igazgatosagnak, az
Alapkezeléd egyéb vezetd allasi dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-
kezeloknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsigat biztositandé az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabalyzatokat mitkddtet. A magas szintii Kockéazatkezelési Politika
célja, hogy atfogéan meghatirozza Alapkezelo mikodése soran az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfélioknal felmeriils relevans kockazatok korét, valamint kezelésitk altalanos elveit és
médszereit, Az egyes kezelt portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
€s kezelésre wvonatkozd technikikat, eszkozoket €s intézkedeéseket, valamint a kockazatkezelési
Jjelentésszolgalat formdjat és tartalmat az Alapkezeld kiilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabilyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzik azokat a kockazati limiteket és
kiiszobszdmokat/indikatorokat, amelyck tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezelo vezetése hagyja jovd4, ami alapjan a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési terillet - a korlatok jellegétdl fiiggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezeldsi jelentésszolgalat keretében a
Jjovahagyott kockazati profilté] valé esctleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig Kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcitkat kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.



16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt idészakdban tokepiaci szempontbdl egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatarozé trendjei, masfell egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sérillékenysége — is a befektetdi
figyelem kozéppontjaba kerillt. Az elsd tényezot illetéen meghatdrozé, hogy az inflaciés nyomas
csbkkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurépai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az inflacidban lathatéak a lassu fordulat
jelei, a megugrott arromldsi (item tartos megfékezéséhez a szigorl monetaris politika folytatasara van
szitkség. Marciusban aztin elébb az amerikai bankszektorban jelentkezé csédok, majd a svajci Credit
Suisse szamara sziikségessé valt mentd6v kapcsin a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitérendszer allapota valt meghatirozé piacmozgaté tényezové. A kialakult helyzetre mind a
tengerentiilon, mind Eurépaban gyors és hatdrozott szabalyozoi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek
(addicionalis likviditds biztositasa, bajba jutott szereploknek nyujtott mentbcsomagok), melyek
révidtdvon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok el¢ allitjak az elmilt években a zéré
kamatkémyezethez szokott gazdasagi élet szdmos szerepljét, igy valésziniisithetd, hogy az ebbol a
szempontbol érkezd kockazatok és sérillékenység kérdése az elkovetkezd iddszakban is kdzponti,
potencilisan jelentds mozgasokat kivalté tokepiaci téma marad. Ebben a kdrnyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitast, jellemzden oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkensés. A nemzetkézi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly Gsszel kialakitott szigord kamatpolitikdjat, amely elsésorban a hozamgorbe révid lejaratain okozott
jelentss hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kizvetitdrendszer egyes szerepl6it érintd stresszhelyzet hatésai
t5bbrétiiek voltak. Kozvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkézei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitas. A befektetok a bajba keriilt bankok nyoman (jradraztak az egész szektort érinté kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az izleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szdmos szereplojét (magasabb forras oldali
finanszirozasi kiltségek, szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kozvetlen hatdsok melletti legfobb
attételes kovetkezmeény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpélyajanak mddosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektetdk ugy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikaja is
6vatosabba valhat, azaz a korabban vérthoz képest alacsonyabban tet6z6 alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (¢s a pénziigyi szektor helyzetét kezel hatarozott
szabalyozoi lépés-csomag) timaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
részvények és kotvények piacdn valtozatlanul érezhetd a nyomds), a fGbb tékepiaci indexek igy a
marciusban tarténteket kovetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezel6 befektetési
¢s kockazatkezelési mikédési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

A tartésan emelkedd inflaciosra folyamatokra reagalva az amerikai jegybank erdteljes szigoritds Utjéra
iéptek 2022 elejétdl fogva, ami 2023-ban is folytatédott. Ezen kockazatos folyamatokal szem elbtt tartva
az Alap referencia portfolional alacsonyabb nyersanyag kitettséggel vészelte at 2023-as év elejét is. 2023-
ban az audit lezarasaig nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikajaban valtozdsok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikadott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavéltasi
rend volt érvényben, és a kérdéses idészakban nem merilt fel likviditasi probléma az Alapban.



17./ Netti eszkizérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szimanak alakulisa

. Netto Befektetési Egy jegyre jutéd .

— eszkizérték jegy egyenleg | nettd eszkdzérték UG L)
2022.12.31 1548 117707 1368 645817 1,131131 HUF
2023.04.19 1061 127 463 953 199 514 1,113227 HUF
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MELLEKLETEK

MKB Nyersanyag Szdarmaztatott Befektetési Alap

Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 794 583 1551273
A.) Befektetett eszkozik 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb a 0
I1. Hosszu lejarath bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkézik 794 583 1549116
I. Kovetelések 0 0
1. Kavetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése ( - ) 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre szolo kovetelések
értékelési kiillonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kilénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 473 583 503 397
1. Ertékpapirok 337179 295 056
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 136 404 208 341
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 136 404 208 341
1. Pénzeszkdzik 321 000 1045719
1. Pénzeszkizik 321 000 1045719
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 2157
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 2157
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 794 583 1551273
E.) Sajat
toke 792 790 1548 118
L. Indulé téke 829 690 1 368 646
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4070 879 5 190 100
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (- ) 3241 189 3 821 454
11. Tékeviltozas (tbkendvekmény) -36 900 179472
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkillonbozete -106 978 -50 776
2. Ertékelési kiilénbézet tartaléka 136 404 208 341
3. El8z0 év{ek) eredménye -58 194 -66 326
4, Uzleti év eredménye -8 132 88 233
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 158 348
1. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
11. Révid lejaratia kitelezettségek 158 348
M. Kiilfsldi pénzériékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 1 635 2 807




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi milveletek bevételei 7 645 118 983
II.  Pénziigyi milveletek raforditasai 3852 5179
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikéodési kbltségek 11925 25571
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény -§132 88 233

(I-II+HIII-IV-V-VI)

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantariasait a szamvitelrol sz6lo 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol
szolé Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasta keriilnek a kamatokbol, osztalékokbodl és egyeb piaci értékitéletbd] szarmazo6 dsszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkézeit 2022. december 3 1-1 piaci drfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités idopontja: 2023. januar 02.

3. Miikiidési kisltségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 8 883 20496
Letétkezeld dija 1061 21397
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 222 205
Egyéb koéltségek 1759 2473
Feliigyeleti dij 209 479
Brokeri jut, 85 65
KELER dijak 19 66
Kanyvvizsgalati dij 1100 1155
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilénadoja 296 683
Osszesen: 11 925 25571




