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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockédzatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi béviilés és
az alacsony infléciés szamok kivalé taptalajt jelentettek a tozsdék szarnyalasahoz, de Trump adéreformja és
az ezaltal generalt tObbletprofit is timogatélag hatott. A részvénypiacok tjabb és tijabb térténelmi csticsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazdssal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX térténelmi csticsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony infldcids kornyezet és a befektetok hozamemelkedést vars felillpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalo kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban tdrténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek, egyttal
soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarata kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat igy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
vedett tokét, illetve a meghatdrozott részvényindex teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamira. A tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének thinyomo részét (~83-90%-at) - varhatoan az MK B Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozas betétbe
fekteti €s ezzel egy id6ben kamatcsere tigyletet kot. A betét és a kamatesere {igylet egyiittesen biztositja a
lejaratkori tkevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire és az Alap
szamdra felszamithaté koltségekre nytjtanak fedezetet. A hozam lehetdségét vasarolt opciods konstrukeid teszi
lehetdvé, mely a részvényindex teljesitményétdl fiigg, illetve annak részesedési ritdval modositott pozitiv
hozama, A vasarolt opcios konstrukci6 értéke semmilyen piaci kériilmény kdvetkeztében nem lehet negativ.
Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjiban meghatirozott feltételek koziil
barmelyik bekdvetkezik, gy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megeldzoen, a Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozott modon és idon beliil bevonja az Alap altal kibocsétott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd netté eszkozériéken fizeti ki. Ebben az esetben a
bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasinak napja kozotti
idStartam alatt az Alapkezeld az opciét lehivja, a lekstott betétet felszabaditja, a kamatcsere tigyletet lezrja,
majd az Alap pénzeszkdzeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra szolo vagy lekotott
bankbetétbe helyezi.

Fébb erdforrasok és kockidzatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsdtist kdvetden bevezetésre kerillt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozdsok és a kereslet-kindlat valtozasanak figgvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a tirgyiddszakban
nem valtozott,

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezirasa utin lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap 2017. évi hozama 0,39%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a térgyidészak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jirt, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Sl Bt I MKB-PANNGNIA Alapkezeld Zrt,
Székhely. 1056 Bp., Vaci ulca 38
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Befektetési Alapkezelé zRt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38;
cegjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41

tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zirtvégli befektetési alapokat létrehozé és
kezel0 gazdasigi tarsasig, amely a 24/2008 (VIIL15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa
értelmeben az altala létrehozott €s kezelt nyilvanos, zirtvégti befektetési alap (tovabbiakban Alap) tekintetében
tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kbtelezett személynek mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
* azalkalmazhaté szamviteli el6irsok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett tevékenységet
zar6 beszamoldja valds és megbizhatd képet ad a kibocsaté (az Alap) eszkozeirdl, ktelezettségeirdl,
pénzilgyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol, tovabba

* az Alap vezetdségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockdzatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelo altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok tevékenységet zaré beszamoldhoz
kapcsolododan adtuk ki.

Budapest, 2018. 4prilis 18. MKB-PANNON!A Alapkezeld Zrt

Székhely. 1056 Bp , Vaci ulca 38
Telephely: 1072 Bp., Nyér utca 12
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MKB Momentum II. Tokevédett Szarmaztatott
Befektetési Alap

, Eves beszdmold és
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.



Hites és Hiteles
Kodnyvvizsgalo és Adétanacsado Kit.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Momentum II. T ékevédett Szarmaztatott Befektetési Alafpefektetinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Momentum Il.dkevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Ald01L7. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves bedpdm@017. december 31-i fordul6napra készitett
mérleglBl — melyben az eszkdzok és forrasok edyeegosszege 2.366.660 E Ft, az addzott eredmény
48.919 E Ft nyereség —, és az ugyanezigiattal végads lizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol,
valamint a szamviteli politika jeletd elemeinek ésszefoglalasat is tartalmazé kiegésmtiéklettdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 imbghd és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzétaralamint az ezen &ponttal végado tizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetél a Magyarorszagon hatalyos, a szamwilelszolé6 2000. évi C. todrvénnyel

(a ,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kodnywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KonyvvizsgalaBtandardokkal 6sszhangban és a
kdényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hagilyotorvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fednf@lelisségiink Bvebb leirasat jelentésiniA,
konywvizsgalé éves beszamold konyvvizsgalatadrifei@bsségé szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kié#ll, az MKB-Panndnia Alapkez&lZrt.-t61 a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Malganyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairél és a dbgy eljarasrol sz6lé szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Ndimzdtikai Standardok Testllete altal kiadott
.Konywvizsgalok Etikai Kodexe’ben (az IESBA Koédéren) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szeftefvabbi etikai élirasoknak is.

Meggybzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsigditzonyiték elegentiés megfeldl alapot
nyujt véleményinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamol6 3. oldaldhel bemutatésra kertlt, hogy az Alap futamideje
hatarozott, 2014. november 1d-2018. november 6-ig tartvéleményiink nem miisitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.

Kulcsfontossagu kénywvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kdnyvvizsgélati kérdések azoléalé&sek, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentisebbek voltak a targydzaki éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgdaran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk vdgustvvizsgalatanak dsszefliggésében és az arra



vonatkozd véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

Kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdések Kapesolodé konyvvizsgalati eljarasok

Téke megovdasara vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatjaban ~ kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a téke megovasara vonatkozo
megfeleléen az Alap toke megdvasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkozei megfelelé fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nytjtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megovasara vonatkozo igéret az Alap eszkozeibodl
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamol6 kiegészitd mellékletének 9. “Tdke
megodvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamolot és az arra vonatkozd
fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelos az egyéb
informaciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
elbirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat sordan szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli térvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mas -
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprol és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tl az Alaprol és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdamoloért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered6 Iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamol6 Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdamolo konyvvizsgdlataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas 4llitast. A hibas
allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. :

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsira vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
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fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald tigyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkoz6
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki éves beszamold konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka korilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a koényvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikadlnunk, mert é&szszerli varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd kényvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairdja mindstil.

Budapest, 2018. aprilis 18.

o

dr. Ladé Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

HITES Es HITELES KFT
A 11026’5 Bp., Riads u. 8.
doszam: 12263723~2-41

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Nyilvantartasi szam: 000780

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 003510
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2017. januar 1. - december 31.



MKB Momentum 11, Tokevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2356 238 2 366 660
A.) Befektetett eszkdz6k 2160422 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszt lejaratil bankbetétek 2160422 0
B.) Forgbeszkdzok 104 058 2315607
I. Kivetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kbvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbézete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbal 0 0
b.} egyéb 0 0
II1. Pénzeszkozok 104 058 2 315 607
1. Pénzeszkozbk 104 058 2315 607
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatirolasok 5538 3330
1. Aktiv idébeli elhatirolasok 5538 3330
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.)} Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 86 220 47 723
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 356 238 2 366 660
E.) Sajat téke 2 353 063 2363 485
L. Indulé téke 2 363 780 2363 780
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 2363 780 2363 780
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
1. Tokeviltozas (tokenéivekmény) -10 717 -295
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -2467 -2 467
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 86 220 47723
3. El626 év{ek) eredménye -144 218 94 470
4. Uzleti év eredménye 49 748 48 919
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 470 1476
I. Hossz1 lejératu kitelezettségek 0 0
II. Révid lejaratu kitelezettségek 470 1476
111 Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatirolasck 2703 1699

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredmény-kimutatas
adatok eFi-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01-12.31.
L Peénziigyi miiveletek bevételei 84 430 76 818
II.  Pénziigyi miiveletek raforditisai 14 745 7949
III. Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miikadési kéliségek 19 957 19930
V.  Egyéb riforditasok 0 0
VL. _ Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 49 748 48 919

(I-II+IIE-1V-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018, dprilis 18.

B-PANNONIA Alapkezels 77!
FErhely: 1056 Bp , Vaci utca 3=
Teyephely: 1072 8p., Nyar utea 17
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A{ vezetdje (képviseldje)
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Kiegészito melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Momentum I1. Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zirtvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerinti alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozott, 2014. november 17. - 2018, november 6.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I1I-558/2014., 2014, szeptember 26.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-1I1-684/2014., 2014. november 17.

Az alapkezeld tirsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkiriien miilkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL. tv. szerinti alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-tol:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien mikiodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé:; MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kdnyvvizsgalo: Hites és Hiteles Konyvvizsgdl6 és Ad6tandcsado Kft.
1026 Budapest, Riadé utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja 2017. december 31.
A mérlegkeszités datuma 201 8. marcius 31.

A kbnyvviteli szolgaltatis kérébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:

Neév: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156257 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének knyvvizsgalata kdtelezd, Az éves beszdmolot a Hites és Hiteles Konyvvizsgald és
Addtandcsadé Kft. auditélja.

A kényvvizsgilati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszdmol6jit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgatéja és vezérigazgati-helyettes
irja ala.

Vezérigazgatd: Benczédi Balazs, 1025 Budapest, Térokvész ut 119/D

Vezérigazgato helyettes: Dzsubék Attila, 2096. Urdm, Préshdz u. 3/b.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltirasinak évében a killénb6zo ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibik és hibahatasok - eredményt, sajat t5két noveld-cskkentd - értékének egyiittes (elgjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzétt lizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékdt, illetve ha a mérleg
fovsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapesolédé szabalyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszi lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd 5sszkép
érdekeben a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérleg tagolasihoz
képest 1ij mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozik
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6ld kéveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az ériékelés sordn keletkezett arfolyam killénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
A kovetelések kazdtt kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcits, swap és hatarids iigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallé kdvetelést.

I. Ertékpapirok

Az Alap eszkdzei koz6tt értékpapir nincs.



{11. Pénzeszkézok

A pénzeszk0zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
¢ Deviza folyoszamlak,
e Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon tdrténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve riforditisaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli ethatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a tdrgyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyid6szakot érint6, de targyidoszakot kvetd évben, mérlegkészités elott becrkezett kamatok targyidészakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szidrmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hatdridds iigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci ériékének Osszegét szamolja el az Alap az ériékelési killonbSzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiillonbdzet dsszegét minden értékeléskor a hatdridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbdzetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékival szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hatdridOs és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet tirgyt képezb dru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opeid térgyat képezd édru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatdt, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a szarmaztatott
ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbazet tartalékaval szemben.

Az opcids és a swap iigyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
Jjegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
[. Induld tbke
Indulé tékeként mutatia ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel a futamid alatt nem
viltja vissza, €s a jegyzési id6 lezdrta utan 4j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tékeviltozds (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
Jegyek jegyzési dra és az induld tdke kozotti killdnbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli tdrvény elBirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
L. Hossz lejaratt kitelezettségek

A hosszi lejérati kitelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszii lejaratd kotelezettség,

II. Ravid lejarath kételezettségek

A rovid lejarati kitelezettségek kozostt az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett beérkezett kéltségszamlak 6sszege,

A kiilfoldi pénzériékre sz6l6 kételezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kézott leirtak az iranyadéak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhataroldsként szamolja el az Alap a tirgyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankksltség és hozamgarancia/igéret alapjan iddaranyosan
fizetendd hozam Gsszege.

Az eredménykimutatds tagolisa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kévetkezd tételek:
o Kamatbevételek (lekotott betét, folydszdmla),

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap iigylet bevétele.

11. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénzilgyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
o  Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
*  Opcios dij.

Az Alapkezel§ dontése értelmében az Alap a fizetett opciés dijat felmertiléskor elszamolja.

1. Mikodési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
»  Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Banki koitségek,

Koényvvizsgalati dij.

[V, Mérlegen kivilli tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap iigyleteket.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatdridés iigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbbzetet a szdrmaztatott figyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kdzott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.
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Kolesdnbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kdtelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevérelek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01-12.31.
Swap kamatbevétel 39913 47 855
Lekotott betét kamata 44 524 28 874
Bankszamla kamata 13 89
Osszesen: 84 450 76 818

2. Miikédési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 4729 4727
Letétkezelo dija 1655 1 655
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 12 633 12 628
Egyéb koltségek 940 940
Kényvvizsgalati dij 940 040
Osszesen: 19 957 19 950
A Feliigyeleti dijat a Tdjékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.
3. Idobeli elhatiroldsok részletezése
Aktiv idébeli
elhatirolisok cFt Passziv iddbeli elhatdroldasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 1 3 Decemberi bankkéltség 7 7
Lekotott betét kamata 5537 3327 Konyvvizsgalati dij 470 940
Osszesen: 5538 3330 Alapkezelési dij 557 557
Letétkezelési dij 195 195
Forgalmazoi dij 1476 0
Osszesen: 2 705 1699
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kitelezettségek részletezése:
Megnevezés 2016,12,31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 0 1476
Kdényvvizsgiléval szembeni kitelezetiségek 470 0
Osszesen: 470 1476




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

MKB Momentum IL
Alap neve, lajstromszama: 1112-350 Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ) 2353063 573 HUF
Egy jegyre jutd NEE: 9 954,664025
Darabszam: 236 378
A tdrgynapi netto estkizérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallominy (sszes) ¢ Hitelezb Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 469 900 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kényvvizsgdldi dij 469 900 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
1/4, Passziv idébeli elhatdrolisok 2704 533 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3174433 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folyosziamla, készpénz (6ssz): 4 057 661 0,2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 4 057 661 0,2%
112, Egyeéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotint bankbetétek (bssz.) 2260422129 96,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekitésii (Gssz.) 0 0,0%



11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 2260422129 96,0%

2160422 129 MKB Bank Zrt. 179
100 000 000 MKRB Bank Zit. 172
11/4. Ertékpapimk Devizanem Névérték Osszeg/Erték (Vo)
(iisszes): HUF 0 0 0,0%
14,1, A'l!ampapirok (iisszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2, Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4.4. Jelziloglevelek (isszes): HUF 0 /) 0,0%
/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4,6. Kdrpotldsi jegyek (fsszes): HUF 0 /) 0,0%
II/5. Aktiv idébeli ethatdroldsok HUF 5538186 0,2%
II/6. Szdrmaztatott figyletek
értékelési kiilonbazete HUF 86 220 029 3,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 356 238 005 100,1%
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Portfolid jelentés értékpapiralapra
Alapadatok

MKB Momentum II.
Alap neve, lajstromszama: 1112-350 Tokevédett
Szdrmaztatott Befektetési Alap

Alapkezelo neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt,
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2 363 485707 HUF
Egy jegyre juté NEE: 9 998,7550
Darabszam: 236 378
A targynapi netto estkizérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldallomdny (ésszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (bsszes): 1475905 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 1 475 905 0,1%
Kényvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1 698 533 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3174 438 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz (5ssz): 155 184 707 6,6%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 155184 707 6,6%
I1/2. Egyeb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (5ssz.) 2160422129 91,4%
3.1, Max. 3 ho lekitésit (issz.) 0 0,0%
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11/3.2, 3 honal hosszabb lekotott betét 2160422129 91,4%
2160422129 MKB Bank Zrt. 182

H/4, Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

{Osszes): HUF 0 0 0,0%
Ild4.1, ffllampapl'rok (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1L./4.2. Gazddilkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: HUF 0 0 0,0%

Il/4.3. Részvények (dsszes): HUF [/ 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Bsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
I/4.6. Karpotldsi jegyek {Gsszes): HUF 0 0 0,0%
/5. Aktiv idobeli ethatdroldsok HUF 3329803 0,1%
1II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 47 723 496 2,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 366 660 135 100,1%




7. Az Alap opcios iigylete
Az Alap egy részvényindexet tartalmazo vételi opeidt vasarolt a Morgan Stanley International PLC-t6] 152.700.188
forint értékben. Az index a Euro Stoxx 50 Index.

Az opcids hozam meghatdrozisa a mogottes részvényindex hovégi teljesitményeibél képzett szintetikus indexnek a
megfigyelési idopontokban mért éntékei alapjan torténik. A mégdites részvényindex (Euro Stoxx 50 Index) minden
hénap els6 kereskedési napjan mért ziroértéke Gsszevetésre kerill az ezt a napot megeldzd negyedik kereskedési nap
zdro indexénékével.

Az Alapkezeld a futamido elején swap tgyletet kétott az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzbdése
van. A kamatcsere figylet keretén bellil az Alap félévente az Alap indulé sajat tdkéjének a lejaratkori tékevédelmet
biztositd részét kepezb névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kététt viltozokamatot
fizet a konstrukcioban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szizalékaban, az figylet
megkoteésekor elore meghatdrozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamidé
elotti visszahivas lehetoségét.

Amennyiben az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke a Kezelési Szabalyzat 31. B. 1. pontban elére meghatirozott
feltételek egyikének sem tesz eleget a futamidé alatt, dgy az Alap futamidejének vége eldtt nem keriil sor annak
visszahivasdra. Az Alap lejératkor az opcios konstrukeio altal lehetdvé tett, a részesedési rita figyelembevételével
korrigélt hozamot fizeti ki.
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8. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
| | Szokasos tevékenységbol szairmazo pénzeszkoz-valtozas 5223 2140470
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 2676 -22 160
2 | Elszdmolt amortizacio6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszémolt értékelési kullonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 2 160 422
9 | Forgoeszkozok alloméanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 1006
11 | HosszU lejératu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 2 540 2 208
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 7 -1 006
11| Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 47072 71079
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 47072 71079
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkdzok véltozésa (1,11,111) + 52 295 2211549
Pénzeszkdzok nyito értéke 51763 104 058
Pénzeszkodzok zaro értéke 104 058 2 315 607
Pénzeszkdzok valtozasa 52 295 2211 549
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9. Tike megovdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatdrozott részvénykosar teljesitményébd! tdrténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induléskori sajat tokéjének
tilnyomé részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozo kamatozasii betétbe fekteti és
ezzel egy idoben kamatcsere iigyletet kot.

A betét és a kamatcsere {igylet egyiittesen biztositja a lejdratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukciéban fizetendd koltségeire és az Alap szimara felszamithato koltségekre nyGjtanak
fedezetet.

A toke megovasdra tett igéret értéke: 2.363.780.000,- Ft.
10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2017. december 31-én: 236.378 db

11. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté netté estkézérték 2017, december 31-én:
9.998,7550 Ft/db

Budapest, 2018. aprilis 18.

Székifely: 1056 Bp , Viaci utea 38

‘ MKB-PANNONIA Alapkezeld 2rt
’\ Teleghely. 1072 Bp,, Nyar utea 12
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