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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet
Részvény
A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszk6zsknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés és az
alacsony inflicids szamok kivalé taptalajt jelentettek a tozsdék szaryalasihoz, de Trump adéreformija és az
ezaltal generalt tobbletprofit is tdmogatolag hatott. A részvénypiacok Gjabb és Ujabb torténelmi cstcsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb drazissal kell szembenézniiik a befektetdknek.
A régits és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgott, a BUX tdrténelmi cstcsra ért 40000
pont feletti szintjével.
Kotvény
Az alacsony inflicios kimyezet €s a befektetdk hozamemelkedést varo feliilpozicionaltsiga tavaly inkibb
stagndlo kdtvényhozamokat eredményezeit az eurdpai, japin piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néitek az amerikai hozamok.
Hazankban térténelmi pillanatokat éltlink 4t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek, egyuttal soha
nem latott mélységbe siillyedtek a hosszil lejarati kétvények hozama is.
Az Alap célja és stratégiaja
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
tokét, illetve a meghatarozott részvénykosdr teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok
szamara. A tkevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasu betétbe fekteti és ezzel
egy iddben kamatcsere ligyletet kot. A betét és a kamalcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori
tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szamara
felszdmithato koltségekre nyiijtanak fedezetet. A hozam lehetSségét a vasarolt opcids konstrukcio teszi lehetdvé,
amely 6t, a megijuld energiaszektorban jeleniévd vallalat részvényeibdl allo részvénykosar teljesitményének
részesedési ratdval modositott pozitiv hozama. A vasarolt opcids konstrukeié értéke semmilyen piaci kériilmény
kévetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban
bektvetkezett feltételek koziil barmelyik bekdvetkezik, gy az Alapkezeld az Alap lejarati ditumat megeldz8en,
a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott modon és id6n beliil bevonja az Alap &ltal kibocsatott befektetési
jegyeket, amelyeknek ellenértékét a bevonds napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki.
Ebben az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti idotartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lekdtott betétet felszabaditja, a kamatcsere
ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra szolo vagy
lekdtoit bankbetétben helyezi.
Fobb eréforrisok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansdgok
Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.
Az Alap a kibocsdtast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tokepiaci virakozasok €s a kereslet-kinalat valtozisinak fliggvénye.
A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a tirgyidoszakban
nem viltozott.
Targyid6szakban elért eredmények és kildtasok
A meérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemz6i
Az Alap 2017. évi hozama 4,32%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték viltozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidoszak soran hozamot nem fizetet.
Tovabbi informéciok
Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tdrvényi
szabdlyozdsnak megfeleld foglalkoztataspolitikdt folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKQZAT

Alulirottak, az MKB-Pannonia Befektetési Alapkezelé zRt. (székhely: 1036 Budapest, Vaci u. 38;
cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41

tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégi befektetési alapokat létrehozo és
kezeld gazdasagi tirsasig, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) |. paragrafusa
értelmeben az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zdrtvégii befektetési alap (tovabbiakban Alap) tekintetében
tajékoztatdsi kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
® azalkalmazhato szamviteli eldirdsok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint etkészitett tevékenységet
zar6 beszdmol6ja valds €s megbizhato képet ad a kibocsitd (az Alap) eszkdzeird), kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba

» az Alap vezetdségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 éltal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok tevékenységet zaré beszamolohoz
kapcsoléddan adtuk ki.

MKB-PANNONIA Alaphezeld Z1t
Székhely: 1056 Bp., Véci utca 38.
Telephely. 1072 Bp., Nyar utca 12.
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MKB Megiijulé Energia Plusz Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves beszdmolé és
fliggetlen konyvvizsgdloi jelentés

2017. december 31.



@ diamant

konyvvizsgalat konyvelés addtandcsadas

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Megtijulé Energia Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Megtijuld Energia Plusz T6kevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017.
évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 2.633.599 E Ft, az adozott
eredmény 70.339 E Ft nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal végzédd iizleti évre vonatkozo
eredménykimutatésbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazo
kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhaté és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzéde tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal osszhangban ¢és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink .4
kényvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrél szolé szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
,Konyvvizsgilok Etikai Kdodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Figyelemfelhivds
Felhivjuk a figyelmet az éves beszamol6 4. oldalara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje

hatarozott, 2014. junius 10-t61 2018. junius 12-ig tart. Véleménylink nem mindsitett ennek a kérdésnek a
vonatkozasaban.

Kulcsfontossdagu kényvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végrzett kdnyvvizsgalatanak Osszefiiggésében €s az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitisa soran vizsgéltuk, és ezekrol a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

DIAMANT KONYVVIZSGALO, Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsad6 Kft. Székhely: 1223 Budapest, Gyula vezér u. 72.
Telephely: 2040 Budaérs, Kismartoni u. 86., Telefon: 00-36-23-428-021, tel./fax: 00-36-428-022, E-mail: diamant@diamantkft.hu
www.duamantkft.hu Adoészam: 12011241-2-43 Bankszadmla: MKB 10300002-10510569-49020019



Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések Kapcsol6dé konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovdsdra vonatkozo igeéret

Kibocsatasi  tdjékoztatojaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megovasara vonatkozo
megfelelden az Alap téke megovéasara vonatkozd | igéretre az Alap eszkdzei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatdsra. Kockézatot hordoz | nyujtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megovasara vonatkozo igéret az Alap eszk6zeibdl
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamol6 kiegészitd mellékletének 9. “Toéke
megdvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informaciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2017. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzék az éves beszamolot és az arra vonatkozo
figgetlen konyvvizsgdldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért, tovabba az izleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eloirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb informacidk atolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmoldnak vagy a konyvvizsgédlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban van-e, és err6l,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitésa.

Véleménylink szerint az Alap 2017. évi tizleti jelentése minden lényeges vonatkozéasban §sszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprol €s annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomdasunkra jutott-e barmely [ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibés 4llitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoloért

A vezetés felel6s az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban t6rténd és a valés bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes €ves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytataséra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsianak elvén alapulo éves
beszamolo Gsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényez6, kériillmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, €s 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznédlok adott éves beszamolo6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk €s felmérjik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibés allitas fel nem tardsanak a

kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgédlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysdgéara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés éltal készitett

szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvaléd-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel



kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdséra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban
[évd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgédldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamol6 4atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestiil-e
az alapul szolgalo ligyletek €s események valos bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és tlitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, ¢s kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat €s egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszertien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fiiggetlenségilinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések k6ziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki éves beszamold konyvvizsgélata soran a legjelent6sebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjitk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozés kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerii véarakozasok alapjan annak héatranyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen fliiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd konyvvizsgdlat megbizasért felelés partnerének a
jelentés aldirdja mindsiil.

Budapest, 2018. aprilis 18.

Barany Terézia

DIAMANT Ko6nyvvizsgald és Nemzetkozi
Adészakértd Kft. képviseletében

illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

DIAMANT Koényvvizsgalo és Nemzetkozi
Adédszakérto Kft.

Budapest 1223 Gyula vezér ut 72.
Nyilvéntartasi szam: 000089

Kamarai tag kényvvizsgéldi tagszam: 000428
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELD

MKB-Panndnia Alapkezelo zRt,

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Budapest, 2018. aprilis 18,

MKB Megijulé Energia Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Felligyeleti nyilvantartasi szam: 1112-334

Eves beszimolé
2017. januar 1. - december 31.



MKB Megiijuld Energia Plusz Tékevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 529 961 2 633 599
A.) Befektetett eszkbzik 2241 341 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbézete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbo! 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hossz lejaratii bankbetétek 2241 341 0
B.) Forgoeszkdzok 152 282 2465162
L. Kdvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2, Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre sz610 kovetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11I. Pénzeszkdzok 152 282 2465162
1. Pénzeszkozbk 152 282 2465162
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilnbbzete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 3258 2079
1. Aktiv idébeli elhatarolisok 3258 2079
2. Aktiv iddbeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 133 080 166 358
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 529 961 2 633 599
E.) Sajat t6ke 2521078 2 624 695
L. Induld t8ke 2526 440 2 526 440
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2526 440 2526 440
2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
1. Tokevaltozas (tdkendvekmény) -5 362 08 255
1. Visszavasdrolt befekietési jegyek bevonasi énékkiilonbdzete -3 586 -3 586
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 133 080 166 358
3. El6z6 év(ek) eredménye -206 056 -134 856
4, Uzleti év eredménye 71 200 70 339
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettsépek 7327 8 053
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarati kotelezettségek 7327 8 053
[T1. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbbzete 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 1 556 g5l

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 118 351 100 553
II.  Pénziigyi miveletek raforditdsai 26 402 9419
I,  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 20749 20 795
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIH. Tirgyévi eredmény 71 200 70 339

(I-IIHII-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB-PANNONIA Alapkazelé Zrt
zékhdly. 11056 Bp., Véci ujca 38
lephilyf 1072 Bp., Nyaf ulgg 12

Vél‘mﬁo’z&s’\;kzetéje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPREZELOD

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0939

E-mail: info@mkbpanncnia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Megujuléd Energia Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvég(l értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X V1. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozott, 2014. junius 10.- 2018, jinius 12.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-297/2014., 2014. 4prilis 10,
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-ITI-394/2014., 2014, jinius 10.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkorien miikodd Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkiriien makodo Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 269-0922
Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: DIAMANT Kianyvvizsgalé és Nemzetkozi Adétandcsadd Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér ut 72.
Telefon: 06-23-428-021
Barany Terézia
Kamarai bejegyzés szima: 000428



Szdamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulo éves beszdmolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2017, december 31.
A mérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgdltatds korébe tartozo feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156257 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u, 3.Az Alap éves jelentésének
kdnyvvizsgilata kdtelezo. Az éves beszdmolét a Diamant Konyvvizsgdlé Kft. auditslja.

A kényvvizsgalati dij mériéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszdmoléjit az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgatoja és vezérigazgatd-
helyettes irja ala.

Vezérigazgato: Benczédi Balazs, 1025 Budapest, Torokvész ut 119/D
Vezérigazgato helyettes: Dzsubak Attila, 2096. Urém, Préshdz u. 3/b.

Jelentds 6sszegii hiba: ha a hiba feltarisinak évében a kiilénbozé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltirt hibik és hibahatdsok - eredményt, sajat t5két novelS-csokkentd - értékének egyiittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott fizleti év mérlegfoosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizairfolyamit alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcesolodo szabdlyok
Eszkozik (aktivak)

A) Befektetett eszkozok
Az Alap hosszu lejdrati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhaté sszkép
érdekeében a befektetett eszkdzok kozott a 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendelet elirt mérleg tagolisahoz képest
1j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozdk
I. Kdvetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléscket és kotelezetiségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon dtértékeli. Az értékelés sorin keletkezett drfolyam kiilonbozet
gsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kézott szamoljael.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezdrt opeids, swap és hataridds {igyletek miatt a
masik féllel szemben fennallé kévetelést.

II. Ertékpapirok

Az Alap eszkdzei k6zGtt értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folydszamlak,
¢ Deviza folydszamlak,
o Leckdtdtt betétek.

A deviza készlet nbvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam killonbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve riforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolisok

Aktiv idobeli elhatirolasként az Alap a tdrgyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérleghészités eldtt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szidrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds iigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci ért€kének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben. Az értékelési
killonbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds figylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilsnbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az ériékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tozsdén kivil kotstt hatdridSs és opeids ligyleteket a kormanyrendelet eldirisai szerint kell értékelni a lejarati
idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénzilgyi instrumentumértékelés napi piaci dra ésa
hatéridds kotési ar killonbozetét, illetve az opcid targydt képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és az opci6 delta tényezdjének szorzatit, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatoti
ligyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opcits €s a swap iigyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal

jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.
Forrisok (passzivak)

E) Sajat toke
1. Indulé toke

Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét,

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zirtvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidé alatt nem
viltja vissza, és a jegyzési id0 lezirta utdn j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsétott befektetési
Jegyek jegyzési dra és az induld téke kdzotti killonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatés targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céliartalékok

Az Alap a szamviteli tdrvény elirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.

G) Kotelezettségek



I. Hossz( lejarati kételezettségek

A hossz( lejérati kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszi lejarati kitelezettség.

II. Rovid lejaratii kotelezettségek

A rovid lejaratd kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett beérkezett kéltségszamldk Ssszege,

A kiilf6ldi pénzértékre sz0lo kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv id6beli ethatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a tirgyidoszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a tirgyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetendd hozam &sszege.

Az eredmény-Kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi méiveletek bevételei

Pénzilgyi milveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (lekotitt betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség,

Swap iigylet bevétele,

{1. Pénziigyi miiveletek riforditasai

Pénzitgyi miveletek riforditasaként keriilnek elszimoldsra az Alapnal a kévetkezd tételek:
o Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség,
*  Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

[11. Miikadési kolségek

Miikodesi kiliségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,

Letétkezeli dij,

Forgalmazéi dij,

Banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap tigyleteket.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatdrids iigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kdzotti kiilonbbzetet a szdrmaztatott {igyletek értékelési kiildnbozete
soron kell elszimolni, a tokevaltozds kdzott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.



Kélesdnbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, Gvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kbtelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016,01.01-12.31.  2017.01.01-12.31.
Swap kamatbevétel 71 665 71 079
Lekotott betét kamata 46 593 29 320
Bankszamla kamata 93 134
Osszesen: 118 351 100 553

2. Miikideési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01-12.31.) 2017.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5053 50353
Letétkezelo dija 1 769 1 768
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 12 987 12 984
Egyéb koltségek 940 990
Kényvvizsgalati dij 940 940

MNB engedélyezés dija 0 50
Osszesen: 20 749 20 795

A Feliigyeleti dijat a Tdjékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.

3. Idobeli elhatdrolisok részletezése

Aktiv idébeli Passziv iddbeli
elhatarolasok eFt elhatdrolasok eFt
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 8 5 Decemberi bankkéltség 7 7
Lekotott betét kamata 3250 2074 Konyvvizsgilati dij 470 470
Osszesen: 3258 2079 Alapkezelesi dij 276 277
Letétkezelési dij 97 97
Forgalmazéi dij 706 ]
Osszesen: 1 556 851
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
3. Kotelezetiségek részletezése:
Megnevezés 20161231 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 884 8 053
Forgalmazdval szembeni kotelezettségek 6443 0
Osszesen; 7327 8 053




6. Portfolié jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-334 MKB Megiijulé Energia Plusz Tékevédett
Sziarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Leté:tkezelé neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: _ 2521077952 HUF
Egy jegyre juto NEE: 9978,776270
Darabszam: 252 644
Netto
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/, Hiteldllomdny (sszes) 0 Hitelezé Futamidd (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (bsszes): 7326676 0,3%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 6442422 0,3%
Letétkezeldi dij miatt 884 254 0,0%
Kézzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173, Céltartalékok (iisszes): 0 0,0%
I/4, Passziv idobeli elhatdroldsok 1556 548 0,1%
"KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 883 224 0.4%
II. ESZKQZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszimla, készpénz (ossz): 8281 703 0,4%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 8281 703 0,4%
1172, Egyéb kivetelés (Dsszes): 0 0,0%
1173, Lekititt bankbetétek (Gssz.) 2385341377 94,6%
1I3.1. Max. 3 ho lekdrésii (0ssz.)
1173.2. 3 honal hosszabb lekotort betét 2 385341377 94,6%
2 241 341 377 MKB Bank Zrt. 182
L 144 000 000 MKB Bank Zrt. 170
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I1/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF [} 0,0%
4.1, ffllampap:'rok (dsszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2, Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
/4.3, Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
II/4.4, Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0,0%
1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
Il/4.6. Kdrpétlasi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli ethatiroldsok HUF 3258172 0,1%
Il/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiilonbazete HUF 133 079 920 5,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2529961 172 100,4%

10



Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszima: 1112-334 MKB Megiijulé Energia Plusz Tékevédett
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
L.etétkezelO neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajit toke: 2624 695 352 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 388,9083
Darabszam: 252 644
Nettd
A targynapi netto estkizérick meghatdirozdsa: eszkdzértek
%%0-dban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (Gsszes): 8032 768 0,3%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dj miatt 8 052 768 0,3%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF djj 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 850 665 80,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 903 433 0,3%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/L Folyoszdmla, készpénz (ssz): 223 820 820 0,4%
MKB Zrt-nel vezetett folyoszamla 223 820 820 0,4%
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek (Gssz.) 2241 341377 85,4%

13,1, Mux. 3 ho lekotésii (bssz.)
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11/3.2, 3 honal hosszabb ekttt beter 2 241 341 377 85,4%
2 241 341 377 MKB Bank Zrt. 181
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF 0 0 0,0%
141, A'Ilampapr’mk (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1L.A4,2, Gazdilkodsi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (Gsszes): HUF o 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF /] /] 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
/4.6, Karpaotldsi jegyek (dsszes): HUF [/} 0 0,0%
I3, Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 2078 358 0,1%
II/6. Szdarmaztatont figyletek
értékelési kiilonbézete HUF 166 358 227 6,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 633 598 782 100,3%




7. Az Alap opcios iigylete

Az Alap 6telemii részvénykosarat tartalmazo vételi opcidt vasarolt a Morgan Stanley International PLC-t6!
178.998.274 forint értékben. Az 6t részvény, egyenld sillyal:

Vestas, Iberdrola, First Solar, Nextera Energy & Sunpower Crop.

A részvénykosdrban szereplé részvények értékei a zdrd megfigyelési idopontban dsszevetésre keriilnek az induld
megfigyelési idopontban mért értékeikkel, majd ezen részvényenkénti hozamok szamtani atlagaként keril
meghatdrozasra a részvénykosdr teljesitménye. Minden egyes részvény hozama 30%-os értékben keriil
maximdldsra, ha ennél nagyobb az adott részvény hozama, akkor a részvénykosar teljesitményének
meghatarozasindl 30%-os értékkel fog az adott részvény szerepelni.

Az Alapkezelo a futamidd elején swap iigyletet kitstt az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzodése
van. A kamatesere tigylet keretén belill az Alap félévente az Alap indulé sajat tokéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztosito részét képezo6 névleges tokedsszegre vonatkozoan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kététt vakozokamatot
fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szizalékaban, az iigylet
megkdtésekor elére meghatarozott és rigzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamidd
elotti visszahivas lehetségét.

Amennyiben az Alap egy jegyre jutd netté eszkdzértéke a Kezelési Szabélyzat 31. B. 1. pontban eldre meghatarozott
feltételek egyikének sem tesz eleget a futamidd alatt, dgy az Alap futamidejének vége eldtt nem keriil sor annak
visszahivasira. Az Alap lejaratkor az opcids konstrukei6 dltal lehetdvé tett, a részesedési rata figyelembevételével
korrigalt hozamot fizeti ki.



8. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
| | Szokasos tevékenységbol szairmazo pénzeszkoz-valtozas 31 853 2220 570
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 22 676 -21971
2 | Elszdmolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszémolt értékelési kullonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 2 241 341
9 | Forgoeszkozok alloméanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 7 327 726
11 | HosszU lejératu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1848 1180
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 2 -706
11| Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 48 524 92 310
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 48 524 92 310
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkdzok véltozésa (1,11,111) + 80 377 2 312 880
Pénzeszkdzok nyito értéke 71 905 152 282
Pénzeszkodzok zaro értéke 152 282 2 465 162
Pénzeszkdzok valtozasa 80 377 2 312 880
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9. Toke megovisira tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjit ugy hatirozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
vedett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébd! torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap induldskori sajdt tokéjének
tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozd kamatozasi betétbe fekteti és
ezzel egy iddben kamatesere iigyletet kot.

A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejiratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap

kamatesere konstrukcioban fizetend kiltségeire és az Alap szaméra felszamithato koliségekre nyujtanak
fedezetet.

A toke megovasdra tett igéret értéke: 2.526.440.000,- Ft.

10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2017, december 31-6n: 252.644 db

11. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto estkozériék 2017, december 31-én;
10.388,9083 Fv/db

Budapest, 2018. aprilis 18.

-PANNONIA Alapkezel6 Zrt
khelt 1056 Bp, Vac utca 38

ephely: 1072 Bp., @tﬂ/u 12,

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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