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MKB Euro Rovid Kétvény Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 9 751 233 10 498 166
A.) Befektetett eszkozok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgoéeszkézok 9751 233 10 498 866
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - } 0 0

3. Kulfsldi pénzértékre sz6l6 kivetelések értékelési
kiilonbozete 0 ¢
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
IL. Ertékpapirok 4330176 0
1. Ertékpapirok 4337 535 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete -7 359 0
a,) kamatokbol, osztalékokbol 22313 0
b.) egyéb -29 672 0
II1. Pénzeszkizsk 5421057 10 498 866
1. Pénzeszkézok 5421057 10 498 866
2, Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhataroldsok 0 -700
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -700
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0
D.) Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 9 751233 10 498 166
E.) Sajat téke 9745422 10 491 623
L. Indulé téke 9004 278 10 123 266
I. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 460 510 507 1 467 404 227
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1451506229 1457280961
1. Tkevaltozas (tokensvekmény) 741 144 368 357
1. Visszavisarolt befektetési jegyek bevonasi értekkiilonbszete -1 790 595 -1784 122
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka -7 359 0
3. El8z6 év(ek) eredménye 2485180 2539098
4. Uzleti év eredménye 53918 -386 619
F.} Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 2216 2037
1. Hosszil lejaram kotelezettségek 0 0
. Rovid lejarata kotelezettségek 2216 2037
[ Kiilfoldi pénzértékre sz616 katelezettségek rtékelesi killonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok - 3 595 4 506

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatian részét képezi.



Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 100 939 83 624
II.  Pénziigyi milveletek raforditasai 11353 436 751
1II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kdltségek 35 668 33492
V. Egyéb riforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 53918 -386 619

(I-IIHII-IV-V-V])

A kicgészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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ALAPKEZELOD

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11,
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Euro Révid Katvény Alap (MKB Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro
Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-381/2019.sz4m hatdrozatinak megfelelden, 2019. augusztus 12-
tol a pénzpiaci alapokrdl sz6l6 2017, janius 14-i (EU} 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
{PPA rendelet) dsszhangban engedélyezett peénzpiaci alapként miksdatt tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-160/2020. szamu hatarozatinak megfelelden. 2020. aprilis 20.
napjatol MKB Euro Roévid Kétvény Alap néven megvaltozott befektetési politikival miikadik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: | EUR/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezelé tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezels Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kbnyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy it 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302



MEB Euro Révad Kotvény Alap
K.iepészitd melléklet 2022, december 31

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamoldt készit Euréban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma 2023. januar 02.

A kinyvviteli szolgaltatas kiorébe tartozé feladatok irinyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztraldsi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének kényvvizsgilata kitelezd. Az éves jelentést a Deloitle Kényvvizsgilo és
Tandacsadé Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 2.830,00 EUR + AFA, mely tsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjit az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatdja és Back-office vezetdje
irja ala,

Hattérmiiveleti igazgato: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.¢p fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Toko!, Tanesics Mihdly u. 1/A.

Jelentés osszegii hiba: ha a hiba feltarasnak évében a kiilonboz6 ellenérzések sorén, egy adott ozleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg fovsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznilat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értekelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapesolédé szabalyok
Eszkiozik (aktivik)
A) Befektetett eszkozok

Az Alap befekietett eszkézékkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi cél értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesziés akkor keriil elszamolasra, ha a kivetelés kbnyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kozti killonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tbzsdei tigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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1 Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

s azértékpapir névértéke

¢ +/-arfolyamdr (nettd érték és névénék kiilnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasdnal felmeriil vételarban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriil egyéb koliségeket (pl.: opciés dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem kaltségként keriilnek elszimoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét

a letétkezeld dllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatirozisa az alabbiak szerint torténik:

* tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

e tézsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert ertékpapir piaci ra
a piaci €riek,

*  tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
éntékpapirok jelenértéke,

* tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre juto 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értekpapirok piaci €s bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbazetként szimolja el az Alap. Az
ertekkiilnbozetet megbontjik kamatokbdl, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkézisk

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyoszamlak,
» Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet novekedése és csiskkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbézet a
penziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatirolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidGszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szirmaztatott tigyletek értékelési kiilonbszete

A szarmaztatolt igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek fordulonapi éntékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilsnbézet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killénbozetet az igylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilsnbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kivill kotott hataridés és opcios ligyleteket a kormanyrendelet eldirsai szerint kell értékelni a
lejarati id® alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcié targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumeértékelés
napi piaci ara és az opcié delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az értékelési kiilonbdzet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulo toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéket,

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t8] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szadmolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavésarolt forgalméanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (10kendvekmény)

a) A visszavisarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befekietési jegyekért kapott Osszeg (visszavésirlasi ériék)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkillonbizete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezel$ altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerint
eszkozérték kiilsnbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
ériékelési killonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes bsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soréban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sorin jellemzden nem meril! fel hosszilejarati kételezettség.

I1. Révid lejarat kotelezettségek

A révid lejarati kitelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kiltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek,
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A kiilfoldi pénzértékre sz616 kételezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv iddbeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érint, nem szdmldzott koltségeket.

Az eredmény kimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénzilgyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kévetkezd tételek:
* Kamatbevételek (¢értekpapir, lekotatt betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridés tigyletek bevételei,

Realizilt drfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csikkentd tétel az értekpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt fethalmozott
kamat dsszege.

IL. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénzilgyi miiveletek réforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
»  Ertékpapir értékesitésébsl ereds arfolyamveszieség,
Kamatraforditasok,
Hatéridds iigyletek raforditasai,
Realizilt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opciés dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Miikddési kéltségek

Mikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezelsi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki k6ltségek,

Kényvvizsgald dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridés és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszamoldsi iigyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hatéridd bekdvetkezesekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killsnbozetet szimolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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o Veszteség esetén kotelezettségkent és pénzilgyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tgyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az igylet kdnyv szerinti értéke kozotti kilonbozetet a szarmaztatott Ggyletek ériekelési
kiilsnbozete soron kell elszamoini, a tokevaltozis kozott szerepld értékelési kiilénbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatrozasakor az Alap:

o hataridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentumn értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,

o tdzsdén kivilli hataridés deviza ugyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

o opcids Ggyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambé! szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott figyletek Gigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (ériékelési killonbozetét, azaz piaci ériekét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénziramléasat.
Ev végén az Alap jellemzben nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kélesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelalloméany gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat
idépontia  Hitelezg Osszege ideje Osszeg (%0)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban: ~Alapkezeld™) 900.000 EUR
osszegii folyészamlahitel szerzodést kotstt a MKRB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2022. december 31-én
nincs hitelbél szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, kiltségek részletezése

Bevételek részletezdse

a.)
adatok EUR-ban
_ Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31 !
Arfolyamnyereség 26 806 1251
Ertékpapir eladasanak kamata 96 563 71 500
Hatéridds tigyletek bevétele 5068 0
Bankszdmla kamata -28 438 2190
Lekotstt bankbetétek kamata 0 8495
Pénzeszk nem real. arf,
kilénbozet 940 188
Osszesen: 100 939 83 624
Riforditisok részletezése
b.)
adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 7582 436 396
Pénzeszknem real. 4rf veszt. 871 355
Hatdridés tigyletek vesztesége 2900 0
Osszesen: 11353 436 751

Miikadési kisltségek részletezése
c)

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 17 851 16 936
Letétkezels dija 3992 3583
Bankkoltség 1384 1365
Egyéb kiltségek 12 441 11 608
Feliigyeleti dij 3491 3085
Befektetési alapok killonadsja 4958 4 478
Kényvvizsgélati dij 3432 3595
MNB eljaras dija 120 62
KELER dij 440 388
Osszesen: 35 668 33492
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 -700
(Isszesen: 0 -700
Passziv idébeli elhatarolasok
EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgald dija 1715 1797
Alapkezelési dij 1539 2364
Letétkezelési di 341 345
Osszesen: 3595 4 506
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték |érték mérlejgé_rték kamat kiilonbdzet
Tézsdére bevezetett értékpapirok Gsszesen: 4337535 4330176 22313 -29 672
MAGYAR 0.01 4200 420147 419 960 11 -198
MAGYAR 1.375 1700 1768100 1 777 465 12 168 -2 803
MKB ALARENDELT 20280720 200 200 000 204 044 4044 0
REPHUN 1.25 10/22/25 1750 1848438 1 826 452 4195 -26 181
WINGHOLDING 4 07/11/22 EUR 100 100 850 102 255 1 895 -490
Mindosszesen: 4337535 4330176 22313 =29 672
Az Alap nem tartalmazott értékpapirt 2022.12.31-én.
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
EUR EUR
Feligyeleti dij 905 846
KELER dij 36 0
Befektetési alapok kiilonaddja 1275 1191
Osszesen: 2216 2037
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6. Portfolid jelentés

Portfélié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB Euro Révid Kétvény Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémités tipusa: T-2
Térgynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 9745 422EUR
Egy jegyre juté NEE 1,082310
Darabszam: 9004 278
A tdrgynapi nettd eszkizérték meghatirozdsa: Nettd eszkizérték
%g-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
UL Hiteldllominy (5sszes) O Hitelezd Futamidé (nap) 0
2. Egyéb kitelezettség (bsszes): 2216 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 36 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Kéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2180 0,0%
Egyéb - nem koltség alap( -
kotelezettség 0 0,0%
13, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
4. Passziv idébeli ethatdroldsok
(Gs5zes): 3595 0,1%

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN:

5811 _ = 0

1L ESZKOZOK _ Osszeg/Erték (%)
1l1. Folydszimla, készpénz
(9sszes): 5421 0S7EUR 55,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 5421 057 55,6%
EUR 5418 862 55,6%
HUF 2195 0,0%
112, Egyéb kivetelés (psszes): g 0,0%
11/3. Lekotitt bankbetétek (iss7): 0 0,0%
/3.1 Max. 3 ho lekotési (6ssz): 0 0,0%
1113.2. 3 hindl hosszabb lekoton betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erick (%)
11/4. Ertékpapirok
(Gsszes): EUR 4330176 44,4%
11/4.1. Altampapirok (6sszes): EUR ] 0,0%
I1./4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: EUR 7950 4330176 44,4%
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I1/4.3. Részvények (dsszes): EUR [ 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): EUR /] 0,0%
IT/4.5, Befekietési jegyek (6sszes): EUR 0 0,0%
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): EUR 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott igyletek
értékelési kiilonbizete EUR 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR ] 9 751 233 100,1%
Portfélié jelentés értékpapiralapra
adatok EUR-ban
Alapadatok
. 1111-297 MKB Euro Révid
Alap neve, lajstromszama: Kotvény Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezel$ neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémités tipusa: T-2
Térgynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 10 491 623 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,036387
Darabszam: 10123 266
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK _ Osszeg/Erték (%)
Futamidé
/1. Hiteldllominy (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0

172. Egyéb kitelezetiség
{Osszes): 2037 0,0%

Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi di) miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Ksltségként elszamolt
egyeb
tétel miatt 2037 0,0%
Egyéb - nem koltség alapii -
kotelezettség 0 0,0%
173, Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idébeli
elhatdroldsok
(Gsszes): 4 506 0,0%
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KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 543 0,1%
II. ESZK?;ZEK ﬁsszeg]Erték (%)
/1. Folydszamla, készpénz
(0sszes): 4938866 EUR 47,1%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 4 938 866
EUR 4937 358
HUF 1508
1172, Egyéb kiivetelés (bsszes): 0 0,0%
H73. Lekdtétt bankbetétek
(dssz): 5560000 53,0%
/3.1 Max. 3 hé lekotési
{0ssz). 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb
lekorott betér 5560 000 53,0%
1 600 000 Takarék Bank Zrt. 353 15,3%
2 000 060 Maexim 341 19.1%
1960 000 MKB Bank Zt. 346 18,7%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok
{bsszes): EUR 0 0,0%
4.1, Ailampapl'rak (6sszes): EUR [/ 0,0%
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéh
hitel-
viszonyt megtestesité
ép.: EUR g 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): EUR g 0.0%
11/4.4. Jelziloglevelek
{isszes): EUR 0 2,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek
(dsszes): EUR 0 0,0%
I1/4.6. Kdrpdtlisi jegyek
{dsszes): EUR g 0,0%
II/5. Aktiv idébeli
elhatirolisok EUR -700 0,0%
1I/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési killonbozete EUR 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN:  EUR 10 498 166 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

15

adatok EUR-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1| Szokisos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkdz-viltozas 3 266 555 3435020
{Miilkddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkill) + -14 208 -468 803
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -7 359 0
5 | Céltartalékkénzés és felhasznilas kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
7| Ertékpapir befektetésck értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 19 224 -435 144
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozdk dlloményvaltozasa + 3269 586 4 337 535
10 | Révid lejarati kitelezettségek allomanyvaltozisa + 348 -179
11 | Hosszi lejaratii kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
i2 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyviltozisa + 0 700
13 | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -1436 911
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkioz-valtozis -4 281 275 517 329
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -6 527924 -7 098 306
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 2178 524 7533 450
19 | Kapott hozamok + 68 125 82 185
111 | Pénziigyi miiveletekbil szirmazé pénzeszkiz-viltozas 404 865 1 125 460
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsdtas + 8 570453 7227873
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -8 165 588 -6 102 413
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsdn torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlesdn utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) + -609 855 5077 809
Pénzeszkoz8k nyitod értéke 6030912 5421057
Pénzeszkzok zird értéke 5421 057 10 498 866
Pénzeszkizik valtozdsa -609 853 5077 809
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8. Szdrmaztatont iigyletek

Az Alap 2021. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott tigyletet.

Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmazott szdrmaztatott tigyletet.

9. 2022. december 31-én forgalomban Iév befektetési jegyek széma

2022. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 9004278 db
2022. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 6893720 db
2022. januar 1-december 31. kzitt visszavaltott befektetési jegyek - 5774732 db
2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 10123 266 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2022. december 31-én:
1,036387 EUR

11. A befekretési alapkezeld mithidésében bekovetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t5l MKB Alapkezelé Zrt. néven folytatja mikodését. A fizio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében - a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti krnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-ben
nagyon kedvezé kornyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbdség és a szitk munkaerd
piac az év végére mér elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciéra. 2022 elején a legtibb gazdasagban még egy
enyhébb, révid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszios félelmek sem voltak nagyok. Ezen a
forgatokonyvon vltoztatott drasztikusan az orosz-ukran habor kitorese.

A habort: kitérésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra kivetett
szankcidi, az orosz import levaltasa és a haboril miatt kiesé ukran és orosz termelés is elkezdték fiiteni az
inflaciot kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezogazdasagi termekek és az energiahordozdok
arait. Az elszallo inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év masodik-harmadik
negyedévében elkezdiék emelni irdnyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az ECB juliusban kezdte el
a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadé kamatokat a 2008-as valsig 6ta nem latott szintekre
emelkedték, és az Bjévben tovibbi kamatemelések varhatéak.

Bar a gazdasagi lassulas mar az elsd negyedévben elkezdddott, az érkezo inflicios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemzdi varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurézénaban a habori okozta sokkok enyhiilésével oktdberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiaarak inflaciojat figyelmen kiviil hagyé maginflacios adatok az év hatralévo
részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadds maginflacié kovetkeztében a
jegybankoknak az év elején vartnil tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat, hogy lehiitsék a
gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlé gazdasagi kilatasok, a recesszios és inflacios félelmek, illetve
a habori okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkornyezet leginkabb a névekedési,
magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben kovetkezett be a
piacon. Ebben az idészakban kiilonosen jo! teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a kelet-kozép eurdpai
piacok, amik esetében a hiborihoz valé kézelség ¢s az orosz energiafiggdség az év clején csokkentette a
befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tébbsége az év végi fordulat ellenére negativ tartomanyban zérta.

Eurézéna kitvénypiac

A 2022-es év kihivasokkal teli volt az eurdpai kistvénybefektetdknek, akik szamara véget €rt a negativ
kamatok és a mennyiségi lazitas kora. Az orosz-ukran habort kitdrésével az amugy is novekvd inflacid wjabb
sokkot kapott az elszallo eurdpai energiairak miatt, kdszonhetoen az erds orosz importfiiggésnek. Az
eurdzéna éves inflacié 2021 év végén még 5%-on allt. Ez emelkedett oktoberre egészen 10,6%-ig, amit
leginkabb az emelkedd energia- és élelmiszerarak fiitttek. Oktoberben az energiapiaci fordulattal egyiitt az
inflacio is csékkenni kezdett, és az évet 9,2%-os szinten zarta.

Az ECB az inflacio megfékezése érdekében jiliusban kamatot kezdett emelni, igy az addigi 0%-os szintrdl
év végére 2%-ig emelte az iranyadd betéti kamatot, ami az eddigi legszigorubb kamatemelési ciklusa. Bar az
inflaci6 mértéke az év végére csokkeni kezdett, de a tovibbra is emelkedd maginflacio, a feszes
munkaerépiac és a kinai gazdasag Ujranyitasa tovabbra is nyomast gyakorol az ECB-re, hogy tovabb emelje
a kamatokat, 2023 folyamén tovabbi emelések varhatoak, amik tovabb novelhetik a kétvénypiaci hozamokat.
Az eurézonaban nemesak az emelkedd hozamokkal, de a hosszii papirok piacénak csokkend likviditasaval is
meg kellett kilzdenie a befektetdknek. A core-periféria spread-ek az ¢v folyamén tovabb emelkedtek, ahogy
a IG és HY spread-ek is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja a tokendvekedés, és a Magyarorszagon elerhetd euros betéti kamatoknal magasabb
hozam elérése. Az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Az Alapkezelé a Befektetdktdl
dsszegylijtott toke jelentds részét euroban denomindlt, révidebb (jellemzden 0-3 év) lejaratu allampapirokba
vagy allam altal garantdlt értékpapirokba, ezen belitl is elsédlegesen az Eurdpai Unio tagillamai éltal
kibocsatott &llampapirokba fekteti be. Ezen kiviil egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba,
bankbetétbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

17



MKB Euro Rovid Kotvény Alap
Kiegészit mellékler 2022 december 31

Az Alap a befektetési portfolié kialakitdsa sorin a tékét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesits
érickpapirokba és kollektiv befektetési criékpapirokba fektetheti. Az Alap a hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokon belill elsdsorban rovidebb lejaratd (jellemzben 0-3 év) allampapirokat kivan tartani, de
hitelintézet vagy gazdilkodsé szervezet hitelviszonyt megtestesité értékpapirjait, Jjelzalogleveleket és
eszkdzfedezetii hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat. Mindezek azt a célt szolgaljak, hogy az
Alap a Magyarorszagon elérhetd eurds betéti kamatoknal magasabb hozamot érjen el. Az Alap a kamat- &s

devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkozoket is alkalmazhat,

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkézértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrizték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a targyidészakban
nem viltozott,

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok

A merleg lezirdsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdilkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minégsé i mutatoi, illetve jellemzéi

Az Alap 2022. évi hozama -4,25%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd netté eszkozérték valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve,

Tovabbi informiciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési teveékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozisnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, (gy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. 4prilis 26,

Digitlisan alina; ~ Tichyné Digitélisan aldirta:
Bedenek sedenek melinda Szirmai Tichyné Szirmai
N Datumy; . Beatrix Eszter
Melinda 20230426 Beatvix Détum: 2023.04.26
09265640700 Footor 13:04:05 40200
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Euro Rivid Kitvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Euro Révid Kétvény Alap (az ,,Alap”™) 2022. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban
talalhato szamviteli informécidinak (a ,,szdmviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzédo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatdlyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli t6rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrSl, valamint egyes pénzilgyi targyd tdrvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban kerilltek sszedllitasra. Az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informéacickban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink
oA konywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szémviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétsl, az MKB Alapkezelé Zrt.-t6l (az ,,Alapkezeld”) a
vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A
konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott ,, Konyvvizsgilok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyézddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéaciokbél allnak. Az AlapkezelS
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacickra a fuggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
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lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kiozélt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol es
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje attal megadott
értékelése alapjan t8rténé elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdz8lt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozis folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatisanak
elvén alapulé, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozilt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valds feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozoé — Magyarorszagon hatalyos

tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent
létezé lényeges hibds 4llitdst. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek
minosiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatilyos — térvények és egyéb jogszabilyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzélt szdmviteli informécidk akar csaldsbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csaldsbél eredd lényeges
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hibas allitds fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feliilirasat.

. Megismetjitk a kbnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

* Ertékeljiik a vezetds altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozds folytatasanak
elvén alapulo szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasira valé képességét illetben.
Amennyiben azt a koévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli
informacidkban lévé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményilinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények mddositasarol szold 2014. évi XVIL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Az irinyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkdrét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megdllapitasait, beleértve az Alapkezelo dltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Molnar Gabor dr. Térd Péter Roland
Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgilo
1068 Budapest Dédzsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

MKB Euro Rivid Kotvény Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-297

Eves jelentés

2022, januar L. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 26.




L/ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Euro Révid Kdtvény Alap (MKB Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro
Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II[-381/2019.szdm0 hatarozatinak megfeleléen, 2019. augusztus
12-t8 a pénzpiaci alapokrél szol 2017. jinius 14-i (EU) 2017/1131 eurépai parlamenti és tanicsi
rendelettel (PPA rendelet) dsszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikadétt tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-160/2020. szim hatirozatanak megfelelden. 2020. aprilis
20. napjat6l MKB Euro Révid Kétvény Alap néven megvaltozott befektetési politikaval mikodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvegii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. jilius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
MKB Alapkezelé Zrt,
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www,mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBYV alapkezel

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgals: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyérgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja a t6kendvekedés, és a Magyarorszagon elérhetd eurés betéti kamatoknal
magasabb hozam elérése. Az Alap foldrajzi specifikicioval nem rendelkezik. Az Alapkezeld a
Befektetdktdl dsszegyiijttt toke jelentds részét eurdban denominalt, révidebb (jellemzden 0-3 év) lejaraty
allampapirokba vagy allam éltal garantalt értékpapirokba, ezen beliil is elsédlegesen az Eurépai Unio
tagallamai dltal kibocsitott dllampapirokba fekteti be. Ezen kivill egyéb, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, bankbetétbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

Az Alap a befektetési portfolio kialakitisa sordn a t5két bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
ériekpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hitelviszonyt megtestesitd
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értékpapirokon beliil elsésorban révidebb lejarati (jellemzéen 0-3 év) allampapirokat kivan tartani, de
hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjait, jelzalogleveleket és
eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat is tarthat. Mindezek azt a célt szolgaljak, hogy
az Alap a Magyarorszagon elérhetd eurds betéti kamatoknal magasabb hozamot érjenel. Az Alap a kamat-
¢s devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szirmaztatott eszkdzoket is alkaimazhat.

A befektetési politika alakulisira haté fontesabb tényezdk

A 2022-es év kihivasokkal teli volt az eurdpai kotvénybefektetoknek, akik szimara véget ért a negativ
kamatok és a mennyiségi lazitas kora. Az orosz-ukrén haboru kitérésével az amigy is novekvé inflacio
ijabb sokkot kapott az elszallé eurpai energiadrak miatt, koszonhetben az ers orosz importfiiggésnek.
Az eurézona éves inflacié 2021 év végén még 5%-on allt. Ez emelkedett oktdberre egészen 10,6%-ig,
amit leginkébb az emelked energia- és élelmiszerarak fiitottek. Oktdberben az energiapiaci fordulattal
egyiitt az inflacié is csokkenni kezdett, és az évet 9,2%-o0s szinten zarta.

Az ECB az inflacié megfékezése érdekében juliusban kamatot kezdett emelni, igy az addigi 0%-os
szintr8l év végére 2%-ig emelte az irdnyadé betéti kamatot, ami az eddigi legszigoribb kamatemelési
ciklusa. Bar az inflicié mértéke az év végére csokkeni kezdett, de a tovabbra is emelkedd maginflacio, a
feszes munkaerdpiac és a kinai gazdasag Ujranyitdsa tovabbra is nyomdst gyakorol az ECB-re, hogy
tovabb emelje a kamatokat. 2023 folyaman tovdbbi emelések varhatéak, amik tovabb nivelhetik a
kétvénypiaci hozamokat.

Az eurézénaban nemcsak az emelkedd hozamokkal, de a hosszii papirok piacanak csdkkend likviditasaval
is meg kellett kiizdenie a befektetdknek. A core-periféria spread-ek az év folyaméan tovabb emelkedtek,
ahogy a IG és HY spread-ek is.

2022-ben soha nem latott magassagba keriilt az eur6zéna inflacidja, amire kezdetben félszivvel reagalt az
EKB a kamatemelésekkel. 2022 azért is kiilonleges, mert megsziintek a negativ kamatozasi kotvények
és tjra pozitivba fordultak a kétvényhozamok. Ez viszont féjdalmas folyamat, ami leértékeli a
kotvényeket, igy az alap értéke is esett. A benchmarknal révidebb durationnel probéltunk ellen védekezni,
de teljesen nem tudtuk kivédeni ezl a hatast.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliobeli
EUR ariny EUR arany
a) atruhazhatd értékpapirok 4330176 44,4% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 5421057 55,6% 10 498 866 100,1%
c) egyéb eszkbzok 0 0,0% -700 0,0%
d) Gsszes eszkoz 9751 233 100,1% 10 498 166 100,1%
e} kételezettségek* 5811 0,1% 6 543 0,1%
f) nett6 eszkizérték 9 745 422 100,0% 10 491 623 100,0%
* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolasok Gsszeget is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %
Folydszimia
MKB Euro EUR EUR 5418 861,61 | 55,60%
MKB Eurc HUF HUF 219492 0,02%
Folydszdmla dsszesen: 5421056,53) 55,63%
3211.Magyar Allambkiitvény
REPHUN 1.25 10/22/25 EUR XS1887498282 182645225 | 18,74%
321 1. Magyar Aflamkitvény Osszesen: 1826452,25| 18,74%
3221, Belfoldi (nem dilami) kitvény
MAGYAR 0.01 EUR HU0000360821 419960,30| 431%
MAGY AR 1.375 EUR X82010030752 1777 464,80 | 18,24%
MKB ALARENDELT 20280720 EUR HU0000359690 204 043,80 2,09%
WINGHOLDING 4 07/11/22 EUR EUR HUQ000359062 102 254,42 1,05%
3221.Belfoldi (nem dilami) kitvény Osszesen: 2503 723,32 | 25,69%




Az Alap tételes dsszetétele zaré

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték Yo

Folydszimla

MKB Euro EUR EUR 4937357,49| 47,06%
MKB Euro HUF HUF ! 508,23 0,01%
Folydszimla dsszesen: 4 938 865,72 47,07%
4./ 2022. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 9004278 db
2022. janudr 1-december 31. kozéitt eladott befektetési Jegyek t 6 893720 db
2022. janudr 1-december 3 1. kozitt visszavaltott befektetési Jjegyek - 5774732 db

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

10 123 266 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2022, december 31-én:

1,036387 EUR

6./ Nettd eszkdzérték részletezése

adatok EUR-ban

2021.12.31 2022.12.31

Befektetett eszktz6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 4330176 0
Pénzeszkozok 5421 057 10 498 866
Aktiv id8beli elhatarolasok 0 -700
Szdrmaztatott iigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkiizok dsszesen 9 751 233 10 498 166
Kotelezettségek 2216 2037
Passziv elhatarolasok 3595 4 506
Netto eszkizértél/Sajat toke 9 745 422 10 491 623




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizik eszkizértek
EUR arinyiban (%) | aramyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 4330176 100% 44%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a ktizelmultban forgalomba hozott atruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt meptestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4330176 100% 44%
. nettd
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzok eszkbzéreék
EUR aranyiban (%) | arinyiban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett itruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott dtruhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t0kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirokban és kamatozé latra szld illetve lekotoit betétben tartotta
az Alap tajékoztatdban feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfeleloen.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat més befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyeb
kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdztkhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel$ alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando

Erintett befektetési forma: nem alkalmazando

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikodési kiltségei

Nem alkalmazandé.




8./ Az Alap eszkézeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbél szarmazé jovedelem 89 586 -353 127
| b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 17 851 16 936
d) a letétkezeld dijai 3992 3583
e) egyéb dijak és adék 13 825 12 973
f) netté jivedelem 53918 -386 619
| g) felosztott és Ujra befektetett jévedelem 0 0
h) a tdkeszdmla valtozasai 741 144 368 357
i} befektetések értéknivekedsse, illetve értékesskkenése -7 359 0
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hat4st gyakorol a

befektetési alap eszkizeire és kotelezettségeire nings ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt birom iizleti évben szimolt utolsé Ssszesitett netté eszkizérték és az egy jegyre juté
netté eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzérték Netto Egy jegyre jutd netto
vonatkozdsi napja eszkdzérték eszkbzérték
2020 2020.12.31 9353276 1,083521
2021 2021.12.31 9745 422 1,08231
2022 2022.12.31 10 491 623 1,036387

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap 2021.12.31-én nem rendelkezett szirmaztatott iigyletekkel.
Az Alap 2022.12.31-én nem rendelkezett szirmaztatott tigyletekkel.
I1./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett viltozisok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t81 MKB Alapkezelé Zrt. néven folytatja mikodését. A fazi6 altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
12./ A befektetési alapkezelé Altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszaim  Rogzitett Viltozd Teljes
(fd)  javadalmazis javadalmazas javadalmazis
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394660 564 175040713 569701 277
Egyéb munkavallalék 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591




Javadalmazasi politika

1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.

Osszes javadalmazas~ Bérkoliség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéeb kifizetések
A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tért fel.

Nem tértént érdemi valtozas

bl Bt

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilinleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfalidjaban nem likvid jellegi eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos 1j megallapodast nem katott.

Az alapkezel$ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikiaban
meghatarozottaknak. Ev kbzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcits intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségesse.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatinak lett besorolva, mert tokéjét kamatozd latraszélé betétbe és foként
allampapirokba fekteti.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 dltal milkodtetert ket
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarésokkal is &sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és
a back office jellegii funkcidk szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal katott
iigyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértckelése magatol az ligyletkotéstél teljesen
elkiildniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintli kentroll miikodik.
Az Alapkezeldé kockazattudatos izleti tevekenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezelon belil elkiiloniilt funkcidként van jelen. A fuggetlen kockazatkezelési
funkcié elsédleges célja a kockazatudatos iizleti tevékenyseg proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. F8 feladata ennek megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsd forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedo
kockézati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati
mérések mikodtetése, az ezzel kapesolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkallasa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockézattudatos magatartas, illetve a kiilanbszd kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabol az Alapkezeldn beliil minden funkcionélis csoport szamara jelentkeznek felelosségek €s
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikat &s eljarasokat jovahagyd Igazgatésdgnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allasu dolgozéinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezeloknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapesolodé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositando az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabalyzatokat miikédtet. A magas szintii Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezeld mikodése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolioknal felmeriild relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvigyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefekietett
Altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
&s kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkozoket és intézkedescket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formdjit és tartalmat az Alapkezeld kiilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
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szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljarasok tartalmazzék azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek timogatjak az Alapkezelot abban, hogy a nem kivant
kockézatokat a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekciés intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jov4, ami alapjan a
visszamérésro! a Mid Office ¢s a kockazatkezelési teriilet - a korlatok Jellegetdl fliggben - napi és'vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockizatkezelési Jelentésszolgalat keretében a
Jjovahagyott kockazati profilté] valé esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgdlasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolickezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokesttétel mértékében bekivetkezett valtozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozis nem kivetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utdni jelentss események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakaban tokepiaci szempontbél egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatirozé trendjei, masfelél egy Gj téma — a peénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetéi
figyelem kozéppontjaba keriilt. Az elsd tényezot illetben meghatirozo, hogy az inflicids nyomds
csdkkenése ellenére a vilig vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurépai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bér az inflicidban lithatoak a lass fordulat
Jelei, a megugrott drromldsi iitem tartés megfékezésehez a szigor( monetaris politika folytatdsira van
szilkség. Marciusban aztan elbbb az amerikai bankszektorban Jelentkezo csédok, majd a svéjci Credit
Suisse szaméra szilkségessé vilt mentdov kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kézvetitérendszer 4llapota valt meghatirozé piacmozgatd tényezdvé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Eurépaban gyors és hatérozott szabalyozoi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek
(addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott szerepldknek nyijtott mentdcsomagok), melyek
révidtavon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmalt negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lathatoan komoly kihivasok elé 4llitjaAk az elmult években a zéro
kamatkdmyezethez szokott gazdasagi élet szémos szerepldjét, igy valdsziniisithets, hogy az ebbél a
szempontbdl érkezd kockazatok és sériilékenység kérdése az elkivetkezd idészakban is kdzponti,
potencidlisan jelentés mozgisokat kivaltd tékepiaci téma marad. Ebben a kémyezetben a {obb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasu, jellemzéen oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci dllampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkozi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly 8sszel kialakitott szigort kamatpolitikajat, amely elsésorban a hozamgérbe rovid lejaratain okozott
jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 mérciusaban indult, a pénziigyi kdzvetitérendszer egyes szerepléit érintd stresszhelyzet hatésai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkézei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kotvények piacén jelentdsen megugrott a
volatilitas. A befekteték a bajba keriilt bankok nyoman Qjradraztik az egész szektort érintd kockazatokat,
tletve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az Uzleti modelleket érdemben érinté
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szdmos szerepl&jét (magasabb forris oldali
finanszirozasi kéliségek, szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kozvetlen hatasok melletti legfbb
dttcteles kdvetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpélyajanak modosuldsa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektetdk ugy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
Ovatosabba valhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tet5z6 alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli virt kamatpalyak lejjebb keriilése (és a pénzligyi szektor helyzetét kezelé hatarozott
szabalyozdi lépés-csomag) tamaszt jelentett a tékepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara {a banki
részvények és kotvények piacan valtozatlanul érezheté a nyomas), a fobb tékepiaci indexek igy a
marciusban térténteket kévetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockazatkezelési mitktdési keretrendszerének megfelelSen, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

2023 elsé negyedévében a maximalis Gvatossag miatt 100% betétben tartottuk az alap eszkdzeit, ezzel
minimalisra csokkentve a volatilitasat. A széban forgé iddszakban az Alap mitkddése zavartalan, az Alap
likviditasa folyamatosan biztositott volt. Az Alap befektetési politikdjaban valtozas tortént/nem tértént,

az Alapra a megeltz6 idoszak mitkédése soran jellemzé nagysagrendet meghaladé befektetdsi jegy
visszavaltis nem volt.



17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szaiméanak alakulasa

. Netté | Befektetési | LBYJCEYIe .
Datum eszkizérték | iegy egvenle jutd netté | Devizanem
Jegy CBYEMICE | oczkibzérték
2022.12.31 10491623 10123 266 1,036387 EUR
2023.04.19| 31393051] 30110767 1,042586 EUR
Budapest, 2023. aprilis 26.
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MELLEKLETEK
MKB Euro Rivid Kotvény Alap

1. Mérleg és eredménykimutatis

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 9 751 233 10 498 166
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 4
2. Ertékpapirok értékelési kilnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egvéb 0 0
I1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.} Forgoeszkozok 9751233 10 498 866
I. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 v

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értekelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési killonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 4330176 0
1. Ertékpapirok 4 337 535 0
2. Entékpapirok értékelési killonbozete -7 359 0
a.} kamatokbadl, osztalékokbol 22313 0
b.) egyéb -29 672 0
Iil. Pénzeszkozok 5421057 10 498 866
1. Pénzeszkizok 5421057 10 498 866
2, Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv idbeli elhatarolésok 0 -700
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -700
2. Aktiv idébeli ethatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott tigyletek értékelési kitlonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 9 751 233 10 498 166
E.) Sajit toke 9745 422 10 491 623
1. Indulé téke 9 004 278 10 123 266

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - )

1 460 510 507
1451 506 229

1 467 404 227
1457 280 961

I1. Tékevaltozas (tékenovekmény) 741 144 368 357

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete -1 790 595 -1784 122

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -7 359 0

3. Eldz0 év{ek) eredménye 2485180 2539008

4. Uzleti év eredménye 53918 -386 619

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 2216 2037
L. Hosszn lejérati kételezettségek 0 0

II. Révid lejarata kételezettségek 2216 2037

I11. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kulonbozete 0 0

H.) Passziv idibeli elhatarolasok 3595 4 506

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megpnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

I Pénziigyi miiveletek bevételei 100 939 83 624
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 11353 436751
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikadési koltségek 35668 33492
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 53918 -386 619

(I-IT+III-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kinyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
52616 Kormanyrendelet szerint vezeti euréban.

Az Alapkezelt részletes analitikus nyilvantartdst vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO maodszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az ériékelési kilonbozetek mind a fdkonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszeteviokre.

Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idbpontja: 2023. januir 02.

3. Miikidési kbltségek réstletezése

Mepnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 17 851 16936
Letétkezeld dija 3992 3583
Bankkoltség 1384 1365
Egyéb kéltségek 12 441 11 608
Feliigyeleti dij 3491 3085
Befektetési alapok kilonadoja 4 958 4478
Konyvvizsgilati dij 3432 31595
MNB eljaras dija 120 62
KELER dij 440 388
Osszesen: 35 668 33492
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