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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok ¢Ft-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK {AKTIVAK) 8032429 7 872 663
A.) Befektetett eszkbzok 0 0
1. Ertekpapirok 0 0
I Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 0 0
a.} kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
[1. Hossza lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkézik 8032363 7 876 133
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre szolo kévetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési killonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 5926 415 5519 946
1. Ertékpapirok 3671039 4 748 341
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 2255376 771 605
a.) kamatokbol, osztalékokbdél 0 0
b.) egyéb 2255376 771 605
[11. Pénzeszkdzik 2105948 2356 187
1. Pénzeszkozok 2105 948 2356187
2. Valuta, devizabetét ériékelési killénbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 2562 -3470
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 2562 -3470
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaziatott iigyletek ériékelési kilonbozete -2 496 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 8032 429 7 872 663
E.) Sajat
tike 8 020 568 7799 369
1. Indulé toke 1 745 403 1789953
1. Kibocsatott befektetési jegyek néveértéke 4370 141 5012413
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2624 738 3222460
[I. Tékeviltozas (tékendvekmény}) 6275165 6009 416
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 3127611 3290 909
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 2252 880 771 605
3. E156z6 év(ek) eredménye 499 132 894 674
4. Uzleti év eredménye 395 542 1052228
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1535 1828
[. Hosszil lejdratu kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratd kételezettségek 1535 1 828
II1. Kiilf6ldi pénzértékre szolo kitelezettségek érickelési
killonbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 10 326 71 466

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatais

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 667 405 3062124
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 182 206 1801992
III. Egyéb bevételek 0 0
IV, Mikadési kéliségek 89 657 207 904
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 395 542 1052 228

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészito melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023, aprilis 26.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapulé éves beszamoldt készit. Az Alap koényvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022. december 31.
A mérlegkészites datuma: 2023. januar 02.

A kinyvviteli szolgiltatas kiorébe tartozo feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kételezd. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditalea.

A konyvvizsgalati dij mértéke 1.040.000 Ft+ AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetije
irja ala,

Hattérmiiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezeto: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tékol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott {izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat toket néveld-csokkento - értékének egytittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az eliendrzétt tzleti év mérleg féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzériekre sz6ld kovetelesek és kotelezettsegek ertékelése sordn az
MNB devizairfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesolédé szabilyok
Eszkiziok (aktivak)
A} Befektetett eszkdzok
Az Alap befektetett eszkizékkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.
B) Forgdeszkoztk
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kivetelés kinyv szerinti értéke és

‘‘‘‘‘‘

Az Alap tdzsdei tigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapesolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilféldi pénzériékre szélo koveteléseket és kitelezetiségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbazet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézott szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény esetén:

s  az értékpapir névértéke

» 4/ arfolyamar (nett6 ériék és névérek kilénbobzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételdr.

Az éntékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1évo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.} az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értéket
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozdsa az alabbiak szerint t18rténik:

s tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o 16zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

»  tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adowt
értékpapirok jelenértéke,

o tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkézértékének
egy befektetési jegyre juté Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbizetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szirmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-clv alapjén szdmolja el az Alap.

111. Pénzeszkozik

A pénzeszkozok kézé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyészamlak,
¢ Deviza folyészamlak.

A devizakészlet névekedése és cstkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott drfolyam kiilénbézet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszimolasra.

C) Aktiv idébeli efhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid@iszakra vonatkoz részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete

A szirmaztatott iigyletek értékelési killsnbézeteként a hataridos iigyletek fordulonapi értékelésekor az figylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékdval szemben. Az értekelési
killonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az érigkelési
killdnbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kilonbozet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kiviil kététt hataridés és opeids iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbdzetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott igyletek éntékelési kiilonbgzetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok {passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulo toke
Induld tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban Iévé befektetési jegyek névértéket.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6! havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
Jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasaroll befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasdrlasi érték)
kilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezeléto] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b} Az értékelési kiildnbozetek tartaléka sor a Letétkezeld ltal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkizériék killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvintartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartalcka sor tartalmazza a szirtnaztatott tgyletek
értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes 8sszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céleartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelen szamol el céltartalekot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarat kotelezetiségek
A hosszil lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meril fel hosszmilejarati kotelezetiség.

II. Rovid lejarata kitelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyilvan:
» Kinem egyenlitett koltségszamlak sszege,
¢ Ertékpapir vasarlasbdl szarmazé kételezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre 52016 kotelezetiségek év végi értékelésekor a kivetelések kozatt leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott kiltségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kivetkezo tételek:
+ Kamatbevételek (értékpapir, lekatott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi milveletek bevételeit cskkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi mitveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
» Ertékpapir értékesitésébil eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tgyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opciés dijat felmertléskor elszimolja.

* & & & @

III. Miikgdesi kltségek

Miikadesi koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s  Alapkezeloi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazoi dij.

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feltgyeleti dij,

Befektetési alapok kiildnadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzbdés szerinti hatarido bekovetkezésekor, illetve
az {igylet lezarasakor csak a kotési ar és a zdraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
» Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.



MEE Eszak-Amerikar Részvény Befektetés: Alap
Kiegészith melléklet 2022. december 31.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatiridés iigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az iigylet kinyv szerinti értéke koézdtti kiilonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
killénbézete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kdzott szereplo értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatolt digyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
o  hatdridds tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara

wos

vonatkozéan a Letétkezeld ltal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
» tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az érickelés napjan érvényes. a kamatlabak alapjan

szamitott hataridds arfolyamot,
» opcids iigyletnél a legutolso napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett

kétoldali arfolyambol szimitott kizéparfolyam.
A kiegészito mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek tigylettipusonkenti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési killénbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhaté, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kélesdnbe adott, illetve kolcsinbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idopontja _ Hitelez0  8sszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szamira az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 490.000.000 Ft-

os folyészamlahitel szerz6dést kitott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBCR bazisi kamatkondicidval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditisok, koliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 549 625 1 495 200
Hatarids tigyletek bevétele 41 420 0
Kapott osztalék 45 550 61242
Bankszamla kamata 8517 74 007
Lekotott bankbetét kamata 852 0
Pénzeszk nem real. arf. kiildnbozet 21 441 1431675
Osszesen: 667 405 3062124

b.) Rdforditisok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 7393 426 415
Hitelkamat 0 135
Pénzeszknem real. arf.veszt. 6 995 488 069
Hataridds iigyletek vesztesége 167 818 887 373
Osszesen: 182 206 1801 992

c.) Miikodési kiliségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 69 068 163 467
Letétkezelo dija 11 596 17 066
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoliség 634 836
Egyéb koltségek 8359 26 535
Feliigyeleti dij 2024 2990
Brokeri jut, 1906 17 515
KELER dijak 241 417
Kanyvvizsgalati dij 1258 1321
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilsnaddja 2 880 4 267
Osszesen: 89 657 207 904
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3. 1débeli elthatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 1 -8 104
Virhato osztalék 2 561 6 620
Osztalék add 0 -1 986
(Osszesen: 2562 -3470
Passziv idébeli elhatarclisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Koényvvizsgalati dij 1257 660
Alapkezelési dij 7738 69 411
Letétkezelési dij 1302 1395
KELER dij 29 0
Osszesen: 10 326 71 466

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbizet

ALPHABET INC 320 76 120 301 591 0 225471
AMAZON.COM INC 340 300 565 369 249 0 68 684
APPLE 7 200 93 141 416421 0 323280
AT&T INC 2295 21 106 18 389 0 2717
BABA US 1250 84 501 48 364 0 -36 137
BANK OF AMERICA CORP 3784 14 157 54 833 0 40 676
CISCO SYSTEMS INC 1878 11 634 38762 0 27128
EXXON 1556 34274 31011 0 -3263
FBUS 1 500 78 457 164 329 0 85872
GOOGL US 90 33678 84 924 0 51246
INTEL CORP 8 000 113 591 134 192 0 20 601
JOHNSON & JOHNSON 1019 25584 56 778 0 31194
JPMORGAN CHASE & CO 1339 19 062 69 061 0 49 999
LVS US 12 500 155302 153 247 0 -2 055
MERCK & CO INC 1034 14 382 25811 0 11 429
MICROSOFT CORP 4 000 189 379 438171 0 248 792
MYOV US 6 500 46 171 32963 0 -13 208
ORGANON 103 0 1022 0 1022
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1002 20750 53 386 0 32636
UNITED STATES STEEL 10 000 67 130 77552 0 10422
USAUUS 30 000 111 852 87 649 0 -24 203
VTRS US 620 0 2732 0 2732
WALT DISNEY CO/THE 2 000 87 349 100 898 0 13 549
WELLS FARGO & CO NEW 2 240 27 553 35006 0 7 453
Kiilfildi részvények dsszesen: 1 625 738 2796 341 0 1170 603
FINANCIAL SELECT SEC 10 000 70 731 127 190 0 56 459
ISHARES S&P 100 ETF 8 100 258 546 578120 0 319574
ISHARES S&P 500 4 000 404 469 621 441 0 216972
RSP US 7000 219 291 371065 0 151 774
SPDR 500 (SPIDER) 4000 325066 618 797 0 293 731
SPDR ENERGY 45 000 767 198 813 461 0 46 263
Befektetési jegyek fisszesen: 2 045 301 3130074 ] 1084 773
Mindésszesen: 3671039 5926415 [ 2255376
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ir | Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbizet
ALPHABET INC 6400 76120 213338 0 137 218
APPLE 7 500 385339 366 091 0 -19 248
AT&T INC 2295 21 106 15873 0 -5233
BANK OF AMERICA CORP 3784 14 157 47 083 0 32926
CISCO SYSTEMS INC 1878 11 633 33611 0 21978
EXXON 1556 34274 64 477 0 30203
GOOGL US 1 800 33677 59 663 0 25986
INTEL CORP 8 000 113 591 79 434 0 -34 157
JOHNSON & JOHNSON 1019 25584 67 625 0 42 041
JPMORGAN CHASE & CO 1339 19 062 67 457 0 48 395
MERCK & CO INC 1034 14 382 43099 0 28717
ORGANON 103 0 1 081 0 1 081
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1002 20 750 57 052 0 36302
USAUUS 30 000 111852 54 098 0 -57 754
VIRS US 620 0 2592 0 2592
WALT DISNEY CO/THE 2000 87349 65278 0 -22 071
WBD US 555 0 1976 0 1976
WELLS FARGO & CO NEW 2240 27 553 34 746 0 7193
Kiilfildi részvények Gsszesen: 996 429 1274 574 0 278 145
ISHARES S&P 100 ETF 10 000 588 866 640 797 0 51931
ISHARES S&P 500 8 000 970 424 1 154720 0 184 296
RSP US 21 800 1 177967 1156 813 0 21154
SPDR 500 (SPIDER) 9000 1 014 655 1293042 0 278 387
Befektetési jegyek dsszesen: 3751912 4 245 372 0 493 460
Mindisszesen: 4748 341 5519 946 [/ 771 605
3. Kotelezetiségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 637 759
Befektetési alapok kiilonadoja 898 1 069
Osszesen: 1 535 1828




MKB Eszak-Amenikal Részvény Befektetési Alap
Kiegészitg mellékler 2022 december 31

6. Portfolié jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel§ neve: MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 8020 567941 HUF
Egy jegyre juto
NEE 4,595253
Darabszam: 1745402 772
Netto
A tdrgynapi netto eszhizértéhk meghatdirozdsa: eszkdzerték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo {nap) 0,0%
I72. Egyéb kitelezettség (0sszes): 1535457 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaloi dij
Koltségkent elszémolt egyéb
tétel miatt 1 535 457 0,0%
Egyéb - nem koltseg alapi -
kotelezettség
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
4. Passziv idobeli elhatdroldsok
{dsszes): 10325630 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 11 861 087 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folydszdmia, készpéng
(dsszes): 2105947 909 26,3%
MEKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 2105 947 909 26,3%
HUF 1 464 201 460 18,3%
USD 641 746 449 8.0%
172, Egyéb kivetelés (o5szes): - 0,0%
/3. Lekitétt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
731 Max. 3 ho lekotésit (Gssz). 0 0,0%
I173.2. 3 honal hosszabb lekitott berét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 5926 415 337 13,9%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF - 0,0%
[/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
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I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (9sszes).
1I/4.1 4. Kiilfoldi allampapirok
(bsszes).
I1./4.2, Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.; HUF (] 0,0%

[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(bsszes):
1142 2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

Hi4.3. Részvények (isszes): HUF 2796 341259 34,9%

11/4.3.1. Tozsdére bevez.(0sszes):

11/4.3.2. Kilfsldi részvények (9sszes): 2 796 341 259 34,9%
UsSD 100 570 2 796 341 259 34,9%

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

/4.4, Jelzdloglevelek (6sszes): HUF 0 8,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Hsszes):

11'4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 3130074078 39,0%
11'4.5.1. Tozsdére bevez. (osszes): USD 78 100 3130074078 39,0%
1'4.5.2. Tézsdén kiviili {Osszes):

I1/4.6. Kdrpétldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok

{bsszes): HUF 2561 726 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbbzete HUF -2 495 945 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: ~HUF 8 032 429 027 100,1%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltvégi Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 7799 369 236 HUF
Egy jegyre juté NEE 4,357303
Darabszam: 1 789 953 345
A tdrgynapi netté eszkiozérték meghatirozdsa: Nettd eszkézérték
%o-dban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertéek (%)
V1. Hitelallomdny (iisszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0,0%
I/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 1828413 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeloi dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER djj 0
Konyvvizsgaldi dij
Kaoltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1828413 0.0%
Egyéb - nem kaltség alapu -
kotelezetiség
I73. Céltartalékok (iisszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idibeli elhatdroldsok
(Gsszes): 71 466 238 0,9%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 73 294 651 0,9%
11, ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyoszdmla, készpénz
(dsszes): 2 356 187 354 30,2%
MKERB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 2356 187354 30,2%
HUF 18 513 783 0,2%
EUR 7219457 0,1%
UsD 2330454114
H72. Egyéb kivetelés (Gsszes): - 0,0%
/3. Lekititt bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
II/3. 1. Max. 3 ho lekotésii (éssz). 0 0,0%
1173.2. 3 hondl hosszabb lekdtiir betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 5519946 189 70,8%
1i/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF - 0,0%
[1/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF

I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kilfldi allampapirok
(Gsszes).

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
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viszonyt megtestesitd ép.: HUF [ 0,0%
11'4.2.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (8sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivili (Bsszes):
11/4.3. Részvények (bsszes): HUF 1274574 349 16,3%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.{6sszes):
11/4.3 .2, Kiilfoldi részvények (Osszes): 1274 574 349 16,3%
usD 73125 1274574349 16,3%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
1/4.4. Jelziloglevelek (Gsszes): HUF /] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (bsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kivali (6sszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 4245 371 840 54,4%
11'4.5.1. Tozsdére bevez. (9sszes): usD 48 800 4245371 840 54,4%,
11/4.5.2, Tozsdén kiviili (6sszes):
/4.6, Kdrpdtldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
{Osszes): HUF -3 469 656 0,0%
11/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK (SSZESEN: HUF 7 872 663 887 100,9%
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7. Cash-flow kimutatdgs

adatok eFt-ban

Sorszdm A tétel megnevezése 2021.12,31 2022.12.31
I | Szokasos tevékenységbil szirmazé pénzeszkiz-valtozis 51775097 6 495 874
(Mikédési cash-flow, 1-13, sorok)
1 | Targy€vi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamaok nélkiil) + 340 624 916 980
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszémolt értékvesztés €s visszairas 0 0
4 | Elszamolt értékelési killonbdzet + 2255376 771 605
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbizete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetésck értékesitésének, bevaltasanak eredménye 542 232 1 068 785
8 | Befektetett eszkdzok Allomanyvaltozisa + 0 0
9 | Forgoeszkozdk allomanyvaltozasa + 2637991 3671039
10| Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 720 293
11 | Hossz lejarati kotelezettségek dllomanyviltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -22 6032
13 [ Passziv iddbeli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa + -1 824 61 140
IT | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkbz-valtozis -6 413 728 -6 453 484
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanck eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Enékpapirok beszerzése - -6 484 279 -16 783 545
18 | Ertékpapirok eladisa, bevaltisa + 15632 10194 813
19 | Kapott hozamok + 54 919 135 248
II1 | Pénziigyi miiveletekbil szirmazé pénzeszkiz-viltozis 2254708 207 849
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3331483 2993 832
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1076 775 -2 785 983
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkizik viltozasa (LILIII) = 1616077 250 239
Pénzeszkozok nyité értéke 489 871 2105948
Pénzeszkozok zard értéke 2105948 2356 187
Pénzeszkozik valtozasa 1616077 250 239
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8. Szdrmaztatott iigyletek

202112.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapér Lejarat napja Kétési Varhaté
arfolyam eredmény
Hat4ridds forward pozicio USDHUF 2022.12.22 1 2640378 000 -2 495 945
Osszesen: 2640378000 | -2 495 945

Az Alap 2022. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott Ggyletet.

9, 2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima

2022. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 1745402772 db

642272977 db

2022, janudr 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek +
597722404 db

2022. januar 1-december 31, kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2022, december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szima 1789 953 345 db

10. Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérick 2022. december 31-én:
4.357303 HUF

11. A befektetési alapkezels miikodésében bekiovetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt, 2022, augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelb Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-161 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja milkodeését. A fuzio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kirnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezd kérnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbdség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciora. 2022 elején a legtébb gazdasagban
még egy enyhébb, rivid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszids félelmek sem voltak nagyok.
Ezen a forgatokonyvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran habora kitérése.

A habora kitérésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltdsa és a habori miatt kiesd ukran €s orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciét kindlati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezégazdasigi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallé inflacid megfékezése érdekében a fejlett orszdgok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedéevében elkezdték emelni irdnyado kamatjaikat. A FED marciusban, mig az ECB
juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyad6 kamatokat a 2008-as valsag ota
nem ldtott szintekre emelkedték, és az fjévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasagi lassulis mar az elsé negyedévben elkezddditt, az érkezd inflicids adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemzdi varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflécié juliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurdzénaban a habort okozta sokkok enyhiilésével oktoberben jitt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflacidjat figyelmen kiviil hagyé maginflicios adatok az év
hatralévb részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadds maginflacié
kvetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat, hogy
lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszids és inflacios félelmek, illetve
a habord okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkdrnyezet leginkabb a
névekedési, magas értékeltségen forgo részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kivetkezett be a piacon. Ebben az idészakban kitléndsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon belill is a kelet-
kézép eurdpai piacok, amik esetében a haborihoz valo kozelség €s az orosz energiafiiggdség az év elején
csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tébbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az USA pazdasiga az év elején a lassulds jeleit mutatta. Bar a haboru hatdsai gyengébbek voltak, mint
Eurdpa esetében, a feszes munkaerdpiac és a koronavirus okozta gazdasagi lassuldsra vilaszlépéskeént adott
fiskalis politikai stimulusok hatasdra megjelené likviditas tovabb futéite az inflaciét az orszagban. A FED
egyre szigoribb hangvételben kommunikalt, és marciusban elkezdte emelni a kamatokat. A kezdeti 0,25%-
0s emelés azonban alacsonyabb volt, mint a piaci virakozés, aminek hatdsira a piac visszapattant. A
masodik negyedévben azonban bekdszontstt a valésdg. Az elszallé inflacié, a magasabb
kamatvéarakozasok, a csokkend gazdasagi aktivitds hatdsara a piacok tovabb estek, és a harmadik
negyedévre az USA technikai recesszigba siillyedt. Elkezdtek csokkeni a profitvarakozasok és kezdett
kikristalyosodni, hogy a FED-nek tovébb kell emelnie a kamatokat, ha szeretné megfékezni az inflaciot.
Annak ellenére, hogy a gazdasagi kildtasok egyre rosszabbak voltak, a piac megfordult az utolso
negyedévben, és az év végére sikeriilt az év eleje ota tarto esés nagyjabél felét ledolgoznia. Kifejezetten jol
teljesitettek a ciklikus részvények, illetve az olaj- és energiaipari vallalatok, annak ellenére, hogy az olaj
ara a mérciusi csticsrdl tobb mint 40%-ot esett. Az eldz6 év sztarjai, a technolagiai részvények teljesitettek
a legrosszabbul. A magas értékeltségen forgd ndvekedési papirokat killingsen rosszul érintette a magas
kamatkérnyezet, illetve a csdkkend profit varakozasok. A technolégiai cégeket tédmdoritd Nasdaq Index -
33%-al zirt az évet.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre nyujt lehetdséget.
Az Alapkezeld a befektetoktd] dsszegyiijtoit tokét clsddlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdén
jegyzett vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen kiviil a portfolid részét képezhetik Kanada, Mexiko
tozsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezé
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.
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Az Alapkezelt célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembevételével az Alap forrasainak meghatarozo
részét észak-amerikai orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

Fébb eréforrisok és kockdzatok, az ezekkel kapcesolatos viltozdsok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidiszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgilo személye a
targyidoszakban valtozott.

Targyidiszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezirasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapesolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennviségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzoi

Az Alap 2022, évi hozama -6,29%. A hozam a kizzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérék valtozasat mutatja
meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informiciék:

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a j6voben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Digitdlisan aldirta: ~ Tichyné Digitslisan aldirta
BEdenekBedenek Melinda  Szirmai Tichyné Szirmai

Beatrix Eszter

um
. : ; D
Melinda 2006 Beatrix 50,
09:23:35 +0200° Eszter 12:58:33 +02'00

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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» Deloitte Kdnywvizsgald
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P 1068 Budapest,
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Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu
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Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.: 01-09-071057
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban taldlhatd szamviteli informdcidinak (a ,,szdmviteli informaciok”) kényvvizsgélatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz6dd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl sz616 2014, évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeltje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 0Osszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsséglink bdvebb leirdsat jelentésiink
WA konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel$jétsl, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel$™) a
vonatkozo, Magyarorszigon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A
kényvvizsgaldi hivatas magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testilete &ltal kiadott ,Nemzetkézi etikai kodex kamarai tag koOnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyijt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informdaciokbol dllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés™) felelos az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciokra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
vélemeénylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, €és az egyéb informacidkra vonatkozoan nem
bocsétunk ki semmilyen form4ji bizonyossdgot ny(;jté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalatiaval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
atolvasdsa és ennek sordn annak mériegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egy€b informéciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kizélt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felels az éves jelentésben kzolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények modositasdrdl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6riéndé elkészitéséért, kilénds tekintettel az eszkézok és
kételezettségek leltarral vald alatdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibds allitastol
mentes éves jelentésben kdz6lt szdmviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
véllalkozés folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatisénak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informdacidk Gsszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, kérillmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak feliigyeletéért,

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akér hibabél eredé 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgiloi jelentést bocsassunk
ki. A kellé6 bizonyossag magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egy€b jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas éllitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vdrakozads, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informaécidk alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon

hatalyos - torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébbé:

. Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csaldsbél, akar
hibdbol eredé lényeges hibas éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas kOnyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdban
foglalhat Osszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kézott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét s a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.
s Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fuggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban 1évd kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fuggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befekietési formékrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények moédositasarel szélo 2014, évi XVI
torvénnyel osszhangban keriiltek-e dsszeéllitasra.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és literezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Molnar Gabor dr. Térd Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyodrgy ut 84/C. Tagszdm: 007302

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap mepnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégh értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetesi alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje; Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: KE-II1-503/2010., 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: KE-I1I-533/2010., 2010. december 10.
Az alapkezeld tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezelé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgild és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményeébdl valé kozvetlen részesedésre nyujt
lehetséget. Az Alapkezelé a befektetdktd]l odsszegyijtott tokét elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok t8zsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexiké tozsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unié vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkezé alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési éntékpapirok, valamint az Eurdpai
Uni6 és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrdsainak
meghatarozo részét észak-amerikai orszagek tozsdéire bevezetett részvények vasdrlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szamitott értéke, amely az észak-
amerikai tézsdékre bevezetett 100 legnagyobb i6kével rendelkezd villalat részvényeinek drfolyamat
kéveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara hatd fontosabb tényezdk

Az USA gazdasiga az év elején a lassulas jeleit mutatta. Bar a haborua hatasai gyengébbek voltak, mint
Eurdpa esetében, a feszes munkaerdpiac és a koronavirus okozta gazdasagi lassulasra valaszlépésként
adott fiskalis politikai stimulusok hatdsdra megjelend likviditas tovabb fiitétte az inflicidt az orszagban.
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A FED egyre szigorabb hangvételben kommunikalt, és marciusban elkezdte emelni a kamatokat, A
kezdeti 0,25%-o0s emelés azonban alacsonyabb volt, mint a piaci varakozas, aminek hatasira a piac
visszapattant, A masodik negyedévben azonban bekgszontott a valosdg. Az elszallo inflacio, a magasabb
kamatvarakozasok, a csokkend gazdasagi aktivitis hatdsara a piacok tovabb estek, és a harmadik
negyedévre az USA technikai recesszioba sillyedt. Elkezdtek csokkeni a profitvarakozasok €s kezdett
kikristalyosodni, hogy a FED-nek tovabb kell emelnie a kamatokat, ha szeretné megfékezni az inflaciét.
Annak ellenére, hogy a gazdasigi kilatasok egyre rosszabbak voltak, a piac megfordult az utolsé
negyedévben, és az év végére sikeriilt az év eleje 6ta tarto esés nagyjabol felét ledolgoznia. Kifejezetten
jol teljesitettek a ciklikus részvények, illetve az olaj- és energiaipari vallalatok, annak ellenére, hogy az
olaj dra a mérciusi csucsrdl t8bb mint 40%-ot esett. Az el6zd év sztérjai, a technologiai részvények
teljesitettek a legrosszabbul. A magas értékeltségen forgd ndvekedési papirokat killdndsen rosszul
érintette a magas kamatkdrnyezet, illetve a csdkkend profit virakozasok. A technolégiai cégeket tdmoritd

Nasdaq Index -33%-al zart az évet.

A tartésan emelkedd inflaciosra folyamatokra reagdlva az amerikai jegybank erdteljes szigoritas itjara
1éptek 2022 elejétd] fogva, és ezentill a februarban hdborus konfliktussa fajult orosz-ukran ellentét
jelentés kockazati faktort jelentett az év folyaman. Ezen kockazatos folyamatokat szem elétt tartva az
Alap alacsony kockazati portfolio dsszetétellel vészelte at az évet, és 6%-s veszteséggel sikeriilt elémi
2022-ben mikézben az S&P100 nagy kapitaliziciéjh cégeket tomoritd index 11%-s veszteséget
mutatott. 2022-ben nem veltak az Alap milkidésében, befektetési politikdjaban véltozasok €v végehez
képest, az Alap zavartalanul miik&datt.

Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltdsi rend volt érvényben, €s a kérdéses
id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfolidbeli 2022.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany {eFt) ariny

a) atruhAzhaté értékpapirok 5926415 73,9% 5519 946 70,8%

b} banki egyeniegek 2 105 948 26,3% 2 356 187 30,2%
c) egy€b eszkdzik 66 0,0% -3 470 0,0%
d) dsszes eszkoz 8032429 100,1% 7872 663 100,9%
e) kotelezettségek* 11 861 0,1% 73 294 0,9%
1) netté eszkiizérték 8 020 568 100,0% 7799 369 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatirolasok dsszegét is.

Az Alap tételes Gsszetétele nyitd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %

3232 . Kiilfsldi részvény
ALPHABET INC OLD USD US02079K1079 301 590784 | 3,76%
AMAZON.COM INC USD US0231351067 369 249 480 | 4,60%
APPLE usD US0378331005 416 421538 5,19%
AT&T INC UsD US00206R 1023 18 3883 609 | 0,23%
BABA US UsD US01609W 1027 48 363 864 | 0,60%
BANK OF AMERICA CORP USD US0605051046 54 833 331 | 0,68%
CISCO SYSTEMS INC UsD US17275R1023 38 762 376 0,48%
EXXON Ush US30231G1022 31011 383( 0,39%
FB US USD US30303M1027 164 328 838 | 2,05%
GOOGL USOLD USD US02079K3059 84 923 541 | 1,06%
INTEL CORP USD US4581401001 134192 520| 1,67%
JOHNSON & JOHNSON USD US4781601046 56 777875 0,71%
JPMORGAN CHASE & CO USD US46625H1005 69 060 5031 0,86%
LVS US UsD US5178341070 153246555 1,91%
MERCK & CO INC UsD US58933Y1055 25811136 0,32%
MICROSOFT CORP UsD US5945181045 438 171 149 | 5,46%
MYOV US USsD BMG637AM 1024 32963 481 | 0,41%
ORGANON USD US68622V1061 1021 541 ] 0,01%
PROCTER & GAMBLE CO/THE USD US742718109]1 53386201 0,67%




UNITED STATES STEEL UsD US9129091081 77 551551 0,97%
USAU US USD Uso0291C2017 87 648 561 1,09%
VTRS US USD US92556V1061 2732251 0,03%
WALT DISNEY CO/THE USD US2546871060 100898 444 | 1,26%
WELLS FARGO & CO NEW USD 159497461015 35005 747 | 0,44%
3232.Kiilfoldi részvény Osszesen: 2 796 341 259,00 | 34,86%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd)
FINANCIAL SELECT SEC USD USB1369Y6059 127 189 755 | 1,59%
ISHARES S&P 100 ETF USD US4642871010 578119942} 7,21%
ISHARES S&P 500 UsD UUS4642872000 621 441652 | 7,75%
RSP US uUsD US46137V3574 371065118| 4,63%
SPDR ENERGY USD US81369Y5069 813460 725]10,14%
SPDR 500 (SPIDER) USD US78462F1030 618796886 7.72%
3251. Befektetési jegy (hatdrozatian futamids) Osszesen: 3130074 078,00139,03%
331. Hatiridés eladds
X0844381 / USD221222 HUF -2495945 | -0,03%
331 Hatdridds eladis Osszesen: - 2 495 945,00 | -0,03%
Az Alap tételes dsszetétele zaréd
Instrumentum Devizanem ESIN kéd Eszkiiz érték %
3232 Kiilfoldi részvény
ALPHABET INC USD US02079K 1079 213338153 | 2,74%
APPLE UsD US0378331005 366 090 768 | 4,69%
AT&T INC USD US00206R1023 15872 837 | 0,20%
BANK OF AMERICA CORP USD US0605051046 47 082 502 | 0,60%
CISCO SYSTEMS INC USD US17275R1023 33611 3081 0,43%
EXXON UsD US30231G1022 64 476 756 | 0,83%
GOOGL US USD US02079K 3059 59663 244 | 0,77%
INTEL CORP UsD 1US4581401001 79433779 1,02%
JOHNSON & JOHNSON USDh US4781601046 67 624 786 | 0,87%
JPMORGAN CHASE & CO UsD US46625H1005 67457063 | 0,86%
MERCK & CO INC USD US58933Y1055 43098 874 | 0,55%
ORGANON USD US68622V1061 1080752] 0,01%
PROCTER & GAMBLE CO/THE USD US7427181091 57051937 0,73%
USAU US UsD US90291C2017 54 097920| 0,69%
VTRS US UsD US92556V 1061 2592417 | 0,03%
WALT DISNEY CO/THE USD US2546871060 65278 157 0,84%
WBD US USD US9344231041 1976 603 | 0,03%
WELLS FARGO & CO NEW USD US9497461015 34746 493 | 0,45%
3232 Kiilfoldi részvény Osszesen: 1274574 349,00 |16,34%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamidi}
ISHARES S&P |00 ETF USD US4642871010 640797376 | 8,22%
ISHARES S&P 500 UsSD US4642872000 1 154 720 102 | 14,81%
RSP US USD US46137V3i574 1156 812 640 ( 14,83%
SPDR 500 (SPIDER) UsD US78462F1030 1293041 722 | 16,58%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan fitamidd) Osszesen: 4245371 840,00 | 54,43%

4./ 2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szaima

2022, januar 1-én forgalomban Iévi befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

+

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

1745402 772 db

642272977 db
597 722404 db

1789953345 db




5./ Kényvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkizérték 2022, december 31-én:

4,357303 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkbzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 5926 415 5519946
Pénzeszkbzbk 2105948 2356 187
Aktiv idobeli elhatarolasok 2562 -3470
Szirmaztatott iigyletek ért. kiil. -2 496 ¢
Eszkézik tisszesen 8 032 429 7 872 663
Katelezettségek 1535 1828
Passziv elhatarolasok 10 326 71 466
Netto eszkizértéh/Sajat toke 8 020 568 7799 369
7./ Az Alap eszkozeinek tsszetétele
Netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozik eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok 5926415 100% 74%
b} mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5926415 100% 74%
. Netté
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkizdk eszkizérték
(eFt) arinyiban (%) | arinyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 5519946 100% 7%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kiizelmiltban forgalomba hozott Atruhdzhatéd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5519 946 100% 1%

Az Alapkezel$ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tékéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befekteiési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkdzokhoz: 54,43%
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A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb merteke: 0,2%

Erintett befektetési forma:

ISHARES S&P 100 ETF 0,2%
ISHARES S&P 500 0,03%
RSP US 0,2%
SPDR 500 (SPIDER) 0,0945%

Az Alap értékpapir Allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mitkddési kiltségei

Nem alkalmazando.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 485199 1260132
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 69 068 163 467
d) a letétkezelé dijai 11596 17 066
e) egyéb dijak és adék 8993 27 371
f) nettd jévedelem 395 542 1052 228
 g) felosztott €s djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tdkeszamla valtozasai 6275165 6 009 416
1) befektetések értéknivekedése, illetve értékesdkkenédse 2252 880 771 605
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kotelezetiségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre jutd netto
vonatkozisi napja eszk6zérték eszkdzérték
2020 2020.12.31 4 122 996 955 3,457217
2021 2021.12.31 8020 567 941 4,595253
2022 2022.12.31 7 799 369 236 4,357303
10./ Szdrmaztatott figyletek
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapiar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicio USDHUF 2022.12.22 2 640 378 000 -2495 945
Osszesen: 2640378000 -2 495945

Az Alap 2022.12.31-én nem rendelkezik szarmaztatott iigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé mitkddésében bekovetkezett viitozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. auguszius 3 1-én beolvadt a Budapest Alapkezelo Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkddését. A fiizid altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé vilt a piacon,




12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam  Riogzitett Viltozd Teljes

(fé) javadalmazis javadalmazis javadalmazis

Kockazati profilra hato munkatarsak 20 394 660564 175040713 569 701 277

Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57374 100 328233314

Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazisi politika
1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkaltnazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
4, A felilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Lkiilénleges
szabilyok vonatkoznak, tovibbi az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodast nem koétdtt. Az MKB Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzdés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elbirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 490 millid Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoligja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezels rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitetiségii eszkozdket tart a
portfolidjaban.

Kockizatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaliasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal miikodtetett két
{6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is Gsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié miikidtetése. A front és
a back office jeltegh funkciok szervezeti elkiilsnitése biztositja, hogy a portfolio-kezelok altal kitatt
iigyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatél az Ugyletkotéstol teljesen
elkiloniiljon, igy az Osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kentroll miikodik.
Az Alapkezeld kockidzattudatos Ozleti tevékenységét intézményesitett kockéazatkezelési kontroll
tdmogatja, ami az Alapkezeldn beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkcio elsédleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elosegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleloen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsd forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd
kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok i{izemeltetése, ennek megfeleld kockazati
mérések miikddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonbozé kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezelén beliil minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockdzatkezelési politikdt €s eljardsokat jévahagyd lgazgatdsdgnak, az
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Alapkezelé egyéb vezetd allasu dolgozoéinak, illetve a kockézatokat tudatosan felvéllalé portfolio-
kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsigil biztositandé az
Alapkezel6 belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mukodtet. A magas szintii Kockézatkezelési Politika
célia, hogy atfogdan meghatérozza Alapkezeld mitk6dése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolioknal felmerilld relevans kockazatok korét, valamint kezelésok dltalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett
dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmdt az Alapkezeld kiilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzdk azokat a kockdzati limiteket és
kiiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezelot abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a szilkséges korrekcios intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jové, ami alapjan a
visszamérésrol a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl figgden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgilat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valo esctleges eltérések a kockdzatkezelés dltal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjdn az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolickezelési teriilet felé.

15/ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltel idoszakaban tokepiaci szempontbol egyfeldl folytatédtak a 2022-es év
meghatarozé trendjei, masfeldl egy () téma — a pénziigyi rendszer sérilékenysége — is a befektetéi
figyelem kozéppontjaba keriilt. Az elsd tényezot illetden meghatarozé, hogy az inflaciés nyomas
csokkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattdk kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurépai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az infléciéban lthatdak a lassa fordutat
jelei, a megugrott arromlasi Utem tartds megfékezéséhez a szigord monetdris politika folytatasdra van
szilkség. Marciusban aztan eldbb az amerikai bankszektorban jelentkezd cs6dok, majd a svdjci Credit
Suisse szamara szilkségessé valt mentdov kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kézvetitérendszer allapota valt meghatdrozo piacmozgatd tényezdvé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Eurépaban gyors és hatarozott szabalyozdi és gazdasagpolitikai 1épések szillettek
(addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott szereploknek nyijtott mentbcsomagok), melyek
révidtavon jelen sorok irasdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lithatéan komoly kihivasok elé allitjidk az elmilt években a zéré
kamatkdmyezethez szokott gazdasigi élet szdimos szerepléjét, igy valdszinisithetd, hogy az ebbdl a
szempontbol érkezé kockdzatok és sérillékenység kérdése az elkivetkezd idbszakban is kdzponti,
potencidlisan jelentds mozgasokat kivalté tokepiaci téma marad. Ebben a kdrnyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasi, jellemzden oldalazé mozgist mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a mérciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkozi trendekkel 6sszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly 8sszel kialakitott szigorii kamatpolitik4jat, amely elsésorban a hozamgérbe révid lejaratain okozott
jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kdzvetitbrendszer egyes szereplbit érintd stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatisként érezhetd arfolyamnyomas ald kerilltek a pénzilgyi szektor
eszkozei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentisen megugrott a
volatilitas. A befektetdk a bajba keriilt bankok nyoman Wjradraztik az egész szektort €rintd kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az lizleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forras oldali
finanszirozasi kéltségek, szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatasok melletti legfébb
attételes kévetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyijanak médosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befekteték Ggy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
Gvatosabba valhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tetzd alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli vart kamatpélyak lejjebb keriilése (€s a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozoit
szabélyozoi lépés-csomag) tdmaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
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részvények és kotvények piacan valtozatlanul érezhetd a nyomas), a fébb tokepiaci indexek igy a
marciusban térténteket kivetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockazatkezelési mikédési keretrendszerének megfeleloen, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befekteteseit.

2023-ban az amerikai jegybankjai tovabb folytatta a szigor jegybanki politikat, és ennek ereddjeként a
Silicon Valley Bank is bajba kertilt. A kedvezdtlen kérnyezet ellenére az amerikai részvénypiacok jol
teljesitettek dollarban mérve. Ennek ellenére az Alap a fedezetlen dollar eszkizei miatt az erdsddd forint
kovetkeztében veszteségeket szenvedett el. 2023-ban az audit lezdrasdig nem voltak az Alap
mikddésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikadétt. Az
Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses iddszakban
nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Netté eszkbzérték és a forgalomban lévi befektetési jegyek szimanak alakulisa

. ey Egy jegyre
Déitum eszlljiiezt;:ték .fefiktit:ls; juté netté | Devizanem
jegy egy B | eszkizértek
2022.12.31 (7 799 369 236 1 789 953 345 4,357303 HUF
2023.04.19| 6 759 063 688 | 1 630 351 847 4,145770 HUF

Budapest, 2023, aprilis 26,

o = Digitélisan aldirta
Digitalisan ataita;  Tichyné : i
Bedenekaiisan aina y Tichyné Szirma

Szirmai Beatrix Eszter
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Mellnda 09:25:01 +02'00° Beatrix Eszter oo oong

Vallalkozas vezetGje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8032 429 7 872 663
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.y kamatokbdl, osztalékokbd! 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszil lejaran bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozdk §032 363 7876133
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kivetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 5926415 5519 946
1. Ertékpapirok 3671039 4 748 341
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 2255376 771 605
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 2255376 771 605
I11. Pénzeszkozok 2105 948 2356 187
1. Pénzeszkozok 2105948 2356 187
2. Valuta, devizabetét értékelési kitlonbdzete 0 0
C.) Aktiv idSbeli elhatarolasok 2562 -3470
1. Aktiv iddbeli elhataralasok 2562 -3470
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete -2 496 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 8032429 7 872 663
E.) Sajat toke 8 020 568 7799 369
1. Tndulé téke 1745 403 1 789 953
1. Kibocsatott befektetési jegy ek névérieke 4370141 5012413
2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 2624738 3 222 460
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 6275165 6009 416

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénbozete 3127611 3290 909
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2252 880 771 605
3. El5z6 év(ek) eredménye 499 132 894 674
4. Uzleti év eredménye 395 542 1052228
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1535 1 828
I. Hosszu lejarati kitelezettségek 0 0
I1. Révid lejaratd kotelezettségek 1535 1828
111, Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek érikelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idGbeli elhatarolasok 10 326 71 466

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatian részet képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 667 405 3062124
I[I. Pénziigyi miiveletek raforditasai 182 206 1 801 992
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdtdési kbltségek 89 657 207 904
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 395542 1052228

(I-TI+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwviteli politika, ériékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz016 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
szol6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabilyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési éri€kének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jar¢ iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkillonbdzeteként kerillnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra kerillnek a kamatokbal, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szirmazé Ssszetevokre.
A devizis kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkizok atériékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkézeit 2022, december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik,

A mérlegkészités idopontja: 2023. januar 02.

3. Miikidési koltségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) {eFt)

Alapkezelési dij 69 068 163 467
Letétkezeld dija 11 596 17 066
Forgalmazoknak fizeteit dij, bankkéltség 634 B36
Egyéb koltségek B 359 26 535
Felligyeleti dij 2024 2990
Brokeri jut, 1 906 17 515
KELER dijak 241 417
Kényvvizsgalati dij 1258 1321
MNRB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilsnadoja 2 880 4267
Osszesen: 89 657 207 904




