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MKB Egyensiily Nyiltvégli Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 80 082 347 50 435 940
A.) Befektetett eszkozok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozok 80 226 926 50200 185
I. Kovetelések 719 756 115298
L. Kovetelések 719 756 115298
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiiltoldi pénzértékre szdlo kivetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkgvetelések értékelési killonbozete 0 0
11 Ertékpapirok 77 372 131 46 859 545
1. Ertékpapirok 71 055 680 53 733 205
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 6316451 -6 873 660
a.) kamatokbol, osztalékokbol 413 832 552483
b.) egyéb 5902619 -7426 143
I11. Pénzeszkzok 2 135039 3225342
1. Pénzeszkézok 2135039 3225342
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 92 969 6 460
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 92 969 6 460
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -237 548 229 295
FORRASOK (PASSZIVAK) 80 082 347 50 435 940
E.) Sajat
toke 78 513 407 50347419
1. Indulo toke 49 542 042 37 398 840
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 101 226 461 103 455 489
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 51 684 419 66 056 649
1I. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 28 971 365 12 948 579
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete 13 254 695 9005 724
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 6078 903 -6 644 364
3. El6z6 év(ek) eredménye 8031139 9637 767
4. Uzleti év eredménye 1 606 628 949 452
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 16311 11003
I. Hosszi lejarata kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 16 311 11003
ITI. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értekelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1552629 77518

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I Pénzligyi miiveletek bevételei 17 301 421 20784 584
II.  Pénziigyi miiveletek réaforditasai 12 902 958 18 592 662
II.  Egyéb bevételek -178 0
IV. Mikaddési koltségek 2791 657 1242470
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1 606 628 949 452

(I-IT+II-IV-V-VI)

A kiegészit melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 27.
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Szamviteli politika

Az Alap kett6és kényvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap koényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldonapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januér 02.

A kényvviteli szolgaltatas kirébe tartozo feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tandcsadé Kft. auditilta.

A konyvvizsgalati dij mértéke 2.270.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatoja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomly6 utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz§ ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csikkento - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellen6rzott tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millid forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre szalo kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok

Eszkozik (aktivik)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kivetelés kényv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiil6 érték.

Az Alap tézsdei ligyletei mgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e azértékpapir névértéke

e +/-arfolyamdr (netto érték és névértek kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerils egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszamolasra.

Az ¢rtékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

» tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

* tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tézsdénnem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értekkiilonbozetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III. Pénzeszkozok

A penzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet novekedése és csékkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott rfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idGbeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Széarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatoit tigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds iigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kétott hataridés és opeids iigyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az tigylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hatdrid6s kotési 4r kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezé dru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékéval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulé téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tokevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel9tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott ligvletek értékelési kiilénbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elbirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszi lejarata kotelezettségek kézé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszalejarata kotelezettség.

I1. Révid lejarata kotelezettségek

A rovid lejaratn kotelezettségek kozott az Alap a kavetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak osszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzertékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint8, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotétt betét, folydszamla),
e Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
e Hataridés tigyletek bevételei,
e Realizalt arfolyamnyereség,
o  Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csikkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat 6sszege.

I1. Pénztigyi miiveletek raforditasai

Pénzigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszimolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébsl ered arfolyamveszteség,
o  Kamatraforditasok,
e Hataridos tigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmcben az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,
e Alapkezeldi teljesitménydij,
e Letétkezeldi dij,
e Forgalmazdi dij,
s  FErtékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
e Konyvvizsgalati dij,
e Tanacsadoi dij,
e Tanacsadoi teljesitménydij,
e Feliugyeleti dij,
e Befektetési alapok kiilonadéja,
e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kivilli tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatdridos elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekévetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az lgylet kényv szerinti értéke kozotti killonbbzetet a szarmaztatott lgyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kizott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatdridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza Gigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
» opcios iigyletnél a legutolsd napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killénbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramldsat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélesénbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel

idopontja  Hitelezd

Hitel Lejarat

Osszege ideje

Hatralékos  Kamat

0sszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: , Alapkezel6™) 500.000.000 Ft-os

folyészamlahitel szerzodést kitott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisti kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2022. december 31-¢én nincs hitelbél szdrmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 6 830 744 BaiFagi
Ertékpapir eladasanak kamatbevétele 1063 196 1 508 357
Kértérités 0 495
Hatéridos iigyletek bevétele 7471751 7254 264
Kapott osztalék 753 289 595 636
Bankszamla kamata 11764 34 670
Lekatott bankbetét kamata 0 1420
Pénzeszk nem real. arf. kiilénbdzet 1170677 3072371
Osszesen: 17 301 421 20 784 584
b.)  Rdforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1951473 9354187
Hitelkamat 0 88
Pénzeszknem real. arf.veszt. 516323 1026263
Hataridés tigyletek vesztesége 10 435162 8212124
Osszesen: 12 902 958 18 592 662
c) Miikodési kéltségek részletezése
Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 2579921 1028 489
Letétkezel6 dija 73 290 63 859
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkéltség 375 1099
Egyéb kaltségek 138 071 149 023
Feltigyeleti dij 25 285 22373
Brokeri jut, 65335 83 184
KELER dijak 9900 10 035
Konyvvizsgalati dij 2744 2 883
MNB engedélyezés dija 50 0
Befektetési alapok kiilénaddja 34 757 30 548
Osszesen: 2 791 657 1242 470
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 3 -498
Varhato osztalék 46 183 0
Varhato kamatfizetés 46213 0
FX eredmény 570 6958
Osszesen: 92 969 6 460
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgélati dij 1372 1441
FX veszteség 12 781 0
Alapkezelési dij 1531100 71 607
Letétkezelési dij 6 630 4470
KELER dij 746 0
Osszesen: 1552629 77 518

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabsziam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet

2023/C MAK 24 000 243 020 233 557 1282 -10 745
2025/B MAK 27 872 351978 298 094 7980 -61 864
2026/D MAK 300459 2930 86l 2794 746 2037 -138 152
2026/E MAK 165 400 1652242 1 490 529 17 197 -178 910
2029/A MAK 10 000 98 746 85 796 1216 -14 166
2030/A MAK 150200 1438 408 1359876 16 295 -94 827
2031/A MAK 101 000 981 641 918 275 6295 -69 661
2033/A MAK 10 000 99 894 81943 17572 -19 523
2038/A MAK 136 000 1357103 1 099 816 7265 -264 552
2041/A MAK 85 000 831 165 682 063 17 466 -166 568
Allamkotvények dszesen: 9 985 058 9 044 695 78 605 -1 018 968
D220112 6 000 59 848 59 957 0 109
D220119 2200 21938 21975 0 37
D220209 15000 149 482 149 641 0 159
D220309 55 695 553 944 554 687 0 743
D220504 17 000 169 076 168 787 0 -289
D220629 416 700 4134 304 4114 500 0 -19 804
D221019 20 000 196 955 195 458 0 -1497
Diszkontkincstarjegyek oszesen: 5285 547 5265005 0 -20 542
CORDIA 4 10 469 853 502 959 2959 30 147
MAGYAR 3.9 10/22/28 17 500 166 724 171 938 823 4391
MAGYAR 4.3 10/24/24 57 000 561 680 565491 1 545 2266
MAGYAR 4.6 10/24/29 31400 306 407 310995 910 3678
MKB ALARENDELT 20280720 2451 864 632 922 705 18 286 39 787
MKB Alédrend 2026/A 12 433072 456 994 14 194 9728
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR 380 136 254 143 291 484 6553
NITROGEN 7 2280 725011 782120 7525 49 584
WING 2030/1 14 623 000 649 077 15103 10974
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 5200 1 980927 2012 883 25543 6413
OTPHB FLOAT 16/11/07 5785 1 886 705 2115634 7631 221298
Belfdldi (nem allami) kétvény tsszesen: 8 154 265 8 634 087 95 003 384 819
CS 4 1/2 PERP 5000 1450932 1607 110 23 818 132 360
DNONO 7.875 09/09/26 440 128 942 148 282 680 18 660
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MEXBOND 8.5 675 100 1126 495 1139245 5586 7 164
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 38 1353 364 1395174 14 119 27 691
RCSRDS 3.25 13 463 892 477 498 6279 7327
RFLB 7.65 220 000 923 758 937 783 14 441 -416
RFLB 8.15 372 880 1 703 060 1 665 352 51435 -89 143
ROMANI 4.625 5710 2560178 2 457 605 72 619 -175 192
UCGIM 3.875 6 000 2043 620 2130379 6599 80 160
DB 4.625 PERP 10/30/27 5 373 441 386 854 10 894 2519
ERSTE 5.125 PERP 8 542 480 650 368 6384 101 504
EUROB 2 05/05/27 PERP 1600 558 866 570 882 7764 4252
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 1000 348 377 353520 2 457 2 686
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 750 265 869 277779 3553 8 357
RBIAV 6 PERP 10 702 815 814 730 1941 109 974
SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 6 416 074 413 366 446 -3 154
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 3 223708 229 993 351 5934
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 13 867 967 1001 031 2583 130 481
TPEIR 9.75 400 143 574 167 206 7412 16 220
Kiilfoldi kitvények ésszesen: 16 197 412 16 824 157 239 361 387384
MKB BANK 685 893 1339 798 1339798 0 0
ALTEO 170 799 136 798 372342 0 235 544
AUTOWALLIS 560000 65 520 67 200 0 1680
GRAFHISOFT PARK SE 142 430 484 481 544083 0 59 602
MEGAKRAN HB 27 094 000 100 041 235718 0 135 677
MOL 125 249 000 560 880 627 480 0 66 600
MTELKOM 266 871 121 960 109 817 0 -12 143
OPIMUS 491 765 125227 101 304 0 -23923
oTP 86 250 1 069 944 1431750 0 361 806
RICHTER 100 170 308 1 306 595 1485937 0 179 342
ALLAM I NYOMDA UJ 23 638 32903 36 639 0 3736
Belfoldi részvény dsszesen: 5344 147 6352 068 0 1007 921
6273 1T 1 400 257 942 307 335 0 49 393
6861 JP 1600 259239 327203 0 67 964
ABNB US 5050 215 531 273 849 0 58318
AEGN GA 22230 62 120 39415 0 -22 705
AEROFLOT 6 890 19317 9407 0 -9910
AIRBUS 10 575 373222 438 448 0 65226
ALPHA BANK 639 826 263 279 254275 0 -9004
ALSTOM SA 21125 268 977 243 364 0 -25613
APERAM S.A. 11400 190 498 200 402 0 9904
ARCELORMITTAL 58 140 175 280 603 813 0 428 533
ATL IM 72 800 424715 468 897 0 44 182
BBAR US 221 000 316 779 226 743 0 -90 036
BHP BILLITON 52 000 356 961 503 280 0 146 319
BIDU US 6200 300 159 300 467 0 308
CAIRO MEZZ PLC 96 250 14 978 5121 0 -9 857
DEUTSCHE BANK AG 275220 943 533 1118 946 0 175413
DNO NO 614 000 214 093 237324 0 23231
DQ US 6 500 150 568 85 362 0 -65 2006
EDP RENOVAVEIS 20 600 123 749 166 471 0 42 722
ERSTE AG 34270 274 794 522 897 0 248 103
ETE GA 274 880 212100 297 395 0 85295
EUROBANK ERGASIAS 1385000 240 141 455 563 0 215422
FANUC CORP 4000 252 542 275913 0 23 371
FERREXPO PLC 311 000 395 856 409 727 0 13 871
FORD MOTOR CO 40230 129 446 272 156 0 142710
FR FP 21500 193 529 210 872 0 17 343
FRONTLINE LTD 105 000 288013 241 791 0 -46 222
IMB LN 55000 396 436 391 220 0 -5216
INTEL CORP 26 500 523178 444513 0 -78 665
INTESA SANPAOLO SPA 140 800 91 236 118 146 0 26910
JPMORGAN CHASE & CO 22 560 790 980 1163 559 0 372579
ML FP 4450 232 503 236 702 0 4199
MOTOR OIL HELLAS 18 108 113419 91 875 0 -21 544
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MYTIL GA 37050 112617 206 849 94 232
NEXANS 28 340 393 100 897 773 504 673
ORSTED 2710 117 568 112 287 -5 281
PORSCHE HOLDING SE 22 200 462 394 683 524 221130
PRYSMIAN SPA 59 854 436 860 731272 294 412
RBI AV 56 776 375 818 542 195 166 377
RENAULT 42 200 492 452 475 641 -16 811
ROSNEFT 95 000 223611 248 839 25228
ROYAL DUTCH SHELL PLC 48 000 302711 342019 39 308
SAMSUNG ELECTRONICS GDR EUR 1573 488 891 835 829 346 938
SBERBANK 143 870 644 521 752 101 107 580
STLA IM 39 000 211193 240 128 28 935
TEEKAY TANKERS 23 000 97 532 81 655 -15 877
UNICREDIT GROUP 74 050 210255 370 082 159 827
VALE US 119 250 620554 544 550 -76 004
WOLF US 24900 737919 906 475 168 556
ZAP NO 294941 595 138 656 964 61 826
Kiilfoldi részvények tsszesen: 15 588 247 19 570 634 3982 387
TJ310/22/31 15 000 142 618 143 682 201
Jelzilog levél dsszesen: 142 618 143 682 201
ACCROM 1 331 174 750 510 000 657 524 147 524
ADVENTUM SATIS EUR 15 529 605 553323 23718
BIGGEORGE 28 A 1522942 150 000 150317 317
GENIPO B 226 673 447 245 600 287 692 42 092
ISHARES MSCI CHILE ETF 59 950 487 593 450 863 -36 730
ISHARES MSCI JAPAN 34310 585578 748 285 162 707
ISHARES MSCI MEXICO 27 100 341 152 446 633 105 481
ISHARES MSCI S.KOREA 40 100 1081 720 1017058 -64 662
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS 48 500 686 468 864 848 178 380
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 51215 940 922 1383208 442 286
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 39 550 589 999 470 058 -119 941
MKB ZOLDULO 200 000 000 200 000 206431 6431
MKBHAZAI 124 200 000 124 200 138 094 13 894
MKBHIGHRISK 664 045 147 662 000 522 481 -139519
MKBINGATLAN 234 000 000 234000 234062 62
MKBROTUNDA ’ 200 000 000 200 000 259795 59795
SOLUS I KOCKAZATI TOKEALAP B 340 000 000 263 194 236 742 -26 452
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 110 000 873 466 955177 81711
ISHARES SX600 AUTOS 43 680 824 111 978 197 154 086
ISHARES SX600 ENERGY 93 050 828 778 977 015 148 237
Befektetési jegyek dsszesen: 10 358 386 11 537 803 1179 417

71 055 680 77372131 5902619

Mindosszesen:




MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2022, december 3 1.

2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési ar | Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilinbozet

2027/A MAK 21 000 176 893 154 867 1122 -23 148
2028/B MAK 102 500 1019 155 844 455 43 725 -218 425
2029/A MAK 150 000 1122259 1023 763 18 246 -116 742
2030/A MAK 150 200 1 438 408 1038 831 16 295 -415 872
2031/A MAK 464 000 4023 313 3102 745 28 921 -949 489
2032/A MAK 423900 3 544 756 3116106 20411 -449 061
2032/G MAK 75 000 596 633 561 166 20 158 -55 625
2033/A MAK 6 000 45 161 35809 943 -10 295
2034/A MAK 487 000 3178 248 2769 291 57 641 -466 598
2038/A MAK 417 000 2762 767 2257267 22 276 -527 776
2041/A MAK 207 206 1529513 1085283 42 577 -486 807
REPHUN 5 02/22/27 800 320 944 319 764 1754 -2934
REPHUN 5.5 06/16/34 1 400 501 175 495210 1125 -7 090
Allamkotvények dszesen: 20 259 225 16 804 557 275194 -3 729 862
CORDIA 4 10 430 276 413 409 2959 -19 826
MAGYAR 0.375 1135 397 786 376 481 957 -22 262
MAGYAR 3.9 10/22/28 17 500 166 724 136 092 1309 -31 941
MAGYAR 4.3 10/24/24 57 000 561 680 497 871 4566 -68 375
MAGYAR 4.6 10/24/29 31400 306 408 225757 2691 -83 342
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR 380 136 254 126 568 525 -10 211
NITROGEN 7 2280 725 011 709 399 8162 =23 774
WING 2030/1 14 613 365 515358 15103 -113 110
WINGHOLDING 4 07/11/24 EUR 1350 496 932 546 030 10 244 38 854
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 5200 1980 927 1922938 27 706 -85 695
OTPHB FLOAT 16/11/07 6 180 2026 075 2046 742 17 594 3073
RAIFF HU 8.75 EUR 10 407 130 415 235 3742 4363
Belfildi (nem allami) kitvény dsszesen: 8 248 568 7 931 880 95 558 -412 246
DNONO 7.875 09/09/26 440 128 942 155 609 785 25 882
IPCOSS 7.25 02/01/27 800 000 251712 289 588 9018 28 858
NOVA KREDITNA BANKA 1.87501/25 6 214 059 236032 4170 17 803
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 46 1 642 504 1 698 901 18 538 37 859
RCSRDS 3.25 13 463 892 423 924 6811 -46 779
RFLB 7.65 220000 923 758 0 0 -923 758
RFLB 8.15 372 880 1 703 060 0 0 -1703 060
ROMANI 2.875 10/28/24 1750 653 236 693 791 3531 37024
ROMANI 4.625 6175 2514 597 1879 574 85184 =720 207
UCGIM 3.875 1950 689 429 585397 2326 -106 358
AARB 7 5/8 PERP 1 74 927 75 039 3956 -3 844
DB 4.625 PERP 10/30/27 4 298 753 253779 9941 -54 915
ERSTE 5.125 PERP 5 339 947 368 859 4339 24 573
EUROB 2 05/05/27 PERP 1 600 558 866 549 220 8422 -18 068
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 1 000 348 377 333085 7205 -21 597
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 750 265 869 259 722 3 854 -10 001
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 13 867 967 939 186 3964 67 255
RBIAV 6 PERP 6 424 452 393 571 1267 -32 148
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 3 223708 211254 380 -12 834
TPEIR 9.75 400 143 574 164 504 8 040 12 890
Kiilfoldi kitvények dsszesen: 12 731 629 9511935 181 731 -3 401 425
MKB BANK 685 893 1339 798 1339 798 0 0
ALTEO 170 799 136 798 546 557 0 409 759
AUTOWALLIS 560 000 65 520 53872 0 -11 648
DELTA HB 620078 24 051 22509 0 -1 542
GRAFHISOFT PARK SE 156 430 538 801 495 883 0 -42 918
MEGAKRAN HB 27 094 000 100 041 107 021 0 6980
MTELKOM 766 871 304 973 259969 0 -45 004
RICHTER 100 71522 612172 593 633 0 -18 539
ALLAM I NYOMDA UJ 23 638 32 902 35 457 0 2555
Belfildi részvény idsszesen: 3 155 056 3 454 699 0 299 643
AEGN GA 22 230 62 120 47 068 0 -15 052
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AEROFLOT 6 890 19317 0 -19 317
BIONTECH 1500 100 589 84 652 -15 937
CAIRO MEZZ PLC 96 250 14 978 3421 -11 557
DQ US 7700 161 797 111 689 -50 108
ETE GA 274 880 212 100 412 248 200 148
FB US 3125 129617 141 279 11 662
FERREXPO PLC 163 000 143 439 115 814 -27 625
GAZP RX 56 600 0 0 0
IMB LN 37750 268 197 353 359 85162
IPCO SS 14 625 54 180 61479 7299
LEG IMMOBILIEN AG 91250 247036 225323 21713
MOTOR OIL HELLAS 18 108 113 419 158 145 44 726
MRNA US 1275 100 525 86 036 -14 489
MYTIL GA 24775 110 545 201 299 90 754
NEXANS 4 405 154 035 148 894 -5 141
OKEA NO 13 287 22133 17300 -4 833
RANA NO 44 250 104 309 85914 -18 395
RENAULT 15650 199 822 195 904 -3918
ROSN RX 190 000 0 0 0
SBER RX 597 200 0 0 0
SBLK US 16 050 125109 115950 9159
SHELL NA 14 750 152 164 156 330 4166
STLA IM 36 080 196 420 191 546 -4 874
TE FP 85500 363 346 502 028 138 682
TETY S8 22203 52278 48 304 -3 974
VONOVIA SE 18 800 164 791 165 694 903
ZAP NO 151 269 323 831 124 275 -199 556
Kiilfoldi részvények dsszesen: 3 596 097 3 753 951 157 854
ACCROM I 331174750 510 000 683 901 173 901
ADVENTUM SATIS EUR 15 529 605 647 352 117 747
BIGGEORGE 28 A 1522942 150 000 162 342 12 342
ISHARES MSCI CHILE ETF 20 800 212578 211685 -893
ISHARES MSCI POLAND ETF 69 450 338529 403 366 64 837
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 28 050 673 872 638 645 -35227
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 10 600 103 515 120 263 16 748
MKB ZOLDULO 150 000 000 150 000 152918 2918
MKBHIGHRISK 664 045 147 662 000 382 326 -279 674
MKBINGATLAN 234 000 000 234 000 257211 23211
MKBROTUNDA 200 000 000 200 000 244 043 44 043
SOLUS I KOCKAZATI TOKEALAP B 340 000 000 340 000 297 807 -42 193
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 55000 436 733 0 -436 733
VANGUARD FTSE EMERGING MARKET 35510 545 064 520 009 -25 055
VEU US 22700 433 966 427 591 -6 375
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 68 000 222 768 253 064 30 296
Befektetési jegyek dsszesen: 5742 630 5402 523 -340 107
Mindisszesen: 53 733 205 46 859 545 -7426 143
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 6934 4713
Befektetési alapok kiilénaddja 9377 6290
Osszesen: 16 311 11 003
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6. Portfolio jelentés
Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap
Szarmaztatott Befektetési Alap

Alapkezelé neve: MEKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2

Targynap (T): 2021.12.31

Sajat t6ke: 78 513 429 619 HUF

Egy jegyre juté NEE 1,584784

Darabszam: 49 542 042 732
A tdrgynapi netté eszkiozérték meghatdrozisa: Netto eszkozérték

%o-dban

L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamid® (nap) 0,0%
172. Egyéb kitelezettség (isszes): 16 310 761 0,0%

Alapkezel6i dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Forgalmazoi dij miatt

KELER dij

Konyvvizsgaloi dij

Koltségként elszamolt egyéb

tétel miatt 16 310 761 0,0%
Egyéb - nem koltség alapn -

kételezettség

3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): 1552629536 2,0%
KOTELEZETTSEGEK
(SSZESEN: 1568 940 297 2,0%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyészimla, készpénz
(6sszes): 2135039 038 2,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 752 854 982 1,0%
HUF 311914948 0,4%
EUR 5354397 0,0%
uUsD 426 432 736 0,5%
GBP 218779 0,0%
RUB 2917 0,0%
SEK 472 886 0,0%
CZK 3340 0,0%
DKK -91 367 0,0%
PLN 61955 0,0%
NOK 4678 957 0,0%
JPY 3805434 0,0%
OTP Bank Nyrt. 1382 184 056 1.8%
EUR 1 008 630 249 1,3%
usD 315 264 096 0,4%
HUF 58289711
I1/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 719 756 133 0,9%
11/3. Lekotott bankbetétek (issz): 0 0,0%
/3.1, Max. 3 hé lekotésii (ossz): 0 0,0%

1/3.2. 3 héndl hosszabb lekdtétt
betét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 77 372 131 125 98,5%
1I/4.1. ffllampapx'mk (Osszes): HUF 14309 700 634 18,2%
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes): HUF 1009 931 9 044 695 693 11,5%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 532595 5265004 941 6,7%
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
[1I/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 25458 243 854 32,4%
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): 8177093 756 10.4%
EUR 16 096 5976 633 664 7.6%
HUF 105 924 2200 460 092 2,8%
11/4.2.2. Kiilfsldi kitvények
(Osszes): 16 824 156 144 21.4%
EUR 15 556 11326 383 621 14,4%
MXN 675 100 1139244 592 1,5%
RUB 592 880 2 603 135 808 3,3%
UsD 5440 1755392 123 2,2%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 12 456 993 954 0,6%
I1/4.3. Részvények (isszes): HUF 25922 701 385 33,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): HUF 29 940 954 6352067 051 8,1%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(Gsszes): 19 570 634 334 24,9%
DKK 2710 112 286 877 0,1%
EUR 3523107 10 807 322 054 13,8%
GBP 418 000 1304226 478 1,7%
T 7000 910451 764 1,2%
NOK 908 941 894 288 227 1,1%
uUSD 839 060 5542 058 934 7,1%
[1/4.3.3. Tozsdén kiviili (0sszes):
1/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF 15000 143 681 825 0,2%
[1/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): HUF
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (5sszes):
/4.5, Befektetési jegyek (osszes):  HUF 11537 803 427 14,7%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): 8291 342 406 10,6%
EUR 185 230 2 820060 158 3,6%
UsD 362 225 5471282 248 7,0%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (§sszes): 3246 461 021 4,1%
HUF 2321616286 2693 137 729 3.4%
EUR 15 553323292 0,7%
11/4.6. Kdrpotasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatirolisok
(osszes): HUF 92 969 302 0,1%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF -237548 310 -0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 80 082 347 288 102,0%
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Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-517 MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezelé Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 50347418 779 HUF
Egy jegyre jutd NEE 1,346229
Darabszam: 37 398 840 261
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: Netto eszkazérték
%-aban
[. KOTELEZETTSEGEK Gsszeg/Erték (%)
V1. Hiteldallomdny (6sszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0,0%
I72. Egyéb kitelezetiség (isszes): 11003 356 0,0%
Alapkezeléi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 11 003 356 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatirolisok
(Gsszes): 77518 181 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 88 521 537 0,2%
II. ESZKOZOK 6sszeg/Erték (%)
Il/l. Folyoszamla, készpénz
(Gsszes): 3225341 675 6,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 3231343 805 6,4%
HUF 32 717 747 0,1%
EUR 730954 209 1,5%
usD 2457428 946 4,9%
JPY 1 604 0,0%
GBP 8413 468 0,0%
NOK 1 807 491 0,0%
CZK 3732 0,0%
SEK 16 608 0,0%
OTP Bank Nyrt. -6 002 130 0,0%
HUF 1 0,0%
EUR -958 251 0,0%
UsD -5 043 880 0,0%
I1/2. Egyeb kiveteles (Gsszes): 115298 070 0,2%
1I/3. Lekotott bankbetétek (issz): 0 0,0%
/3.1 Max. 3 ho lekiitésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekététt betér 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 46 859 545 248 93.1%
I1/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 16 804 557 499 33,4%
[1/4.1.1. Kétvények (§sszes): 16 804 557 499 33.4%
HUF 2 503 806 15 989 583 711 31,8%
EUR 800 319 764 208 0,6%
UsD 1 400 495 209 580 1,0%

[1/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
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[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értekpapir (0sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok
(Gsszes).

I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: HUF 17443 815 778 34,6%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): 7931 880 571 15,8%
EUR 16 335 6143393 726 12,2%
HUF 105 924 1 788 4806 845 3,6%
11/4.2.2. Kiilfsldi kitvények (6sszes): 8 749 505 313 17,4%
EUR 13 711 8 304 308 265 16,5%
RUB 592 880 0 0,0%
usb 800 440 445 197 048 0,9%
[1/4.2.3. Tozsdén kiviili (5sszes): EUR 11 762 429 894 1,5%
II/4.3. Részvények (isszes): HUF 7208 648 982 14,3%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): HUF 30 149 231 3454 698 524 6,9%
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (Gsszes): 3753950 458 7,5%
EUR 627 568 2 407 898 092 4.8%
GBP 200750 469 172 641 0,9%
NOK 208 806 227 489 205 0,5%
RUB 843 800 0 0,0%
SEK 36 828 109 783 867 0,2%
USD 29 650 539 606 653 1,1%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (dsszes):
1/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 127 000 - 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): HUF
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 5402522 989 10,7%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (Gsszes): 2574 622 200 5,1%
EUR 68 000 253 063 666 0,5%
UsD 242110 2321558534 4,6%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 2 827 900 789 5,6%
HUF 1920 742 839 2 180 548 146 43%
EUR 15 647 352 643 1,3%
11/4.6. Kdrpotldasi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatarolasok
(isszes): HUF 6 460 067 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 229295 256 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 50 435 940 316 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkioz-viltozas 114762948 | 145765102
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -221 619 -1 190 628
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés €s visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 6316451 -6 873 660
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 4 879 271 -1 036 816
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvéltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkzok allomanyvaltozasa + 102932 065| 156260116
10 | Rovid lejarata kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + 3587 -5308
11 | Hosszu lejératu kotelezettségek alloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -69 832 86 509
13 | Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa = 923 025 -1475111
II | Befektetési tevékenységhél szairmazé pénzeszkoz-viltozis -127 070 099 | -128 282 625
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -124 019 077 | -131 459 524
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + -4 879 271 1036 816
19 | Kapott hozamok + 1 828 249 2140083
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozis 13276 785| -16392174
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 19 480 697 3205224
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -6203912| -19597 398
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve koleson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kéleson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizok viltozasa (LILIIT) £ 969 634 1090 303
Pénzeszkozok nyitd értéke 1 165 405 2135039
Pénzeszkozok zaro értéke 2135039 3225342
Pénzeszkozok valtozasa 969 634 1090 303
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8. Szdrmaztatott figyletek
2021.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Katési Vérhato

arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicio EURHUF 2022.04.22| 13176333000 -35261 162
Hataridos forward pozicid EURHUF 2022.12.22 16 151 520000 | -144 463 173
Hataridds forward poziciod EURHUF 2022.12.22 1236 000 000 -5 598 718
Hataridds forward pozici6 EURHUF 2022.12.22| 2244751600 -9526072
Hataridds forward pozicio EURHUF 2022.12.22 193 795 000 -204 800
Hataridés forward pozicid GBPHUF 2022.01.27 649 818 400 | -29 785 881
Hatéridds forward pozici6 GBPHUF 2022.04.22 543 496 950 | -13 735972
Hataridgs forward pozicié JPYHUF 2022.02.17 325552720| -3298 887
Hatéridgs forward pozicio USDHUF 2022.12.22 | 13329 832320 4 326 355
Osszesen: 47 851 099 990 | -237 548 310
2022.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Viarhato

arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.01.18| 16 395 804 550 | 118 186 557
Hataridds forward poziciod EURHUF 2023.01.19 487 106 100 15113 424
Hataridos forward pozicid EURHUF 2023.01.19 374 616 000 11544 711
Hatéridés forward pozici6 EURHUF 2023.03.24 663 497 700 14 852 097
Hatdridés forward pozicié EURHUF 2023.03.24 23 826 550 1103 296
Hatéridds forward pozicio EURHUF 2023.03.24 395 608 500 3115938
Hatdridés forward pozicio GBPHUF 2023.01.18 415 656 000 5929 634
Hataridés forward pozicié USDHUF 2023.01.19| 1021 045 500 56 762 103
Hatéridés forward pozicié USDHUF 2023.03.23 51 643 280 2 687 496
Osszesen: 19 828 804 180 | 229 295 256

9. 2022. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

49 542 042 732 db

+

10. Kinyvelési célbal szdamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2022, december 31-én:

1,346229 HUF

11. A befektetési alapkezelid mifkidésében bekivetkezett viltozdsok
Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezelé Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6]1 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mikadését. A fuizid altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kornyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezd kirnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditashéség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasit az infliciora. 2022 elején a legtibb
gazdasdagban még egy enyhébb, rovid ideig tarté inflacidt vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokdnyvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukrén héboru kitérése.

A hébora kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditds, de a fejlett orszdgok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levéltisa és a haborti miatt kiesd ukran és orosz termelés is elkezdték
fiteni az inflaciét kinalati oldalrol — megemelve ezzel leginkdbb a mezbgazdasagi termékek és az
energiahordozok drait. Az elszallé inflacio megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni irinyadé kamatjaikat. A FED maérciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyado kamatokat a 2008-as vélsag
Ota nem latott szintekre emelkedték, és az (jjévben tovabbi kamatemelések varhatdak.

Bar a gazdasagi lassulds mar az els6 negyedévben elkezd6dott, az érkezo inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemz6i vérakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacio juliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurézénaban a habor okozta sokkok enyhiilésével oktdberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflacigjat figyelmen kiviil hagyé maginflacios adatok az év
hatralévd részében tovabb romlottak. A tovébbra is feszes munkaerépiac és a ragadés maginflacié
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszios és inflacios félelmek,
illetve a habort okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
novekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az idszakban kiilonosen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-kdzép eurdpai piacok, amik esetében a habortihoz valé kézelség és az orosz energiafiiggbség az év
elején csokkentette a befektet6i bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégiija

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatunak tekintett allamkotvényekbe torténd befektetéseken
tul alapvetden részvénypiaci kockazatok felvallalasa, ezaltal hossza tavon allampapir-piaci hozamokat
meghaladd hozam elérése. Az Alap az alacsony kockézatii befektetéseken til meghatérozott mértékig
magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal- rendelkezé eszkizokbe is fektethet, ezltal
ésszerll kockdazatok felvallalasaval lehetéség nyilik a hozam optimalizalaséra.

A befektetések id6tartama az Alap esetében szabadon vélaszthaté. Az Alapba torténd befektetés, legyen
az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb 6sszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtériilése, a
piaci arfolyam-ingadozisokat is figyelembe véve, hosszil tavon, 5 éves idéhorizonton til optimalizélhato.
Az Alap kétvény talsulyos vegyes dsszetételii befektetési alap, amelynek egyik 6 befektetési célpontja a
magyar dllampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikiciés célbol szabadon atruhazhaté egyedi és
kollektiv befektetési eszkozokén keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté kilfoldi
allampapirokban, hazai és kilfsldi jelzaloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
katvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapesolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimélis modon torekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkézok dltal kinalt hozamlehetbségeket. Az
Alapkezel6 az Alap esetében kévetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokdciora, a révid, kozép és hosszu tavi piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv poziciokezelésre
éptl. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthet6.
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Fébb eréforrisok és kockiazatok, az ezekkel kapesolatos viltozisok és bizonytalansiagok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.
A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyiddszakban nem viltozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem viéltozott.

Targvidoszakban elért eredmeénvek és kilatasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap 2022. évi hozama -14,40%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a torvényi
szabdlyozdsnak megfeleld foglalkoztatéspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Tlchyné Digitélisan aléirta:
Tichyné Szirmai

Digitélisan aldirta: i i %
Bedenek sedenek meiina Szirmai Beﬁtnx Eszter
Datum: B i Datum:
. eatrix
Melinda o042 2023.04.27
08:27:02 +0200" Eszter 10:23:56 +02'00"
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensily Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhato szamviteli informacioinak (a ,,szdmviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzodd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyd térvények maodositasardl szold 2014. évi X VL.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeléje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
wd konywizsgdlo éves jelentésben kozdll szdmviteli informdcick kimyvvizsgdlataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt.-tél (az ,,Alapkezeld”) a
vonatkozod, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A
kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairol és a fegyelmi eljarasrdl szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggyo6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol dllnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés™) felelés az egyéb informdacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a filiggetlen koényvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informdcidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nyjtod kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egvéb informaciok
dtolvasdsa ¢€s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdciockban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetéds és az irdnyitassal meghbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeléikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények maodositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel &sszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott
értekelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan bels¢ kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
véllalkozés folytatdsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezé, koriilmény nem A4ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A konyvvizsgdlat soran célunk kelld bizonyossiagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fok bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas Allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbol, és lényegesnek
mindsillnek, ha észszer(l lehet az a véarakozds, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatélyos — torvények és egyeb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

o Azonositjuk ¢s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akdar csalasbol, akar
hibabol eredo lényeges hibas allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magdban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feltilirasat.

° Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.
° Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak

elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsdra vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 1év6 kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben ko6zOlt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id8szak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikroél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszedllitdsra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomadsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megédllapitdsait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Molnar Gabor
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kit.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 007239
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ALAPKEZELO

MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-517

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 27.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-176/2013., 2013. mércius 29.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-II1-237/2013,, 2013, aprilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczaru 11,
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Viéci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkétvényekbe torténd befektetéseken
til alapvetfen részvénypiaci kockazatok felvallaldsa, ezéltal hossz{ tavon &llampapir-piaci hozamokat
meghalad6 hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazati befektetéseken til meghatarozott mértékig
magasabb kockézattal, - igy nagyobb hozampotenciallal- rendelkezé eszkozékbe is fektethet, ezltal
ésszerli kockazatok felvallaldsaval lehet6ség nyilik a hozam optimalizalasara.

A befektetések id6tartama az Alap esetében szabadon valaszthaté. Az Alapba torténé befektetés, legyen
az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb 6sszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtériilése, a
piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve, hosszi tivon, 5 éves idéhorizonton tal optimalizalhaté.
Az Alap kétvény tilsulyos vegyes dsszetétell befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen felil diverzifikicids célbol szabadon atruhazhaté egyedi és
kollektiv befektetési eszkozokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté kilfsldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzdloglevelekben, hazai és kiilfoldi véllalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint 4rupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értekpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimdlis moédon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkozcsoportok kozotti
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allokacidra, a rdvid, kézép és hossza tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csékkenthetd.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezdk

A 2022-es év az elmult évszizad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbol, miutan a berobbano
inflacidra a jegybankok a gazdasagtorténetben szokatlan mértékii és gyorsasagi kamatemelésekkel
reagéltak. Az inflacios panikot tetézte az Eurdpaban évtizedek 6ta nem latott habor(, amelynek konkrét
harci cselekményei ugyan nem érintették az eurdpai orszagokat kozvetleniil, viszont a konfliktus
gazdasagi vetiilete panikot keltett a realgazdasig szerepldiben és a befektetokben egyarant. A haboru
raadasul a legérzékenyebb pontjan talalta el a piacokat: a magasabb és hosszabban elhiiz6dé inflacids
varakozasokat erdsitette.

Ezen fejlemények nyomén egyszerre értékelodott le a kotvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetéként a deviza tartasa tudta érdemben tompitani az
esés erejét. A magyar kitvénypiac még az esd kotvénypiacon beliil is jelentésen alulteljesité volt, az MNB
gyors kamatemelései — amelyek 1 éven beliil 0,6%-rdl effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat — jelentds,
MAX index szintjén cstcstdl 20%-ot meghaladé leértékelodést okozott, és még a részvénypiacokat is
alulteljesitette.

A folyamat elején az alapokban nagy sullyal tartott rovid 2-4 éves futamidejdi, elsésorban EUR
denominalt vallalati kitvények még tartottdk magukat, késébb azonban a gyorsan emelkedd hazai
allamkotvény-hozamok maguk ald temették ezt a piacot is, és oktdberre nagymértékil leértékel6dés
kovetkezett be.

A portfoliok raadasul 4-5%-os sullyal rendelkeztek orosz kitettségekkel, amit a szankcidk elterjedése
kapcsan gyorsan befagytak, és bar az orosz piacokon kereskednek ezekkel az értékpapirokkal az
Alapkezeld dvatossagi okokbol nulla értéken értékeli oket.

A portfolidk leértékelddését elsésorban a kotvények okoztak, a részvénypiacok kisebb €s gyorsan
likvidalhato pozicidkkal rendelkeztink. A kétvénypiacon az év elején minimalis magyar allamkdtvény
kitettséggel rendelkeztiink, a helyette tartott vallalati kétvényekben azonban elparolgott a likviditas ezért
nehezen lehetett valtoztatni a poziciokon, raadasul az alapokbol latott tokekidramlas miatt egyébként is
folyamatos eladasokkal kellett a piacra [épni.

Az év masodik felében a portfoliok hosszi magyar allamkétvény kitettségét sok apro lépéssel
szignifikansan emeltiik.

2022-ben nem voltak az Alap miltkédésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul miikodstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az Alapban.

Orosz kitettséggel kapcsolatos intézkedések

2022. februdr 24-én az orosz hadsereg Ukrajna teriiletére lépve teriiletszerzd offenzivaba kezdett. A
meglepd, és az Ujkori torténelemben Eurdpaban példatlan katonai agressziora az EU és a fejlett vilag
eroteljes szankciokkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénziigyi rendszert igyekeztek kikapcsolni
a nemzetkdzi vérkeringésb6l. Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapcsoltak a SWIFT rendszerbol,
illetve az orosz pénziigyi termékek (kotvények és részvények) elszamolhatdsaga is megkérddjelezédott
eldszor csak nemzetkozi, késébb orosz részrdl is. A helyzet eredményeképp az orosz kétodésii eszkozok
kereskedése befagyott, a Londonban forgo részvények arfolyama praktikusan nullara csékkent, majd ezek
kereskedését felfiiggesztették. A helyzet olyan gyorsan kévetkezett be, illetve az arfolyamreakceidk olyan
hevesek voltak, hogy az Alapkezel alapjai, amelyek rendelkeztek kozvetlen orosz kitettséggel mar nem
tudtak érdemben reagdlni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap rubelben kibocsatott orosz allamkétvényeket és (korabban) Londonban forgé orosz részvények
letéti jegyeit (ADR) tartotta (Sberbank, Rosneft, Gazprom). Ezeket az értékpapirokat az Alapkezelé a
mérleg fordulénapjan, osszhangban a befektetési alapokra vonatkozo hatalyos magyar szamviteli
szabalyozissal, azok forduldnapon elérheté piaci arfolyamait felhasznalva értékelte. A forduldnapot
kovet6en, a habort kitorésére, illetve az azt kivetd eseményekre reagalva pedig a ki vetkezo értékeléseket
alkalmazta az Alapkezeld.

A rubelben kibocsatott orosz allamkotvényeket az Alapkezel6 leértékelte, az Orosz Kézponti Bank 20%-
ra emelt alapkamatat kotvényhozamként alkalmazva. A leértékelt arfolyam mellett az szolt, hogy a
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leértekelés pillanatiban gyakorlatilag nem volt kereskedés ezekben a kitvényekben, mikézben a kamatok
kifizetésével kapcsolatban is harcos nyilatkozatok jelentek meg orosz részrl. Ennek ellenére a
kotvényeket nem nulldra értékelte le az Alapkezeld, hiszen rubelben kibocsétott értékpapirokrol
beszéliink, rubel pedig korlatlanul rendelkezésre all az Orosz Allam, mint kibocsatd szamara, Mésrészt
sok belfdldi szerepld is tarthat ilyen kétvényt, ami miatt nem érdeke az dllamnak cs6dot jelenteni rajta.

A leértékelés utan az Orosz Kézponti Bank nyomasira a kétvények kereskedelme tjra indult gy, hogy
kiilfsldiek tovabbra sem férhetnek hozzé a piachoz. Ezen a piacon az Alap altal birtokolt ktvények értéke
Joval magasabb, mint a jelenlegi értékelésiik a portfolickban, és emelkedik. Ennek ellenére az Alapkezel6
nem valtoztat kdtvények értékelésén addig, amig a lithatd drakon nem tud kereskedni.

A részvények értékelésénél az Alapkezeld hasonldan jér el, mint a kitvényeknél. Az Alap éltal birtokolt
részvények kereskedése a kotvényekhez hasonléan Gjra indult, és itt is a kétvényekhez hasonlo kikotéssel:
nem kereskedhetnek a részvényekkel kiilfoldiek. Az igy kialakulé arak joval meghaladjék az Alapkezeld
altal az értékelésben hasznéltakat, de addig amig a piac nem elérhetd az Alapkezelé szamara, addig nem
értékeli t a papirokat, tehat tartja az utolsé londoni zaraskor kialakult (nulla kozeli) arszintet.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliobeli 2022.12.31 portfoliobeli
(eFt) ariny (eFt) ariny
a) atruhazhato értékpapirok 77372 131 98.5% 46 859 545 93,1%
b) banki egyenlegek 2135039 2,7% 3225342 6,4%
c) egyéb eszkizok 575177 0,7% 351053 0,7%
d) dsszes eszkoz 80 082 347 102,0% 50435940 100,2%
e) kotelezettségek™* 1568 940 2,0% 88 521 0,2%
f) netto eszkozérték 78 513 407 100,0% 50347 419 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Gsszegét is.
Az Alap tételes Gsszetétele nyito
Instrumentum D‘*"::"‘“‘* ISIN kéd Eszkoz érték %
3211.Magyar Allamkotvén 1
2023/C MAK HUF HU0000404280 233 557200| 0,30%
2025/B MAK HUF HU0000402748 298 094385 | 0,38%
2026/D MAK HUF HU0000403340 2794746 430 | 3,56%
2026/E MAK HUF HU0000404611 1490528 564 1,90%
2029/A MAK HUF HU0000404603 85796 000] 0,11%
2030/A MAK HUF HU0000403696 1359876 254 | 1,73%
2031/A MAK HUF HU0000403001 918274830 1,17%
2033/A MAK HUF HU0000404744 81943 400 | 0,10%
2038/A MAK HUF HU0000403555 1099 815 680 | 1,40%
2041/A MAK HUF HU0000404165 682 062 950 | 0,87%
3211.Magyar Allambkitvény Osszesen: 9 044 695 693,00 11,52%
3212.Diszkont kincstdrjegy
D220112 HUF HU0000523832 59 956 860 | 0,08%
D220119 HUF HU0000523840 21974942 | 0,03%
D220209 HUF HU0000523881 149 640 900 | 0,19%
D220309 HUF HU0000523469 554687112 0,71%
D220504 HUF HU0000523626 168 787 560 | 0,22%
D220629 HUF HU0000523691 4114 499 967 | 5,24%
D221019 HUF HU0000523857 195457600 0,25%
3212.Diszkont kincstirjegy Osszesen: 5265 004 941,00 6,71%
3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 502 958 905 | 0,64%
MAGYAR 3.9 10/22/28 HUF HU0000360912 171937675 | 0,22%
MAGYAR 4.3 10/24/24 HUF HU0000361027 565491300 0,72%
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MAGYAR 4.6 10/24/29 HUF HU0000361035 310994 706 | 0,40%
MKB Alédrend 2026/A EUR HUO0000358833 456993 954 | 0,58%
MKB ALARENDELT 20280720 EUR HU0000359690 922705448 | 1,18%
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR EUR X82232045463 143291105 0,18%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 782120047 | 1,00%
WING 2030/1 HUF HU0000359666 649 077506 | 0,83%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147296 2115634462 2,69%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR X52022388586 2012882602 2,56%
3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 8 634 087 710,00 11,00%
3222.Kiilfoldi kotvény

CS 4 1/2 PERP UsD USH3698DDD33 1607 110139 ] 2,05%
DNONO 7.875 09/09/26 uUsD NOO0011088593 148 281 984 | 0,19%

MXOMGO0000J

MEXBOND 8.5 MXN 5 1139244592 | 1,45%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X§82107451069 1395173576 | 1,78%
RCSRDS 3.25 EUR XS§2107452620 477498 177| 0,61%
RFLB 7.65 RUB RUOO0A100A82 937783440 1,19%
RFLB 8.15 RUB RUO00AOJS3We 1 665352368| 2,12%
ROMANI 4.625 EUR XS1968706876 2457605251 3,13%
UCGIM 3.875 EUR XS52121441856 2130378925| 2,71%
DB 4.625 PERP 10/30/27 EUR DEOOODL19VZ9 386853696 | 0,49%
ERSTE 5.125 PERP EUR XS81961057780 650368 081 | 0,83%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR X§2338193019 570 881 777 | 0,73%
EUROB 2.25 03/14/28 PERP EUR XS2385386029 353519531 | 0,45%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR XS2124979753 277779419 0,35%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR XS1640667116 1001030582 1,28%
RBIAV 6 PERP EUR XS§2207857421 814730019 1,04%
SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 EUR XS2388378981 413365729 | 0,53%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR XS§1793250041 229993271 0,29%
TPEIR 9.75 EUR XS2018638648 167205587 | 0,21%
3222.Kiilfoldi kitvény Osszesen: 16 824 156 144,00 21,43%
3231.Belfoldi részvény

ALLAM I NYOMDA UJ HUF HU0000093257 36 638900 | 0,05%
ALTEO HUF HU0000155726 372341 820| 0.47%
AUTOWALLIS HUF HU0000164504 67200 000 | 0,09%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HUQ000083696 544 082 600 | 0,69%
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 235717 800 0,30%
MKB BANK HUF HU0000139761 1339797624| 1,71%
MOL 125 HUF HUO0000153937 627 480 000 | 0,80%
MTELKOM HUF HU0000073507 109817417| 0,14%
OPIMUS HUF HU0000110226 101 303590 | 0,13%
OTP HUF HU0000061726 1431750000| 1,82%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 1485937300| 1,89%
3231.Belfildi részvény Osszesen: 6352 067 051,00 8,09%
3232.Kiilféldi részvény

ABNB US USD US0090661010 273 848 662 | 0,35%
AEGN GA EUR GRS495003006 39414790 | 0,05%
AEROFLOT EUR US69343R1014 9406917 [ 0,01%
AIRBUS EUR NL0000235190 438448383 | 0,56%
ALPHA BANK EUR GRS015003007 254275170| 0,32%
ALSTOM SA EUR FR0010220475 243363803 | 0.31%
APERAM S.A. EUR LU0569974404 200402424 | 0,26%
ARCELORMITTAL EUR LU1598757687 603 813 261 | 0,77%
ATLIM EUR IT0003506190 468 897 156 | 0,60%
BBAR US USD US0589341009 226 743 017 | 0,29%
BHP BILLITON GBP GBOOBHOP3Z91 503279912 | 0,64%
BIDU US USD US0567521085 300466 824 | 0,38%
CAIRO MEZZ PLC EUR CY0109232112 5121443| 0,01%
DEUTSCHE BANK AG EUR DE0005140008 1118945991 1,43%
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DNO NO NOK NO0003921009 237324 109| 0,30%
DQ US USD US23703Q2030 85362077 0,11%
EDP RENOVAVEIS EUR ES0127797019 166470660 | 0,21%
ERSTE AG EUR AT0000652011 522 896 801 | 0,67%
ETE GA EUR GRS003003035 297394871 | 0,38%
EUROBANK ERGASIAS EUR GRS323003012 455563341 | 0,58%
FANUC CORP JPY JP3802400006 275913336 0,35%
FERREXPO PLC GBP GB0O0OB1XH2C03 409 726 894 | 0,52%
FORD MOTOR CO UsD US3453708600 272 155817 0,35%
FR FP EUR FRO013176526 210872430 | 0,27%
FRONTLINE LTD USD BMG3682E1921 241790819 | 0,31%
IMB LN GBP GB0004544929 391219672 | 0,50%
INTEL CORP UsD US4581401001 444512723 | 0,57%
INTESA SANPAOLO SPA EUR 1T0000072618 118 146 125 | 0,15%
JPMORGAN CHASE & CO UsD US46625H1005 1163558 587 | 1,48%
ML FP EUR FR0O000121261 236701 508 | 0,30%
MOTOR OIL HELLAS EUR GRS426003000 91 875465 0,12%
MYTIL GA EUR GRS393503008 206 849 039 | 0,26%
NEXANS EUR FR0000044448 897772941 | 1,14%
ORSTED DKK DK0060094928 112286877 | 0,14%
PORSCHE HOLDING SE EUR DEOOOPAHO0038 683 523792 | 0,87%
PRYSMIAN SPA EUR 1T0004176001 731271632| 0,93%
RBI AV EUR AT0000606306 542194903 | 0,69%
RENAULT EUR FR0000131906 475 640631 | 0,61%
ROSNEFT UsD US67812M2070 248 839 183 | 0,32%
ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR GBO0OB03MLX29 342018720 | 0,44%
SAMSUNG ELECTRONICS GDR EUR EUR US7960508882 835829280 1,06%
SBERBANK USD US80585Y3080 752 101358 | 0,96%
STLA IM EUR NL00150001Q9 240128226 | 0,31%
TEEKAY TANKERS usD MHY8565N3002 81 655497| 0,10%
UNICREDIT GROUP EUR IT0005239360 370082351 ] 047%
VALE US USD US91912E1055 544 549 663 | 0,69%
WOLF US USD US9778521024 906 474707 | 1,15%
ZAP NO NOK NO0010713936 656964 118 0,84%
6273 JT JPY JP3162600005 307335542 0,39%
6861 JP JPY JP3236200006 327202886 | 0,42%
3232.Kiilfoldi részvény Osszesen: 19 570 634 334,00 24,93%
3241.Jelziloglevel

TJ310/22/31 HUF HU0000653423 143 681 825| 0,18%
3241.Jelziloglevél Osszesen: 143 681 825,00 0,18%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)

ACCROM I HUF HU0000718622 657524284 | 0,84%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 553323292 | 0,70%
BIGGEORGE 28 A HUF HU0000729165 150316533 | 0,19%
GENIPO B HUF HU0000715016 287692352 0,37%
ISHARES MSCI CHILE ETF USD US4642866408 450 862 602 | 0,57%
ISHARES MSCI JAPAN UsD US46434G8226 748 285372 | 0,95%
ISHARES MSCI MEXICO uUsD US4642868222 446 633 095 | 0,57%
ISHARES MSCI S.KOREA USD US4642867729 1017057812 1,30%
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS EUR DE0002635307 864 848363 | 1,10%
ISHARES SX600 AUTOS EUR DEOO0OAOQ4R28 978196 565 | 1,25%
ISHARES SX600 ENERGY EUR DEOOOAOHO8M3 977015230 1,24%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION USD US4642887529 1383208226 1,76%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF USD US5007673065 470057995 | 0,60%
MKB ZOLDULO HUF HU0000727532 206 430800 | 0,26%
MKBHAZAI HUF HU0000720727 138094378 [ 0,18%
MKBHIGHRISK HUF HU0000721709 522481346 0,67%
MEKBINGATLAN HUF HU0000727219 234061 776 | 0,30%
MKBROTUNDA HUF HU0000722285 259794 600 | 0,33%
SOLUS I KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 236 741 660 | 0,30%




VANECK VECTORS RUSSIA ETF USD US92189F4037 955177146 | 1,22%
3231.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi) Osszesen: 11537803 427,00 14,70%
331.Hatdridds eladds
X0843960 / EUR220422 HUF -35261 162 | -0,04%
X0846475 / EUR221222 HUF -204 800 | 0,00%
X0842773 / EUR221222 HUF -144 463 173 | -0,18%
X0843967 / EUR221222 HUF -5 598 718 | -0,01%
X0844890 / EUR221222 HUF -9526 072 | -0,01%
X0820483 / GBP220127 HUF -29 785 881 | -0,04%
X0844373 / GBP220422 HUF -13 735972 | -0,02%
X0824038/JPY220217 HUF -3298887| 0,00%
X0844258 /USD221222 HUF 4326355] 0,01%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 237 548 310,00 -0,30%
Az Alap tételes dsszetétele zaro
Instrumentum Devizanem ISIN kod Eszkoz értek %
3211.Magyar Allamkéitvény
REPHUN 5 02/22/27 EUR X52558594391 319 764208 | 0,64%
REPHUN 5.5 06/16/34 USD X82010026487 495209 580 | 0,98%
2027/A MAK HUF HUO0000403118 154 866 600 | 0,31%
2028/B MAK HUF HU0000405543 844 455475 | 1,68%
2029/A MAK HUF HU0000404603 1023763500 2,03%
2030/A MAK HUF HU0000403696 1038831264 [ 2,06%
2031/A MAK HUF HU0000403001 3102 744 800 | 6,16%
2032/A MAK HUF HU0000405550 3116105856| 6,19%
2032/G MAK HUF HU0000405535 561165750 1,11%
2033/A MAK HUF HU0000404744 35809 320| 0,07%
2034/A MAK HUF HU0000404892 2769291410] 5,50%
2038/A MAK HUF HU0000403555 2257266870 4,48%
2041/A MAK HUF HU0000404 165 1085282 866| 2,16%
33,38
3211.Magyar Allamkitvény Osszesen: 16 804 557 499,00 %
3221.Belfoldi (nem dallami) kitvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 413408905 | 0.82%
MAGYAR 0.375 EUR XS2348280707 376481298 | 0,75%
MAGYAR 3.9 10/22/28 HUF HU0000360912 136 091 708 [ 0,27%
MAGYAR 4.3 10/24/24 HUF HU0000361027 497 871 151| 0,99%
MAGYAR 4.6 10/24/29 HUF HU0000361035 225756 580 | 0,45%
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR EUR X8§2232045463 126 567687 | 0,25%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 709399 467 | 1,41%
WING 2030/1 HUF HU0000359666 515358501 | 1,02%
WINGHOLDING 4 07/11/24 EUR EUR HU0000359070 546 030 037| 1,08%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR X50274147296 2046 742231 | 4,07%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR XS52022388586 1922938046 3,82%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X82559379529 415234960 | 0,82%
15,75
3221.Belfildi (nem dllami) kétvény Osszesen: 7 931 880 571,00 %
3222.Kiilfoldi kiitvény
DNONO 7.875 09/09/26 USD NOO0011088593 155608 796 | 0,31%
IPCOSS 7.25 02/01/27 USD NO0012423476 289 588 252 | 0,58%
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 01/25 EUR XS2430442868 236032 114] 047%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR XS2107451069 1698 900910| 3,37%
RCSRDS 3.25 EUR XS82107452620 423 924387 | 0,84%
RFLB 7.65 RUB RUO00AT00AS2 0f 0,00%
RFLB 8.15 RUB RU000AO0JS3W6 0] 0,00%
ROMANI 2.875 10/28/24 EUR XS51129788524 693791119| 1,38%
ROMANTI 4.625 EUR XS1968706876 1879573802 | 3,73%
UCGIM 3.875 EUR XS2121441856 585397445| 1,16%
AARB 7 5/8 PERP EUR DEOO0A1TNDK?2 75038 885 | 0,15%




DB 4.625 PERP 10/30/27 EUR DEO0OODLI9VZ9 253779313 0,50%
ERSTE 5.125 PERP EUR XS1961057780 368 858933 | 0,73%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR XS82338193019 549220283 | 1,09%
EUROB 2.25 03/14/28 PERP EUR XS2385386029 333984610 0,66%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR XS52124979753 259722126 | 0,52%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR XS1640667116 939 185501 | 1,87%
RBIAV 6 PERP EUR XS82207857421 393 570961 | 0,78%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR XS1793250041 211253550 0,42%
TPEIR 9.75 EUR XS2018638648 164 504 220 0,33%
18,89
3222.Kiilféldi kétvény Osszesen: 9511 935207,00 %
3231.Belfoldi részvény
ALLAM INYOMDA UJ HUF HU0000093257 35457000| 0,07%
ALTEO HUF HU0000155726 546 556 800 | 1,09%
AUTOWALLIS HUF HU0000164504 53 872000| 0,11%
DELTA HB HUF HU0000151956 22 508 831 | 0,04%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HU0000083696 495 883 100 | 0,98%
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 107021300| 0,21%
MKB BANK HUF HU0000139761 1339797624 2,66%
MTELKOM HUF HU0000073507 259969269 | 0,52%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 593632600 1,18%
3231.Belfiildi részvény Osszesen: 3 454 698 524,00 6,86%
3232.Kiilfoldi részvény
AEGN GA EUR GRS495003006 47 068 079 | 0,09%
AEROFLOT EUR US69343R1014 0] 0,00%
BIONTECH UsSD US09075V1026 84 651974 0,17%
CAIRO MEZZ PLC EUR CY0109232112 3420937 | 0,01%
DQ US UsD US23703Q2030 111 688537 | 0,22%
ETE GA EUR GRS003003035 412247638 0,82%
FB US USD US30303M1027 141279160 | 0,28%
FERREXPO PLC GBP GBOOB1XH2C03 115813547 0,23%
GAZP RX RUB RU0007661625 0] 0,00%
IMB LN GBP GB0004544929 353359094 | 0,70%
IPCO SS SEK CA46016U1084 61479 464| 0,12%
LEG IMMOBILIEN AG EUR DEOOOLEGI1110 225322739 0,45%
MOTOR OIL HELLAS EUR GRS426003000 158 145403 | 0,31%
MRNA US USh US60770K1079 86 036543 | 0,17%
MYTIL GA EUR GRS393503008 201298733 | 0,40%
NEXANS EUR FR0000044448 148 893 901 | 0,30%
OKEA NO NOK NOO0010816895 17299 594 | 0,03%
RANA NO NOK NO0010907389 85914473 [ 0,17%
RENAULT EUR FRO000131906 195903 863 | 0,39%
ROSN RX RUB RUO00A0J2Q06 0] 0,00%
SBER RX RUB RU0009029540 0] 0,00%
SBLK US USD MHY8162K2046 115950439 0,23%
GBOOBP6MXDS
SHELL NA EUR 4 156329645 0,31%
STLA IM EUR NLOOI50001Q9 191 545689 | 0,38%
TE FP EUR NLO0014559478 502027571 | 1,00%
TETY SS SEK SE0017859259 48 304 403 | 0,10%
VONOVIA SE EUR DEOOOAIML7J1 165 693 894 | 0,33%
ZAP NO NOK NO0010713936 124275 138 | 0,25%
3232 Kiilfoldi részvény Osszesen: 3753 950 458,00 7,46%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlun futamidé)
ACCROM I HUF HU0000718622 683901028 | 1,36%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 647352643 | 1,29%
BIGGEORGE 28 A HUF HU0000729165 162341856 0,32%
[SHARES EURO STOXX BANKS 30-15 EUR DE0006289309 253063 666 | 0,50%
ISHARES MSCI CHILE ETF UsD US4642866408 211685161 | 0.42%




ISHARES MSCI POLAND ETF uUsD US46429B6065 403 366 489 | 0,80%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION USD US4642887529 638 644 824 | 1,27%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF USD US5007673065 120 262 682 | 0,24%
MKB ZOLDULO HUF HU0000727532 152918400 | 0,30%
MKBHIGHRISK HUF HU0000721709 382325986 | 0,76%
MKBINGATLAN HUF HU0000727219 257211396] 0,51%
MKBROTUNDA HUF HU0000722285 244 042 800 | 0,48%
SOLUSTKOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 297 806 680 | 0,59%
VANECK VECTORS RUSSIA ETF USD US92189F4037 0] 0,00%
VANGUARD FTSE EMERGING MARKET UsD US9220428588 520 008 667 | 1,03%
VEU US USD US9220427754 427590711 | 0,85%
10,73
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamidé) Osszesen: 5402 522 989,00 %
331.Hatdridos eladids
X0937678 / EUR230118 HUF 118 186 557 | 0,23%
X0930214 / EUR230119 HUF 15113 424 | 0,03%
X0930218 / EUR230119 HUF 11544711 [ 0,02%
X0937583 / EUR230324 HUF 3115938| 0,01%
X0931567 / EUR230324 HUF 14 852 097 | 0,03%
X0934701 / EUR230324 HUF 1103296 | 0,00%
X0938008 / GBP230118 HUF 5929624 | 0,01%
X0928715 /USD230119 HUF 56762 103 | 0,11%
X0934122 / USD230323 HUF 2687496 | 0,01%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 229 295 256,00 0,46%

4./ 2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kizott eladott befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

5./ Kényvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2022, december 31-én:

1,346229 HUF

+

49 542 042732 db

37 398 840 261 db

2229028039 db
14372230510 db




6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kévetelések 719 756 115298
Ertékpapirok 77 372 131 46 859 545
Pénzeszkozok 2135039 3225342
Aktiv idobeli elhatarolasok 92 969 6 460
Szarmaztatott tligyletek ért. kiil. -237 548 229 295
Eszkozok 6sszesen 80 082 347 50 435 940
Kotelezettségek 16 311 11 003
Passziv elhatarolasok 1 552 629 77 518
Nettd eszkozérték/Sajat tike 78 513 407 50 347 419
7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
Nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eF?t) aranyiban (%) | arinyiban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato
értékpapirok 73 668 676 95% 94%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 3 703 455 5% 5%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 77372 131 100% 99%
. Netté
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 43269 214 92% 86%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhizhatd
értékpapirok 3590331 8% 7%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 46 859 545 100% 93%

Az Alapkezel a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta

az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirdssoknak megfelelden.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szizalékat més befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 10,73%

A kollektiv befektetési formékat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazand

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé
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Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikédési koltségei

Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 4 398 463 2191 922
b) egyéb bevétel -178 0
c) kezelési koltségek 2579921 1028 489
d) a letétkezeld dijai 73 290 63 859
e) egyéb dijak és adok 138 446 150 122
f) nettd jévedelem 1606 628 949 452
g) felosztott és (jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 28 971 365 12 948 579
i) befektetések értéknivekedése, illetve értékcsokkenése 6078 903 -6 644 364
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nettd eszkbzérték és az egy jegyre juté

netto eszkozérték:

Uzleti év A netto eszkozérték Netto Egy jegyre juto nettd
vonatkozasi napja eszkdzértek eszkozértek
2020 2020.12.31 62 574 081312 1,520276
2021 2021.12.31 78 513 429 619 1,584784
2022 2022.12.31 50347 418 779 1,346229

10./ Szarmaztatott iigyletek
2021.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Katési Varhato
arfolyam eredmény
Hatdridds forward pozicid EURHUF 2022.04.22 | 13176333000 | -35261 162
Hatéridés forward pozicid EURHUF 2022.12.22 16 151 520000 | -144 463 173
Hatéaridés forward pozicid EURHUF 2022.12.22 | 1236000 000 -5598718
Hatdridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 2244751600 -9526072
Hatéaridés forward pozicid EURHUF 2022.12.22 193 795 000 -204 800
Hataridés forward pozicid GBPHUF 2022.01.27 649 818400 | -29 785 881
Hatéridés forward pozicié GBPHUF 2022.04.22 543496950 | -13 735972
Hataridos forward pozicio JPYHUF 2022.02.17 325552720 -3 298 887
Hatdridés forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 13329 832 320 4326 355
Osszesen: 47 851 099 990 | -237 548 310




2022.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Virhato

arfolyam eredmény
Hataridos forward pozicio EURHUF 2023.01.18 | 16395804550 118186557
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.01.19 487 106 100 15113 424
Hataridos forward pozicio EURHUF 2023.01.19 374 616 000 11544 711
Hataridés forward pozicid EURHUF 2023.03.24 663 497 700 14 852 097
Hatéridés forward pozicio EURHUF 2023.03.24 23 826 550 1103 296
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.03.24 395 608 500 3115938
Hatéaridés forward pozicid GBPHUF 2023.01.18 415 656 000 5929 634
Hatéaridos forward pozicio USDHUF 2023.01.19 1 021 045 500 56 762 103
Hatéridés forward pozicio USDHUF 2023.03.23 51 643 280 2 687 496
Osszesen: 19 828 804 180 | 229 295 256

11./ A befektetési alapkezelé miikiddésében bekivetkezett viltozasok

Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 3 1-dn beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezelé Zrt. néven folytatja mitkddését. A fizié altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)

adatok Ft-ban

Létszaim  Rigzitett Valtozo Teljes
(fé)  javadalmazis javadalmazias javadalmazis
Kockazati profilra hato munkatarsak 20 394660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591

Javadalmazaisi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
4. A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfoliojaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkozérték valtozdsat kovetve, és a torvény 4ltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhaszndlhato hitelkeret nagysaga év végén 500 millio Ft volt.
Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozéasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasit tette volna szilkségessé.
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14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kitvénypiaci és részvénypiaci Kitettségil
eszkozoket tart a portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal miikgdtetett két
{6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi clvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és
a back office jellegii funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezelok altal kotott
tigyletek ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatol az ligyletkotéstél teljesen
elkiiloniiljon, igy az osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll mikasdik.
Az Alapkezeld kockazattudatos tizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tdmogatja, ami az Alapkezeldn belill elktloniilt funkcidként van jelen. A fuggetlen kockézatkezelési
funkeio elsodleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockézati kontrollja. Fé feladata ennek megfelelden a kockédzatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsd forumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockézatokat lefedd
kockézati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfelelé kockazati
mérések mikddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
¢észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonbézd kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelon beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkeid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockéazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Igazgatdsagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd dllasti dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-
kezeloknek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolodo irdnyelvek és folyamatok szabidlyozottsagat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezeld mikddése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolidkndl felmeriild relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockéazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes eljardsi rendben
szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockadzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
Jjovahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
kertilnek, ami alapjan az Alapkezelé vezetése akciokat kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.
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16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt idészakdban tékepiaci szempontbdl egyfelél folytatodtak a 2022-es év
meghatarozo trendjei, masfeldl egy Gj téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektet5i
figyelem kozéppontjaba keriilt. Az elsé tényezét illetden meghatdrozo, hogy az inflaciés nyomds
csokkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurépai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bér az inflaciéban lathatéak a lasst fordulat
jelei, a megugrott arromlési titem tartds megfékezéséhez a szigorti monetéris politika folytatasara van
szilkség. Mérciusban aztdn elobb az amerikai bankszektorban jelentkezd csédok, majd a svéjei Credit
Suisse szamara sziikségessé valt mentéGv kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitérendszer dllapota valt meghatirozé piacmozgaté tényezové. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Eurépaban gyors és hatdrozott szabélyozoi és gazdasagpolitikai 1épések sziilettek
(addicionalis likviditds biztositisa, bajba jutott szerepléknek nyujtott mentdcsomagok), melyek
révidtavon jelen sorok irdséig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé allitjdk az elmult években a zérd
kamatkomyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepléjét, igy valészintisitheté, hogy az ebbél a
szempontbol €rkezé kockazatok és sériilékenység kérdése az elkdvetkezd idBszakban is kozponti,
potencialisan jelentds mozgasokat kivalté tokepiaci téma marad. Ebben a kornyezetben a fébb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasu, jellemzéen oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelheté érezhetd csokkenés. A nemzetkézi trendekkel 6sszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly sszel kialakitott szigorli kamatpolitikajat, amely elsdsorban a hozamgorbe rivid lejaratain okozott
Jelentés hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kizvetitorendszer egyes szerepldit érinté stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatasként érezheté arfolyamnyomds ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkdzei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentésen megugrott a
volatilitds. A befekteték a bajba keriilt bankok nyomdn (jradraztak az egész szektort érintd kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forras oldali
finanszirozasi koltségek, szigorlibb és dvatosabb hitelezési politika). A kézvetlen hatasok melletti legfobb
attételes kovetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyijanak mddosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektetok gy gondoljék, hogy a FED és az EKB kamatpolitikéja is
ovatosabba vilhat, azaz a kordbban varthoz képest alacsonyabban tetdzé alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki j6vébeli vart kamatpélyak lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott
szabalyozoi lépés-csomag) tamaszt jelentett a tSkepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
részvények és kotvények piacan véltozatlanul érezhetd a nyomas), a fébb tokepiaci indexek igy a
marciusban torténteket kovetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezel6 befektetési
¢s kockazatkezelési miikodési keretrendszerének megfeleléen, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

2023 els6 negyedévében az inflacié és a jegybankok felél érkezd kamatemelési nyomds, illetve a
nagyfoku befektetdi pesszimizmus miatt a portfoliok kockazatos eszkéz kitettségét magasan tartottuk. A
marcius elején kipattand amerikai régios bankvalsag és a Credit Suisse cs6dje miatt varhaté hitelezési
aktivitds visszaesés miatt a fent emlitett kockazatos eszkdz kitettséget jelentésen csikkentettiik.

Az Alap az orosz kitettségekre 2022-ben specialis értékelési szabalyokat vezetett be, melyek alapjan ezen
kitettségeket jelenleg nullas arfolyamon értékeli. Ez az értékelési eljaras a mérlegzarast kévetden is
érvényben maradt, hiszen azt az indoklé kériilményekben (orosz eszkozok kereskedésére vonatkozoé
szankeiok, orosz tokepiacok nemzetkézi pénziigyi rendszerekbdl valé kiszakadasa) érdemi valtozas nem
tortént. Ezen értékelési szabalyok validitdst az Alapkezeld rendszeresen monitorozza, szlikség esetén
azokat feliilvizsgalja.
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17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek sziméanak alakulisa

; g s Egy jegyre
Datum esz:j;ztg ték Befiktit:ls; Jegy jutod nettd Devizanem
g8y g eszkozérték
2022.12.31| 50347418779 | 37 398 840 261 1,346229 HUF
2023.04.19| 46440479 716| 33 502 165082 1,386193 HUF
Budapest, 2023. aprilis 27.
Digitali irt T|Chyné Digitélisan aldirta:
igitalisan alairta: " . o 5 e 2
Bed en ek Bedenek Melinda Szirmai ;:Q::iii?al
; Datum: Beatrix Détum: 2023.04.27
2023.04.27 Jedin
Melinda e omy  ESHtEY 10:26:18 +02'00
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MELLEKLETEK

MKB Egyensiily Nyiltvégii Befektetési Alap

Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 80 082 347 50 435 940
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkizik 80 226 926 50200 185
1. Kévetelések 719 756 115298
1. Kovetelések 719756 115298
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz61o kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 77372131 46 859 545
1. Ertékpapirok 71 055 680 53733 205
2. Eutékpapitok ériékelési killanbozete 6316451 -6 873 660
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 413 832 552 483
b.) egyéb 5902619 -7426 143
IT1. Pénzeszkozok 2135039 3225342
1. Pénzeszkozok 2135039 3225342
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 92 969 6460
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 92 969 6 460
2. Aktiv iddbeli elhatédrolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szadrmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete -237 548 229295
FORRASOK (PASSZIVAK) 80 082 347 50 435 940
E.) Sajat
toke 78 513 407 50347419
I. Indulé téke 49 542 042 37 398 840
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 101 226 461 103 455 489
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 51 684 419 66 056 649
I1. Tékevaltozas (tbkensvekmény) 28 971 365 12 948 579
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 13 254 695 9005724
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 6078 903 -6 644 364
3. El6z0 év(ek) eredménye 8031139 9637 767
4. Uzleti év eredménye 1 606 628 9490 452
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 16311 11 003
L. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
II. R&vid lejarati kitelezettségek 16 311 11003
II1. Kiilfoldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1552 629 77518

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénzigyi miveletek bevételei 17 301 421 20 784 584
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 902 958 18 592 662
II. Egyéb bevételek -178 0
IV. Miikddési koltségek 2791 657 1242470
V.  Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1 606 628 949 452

(I-II+ITI-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl szo16 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl
sz6lo Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirél. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden térténik, az eladott értékpapirok beszerzeési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazédséval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vésérol.

Az értékpapirok utan targyévben jard iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
ketilluek elszamoldsra. Az ériékelési killonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beltll megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbal és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd

Osszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idopontja: 2023. januar 02.

1. Miikadési kiltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 2579 921 1028 489
Letétkezeld dija 73 290 63 859
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 375 1099
Egyéb koltségek 138071 149 023
Feliigyeleti dij 25285 22 373
Brokeri jut, 65335 83 184
KELER dijak 9900 10 035
Koényvvizsgélati dij 2744 2 883
MNB engedélyezés dija 50 0
Befektetési alapok kiilénadgja 34757 30 548
Osszesen: 2 791 657 1242 470
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