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MKB Egyensily Euré Alapba Fektets Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 68 090 742 42 523 702
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbizete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszil lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkézok 67 873 615 42 799 357
1. Kvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 64 895 215 41 950 052
1. Ertékpapirok 62 338 166 51400 328
2. Ertékpapirok értékelési kalénbszete 2557049 -9450 276
a.) kamatokbél, osztalékokbél ¢ 0
b.) egyéb 2557049 -9 450 276
111. Pénzeszkozk 2978 400 849 305
1. Pénzeszkozok 2978 400 B49 305
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli ethatarolasok 0 -760
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 -760
2. Aktiv idébeli elhatdrolisok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killsnbozete 217127 -274 895
FORRASOK (PASSZIVAK) 68 090 742 42 523 702
E.) Sajét toke 68 067 972 42 503 149
[. Indulé t6ke 56 771 271 44 260 992
1. Kibocsitott befektetési jegyek névértéke 104 280 037 107 039 249
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 47 508 766 62 778 257
11. Tékevaltozis (t5kendvekmény) 11 296 701 -1 757 843
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 3750314 3 804 010
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2774176 -9725 171
3. El6z6 év(ek) eredménye 3441 354 4772211
4. Uzleti év eredménye 1330 857 -608 893
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 6316 4024
I Hosszil lejarati kételezettségek ¢ 0
1. Révid lejarati kotelezettségek 6316 4024
III. Kilfsldi pénzértckre sz0l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 16 454 16 529

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

L Pénziigyi maveletek bevételei 5271900 4944 737
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 3752039 5385977
III. Egyeb bevételek 0 0
IV. Miikadési kéltségek 189 004 167 653
V.  Egyéb riforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1330 857 -608 893

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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ALAPKEZELO

MKB Alapkezels Zrt,
1068 Budapest, Benczar u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Egyensiily Euro Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II[-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-197/201 5, 2015. januar 29,

Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziiru 11.
mkbalapkezelo@mkb, hu
www.mkbalapkezelo.hu :
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel$

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci uica 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazé; MKB Bank Nyrt,
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy it 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamolét készit Euréban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januér 02.

A kinyvviteli szolgiltatas kirébe tartozd feladatok iranyitiasiaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szabdéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgald és
Tandcsadé Kft. auditalea.
A kényvvizsgalati dij mértéke 3.570 EUR + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB Alapkezelt Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmilveleti igazgat$: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilonb6zé ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintben feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét nivelb-csokkentd - értékeének egylittes (elGjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti év mérleg fisszegenek 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcesolédd szabalyok
Eszkozik (aktivik)

A) Befektetett eszkoziok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkdzok
I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tdzsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletétiel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilféldi pénzértékre szolo kiveteléseket és kitelezetiségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

¢ az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

* A vételar.

Az értékpapirok vasdrlasanal felmeriily vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésdrlaskor felmeriilé egyéb kéltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékeét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

* tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
éntékpapirok jelenértéke,

* tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kazitti kiilonbozetet értékkiilonbszetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szirmazé, valamint egyéb értékkiilénbszetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszkézok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézet a
pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasck

Aktiv id8beli elhatiroldsként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidSszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilinbozete

A szirmaztatott ligyletek értékelési killonbozeteként a hataridds igyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiitonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet osszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiillonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilsnbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kivill katétt hataridGs és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejérati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara €s a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénzigyi instrumentumértékelés
napi piaci ira és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tgyletek értékelési kildnbozetében kell elszamoini az értékelési kiilonbizet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke

Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befekteiési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelttdl havonta kapott nyilvadntartas alapjan a befektetési
Jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letéikezel6tl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmeény)

a) A visszavasirolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavésérlasi érték)
kiilonbézete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzériék killénbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szirmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozoit szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési killonbozete sor egyiittes Gsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplt értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kaotelezettségek

I. Hosszi lejarati kotelezetiségek

A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevekenysége soran jellemzoen nem meriil fel hosszilejaratd kitelezettseg.

II. Rovid lejarata kitelezettségek

A rovid lejarati kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
¢ Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kilfoldi pénzértékre 52016 kételezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv iddbeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koliségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénzligyi milveletek bevételei

Pénziigyi milveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds ligyletek bevételei,

Realizilt drfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

11. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszimolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
o FErtékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
¢ Kamatraforditasok,
¢ Hatarid6s iligyletek raforditasai,
o Realizilt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
¢ Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési kioltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

Letétkezelsi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feltigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

*® & o & 2 @

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszamolasi tigyleteket kit, igy a szerzodés szerinti hatarido bekovetkezésekor, illetve
az uigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kézotti kiilanbézetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
¢ Veszteség esetén kotelezettségkeént és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkésziteskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbizetet a szdrmaztatott Ugyletek értékelési
killénbozete soron kell elszimolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci eértékének meghatarozasakor az Alap:
»  hataridos tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolo arat, arfolyamot,

e tdzsdén kivili hataridds deviza Ggyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opciods ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozeparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzoen nem rendelkezik nyitott hataridos tigylettel.
Kolcstnbe adett, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

iddpontja  Hitelezd __ osszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: , Alapkezelé™) 5.100.000 EUR dsszegil
folyészamlahitel szerz6dést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR bézist kamatkondicidval.

Az Alapnak 2022, december 31-én nincs hitelbol szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koliségek részletezdse

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 449 850 1412146
Hatéridés iigyletek bevétele 4770374 3515928
Bankszamla kamata -5 697 468
Pénzeszk nem real. arf.
kiilénbozet 57373 16 195
Osszesen: 5271 900 4 944 737
b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1 0
Hitelkamat 10 25
Pénzeszknem real. arf.veszt. 311784 3107 521
Hataridés {igyletek vesztesége 3440 244 2278431
Osszesen: 3752039 5385977
c.) Miikddési kiltségek részletezése
Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR
Alapkezelési dij 122 734 108 205
Letétkezeld dija 30770 27 047
Bankkoltség 5096 3559
Egyéb kiltségek 30404 28 842
Feliigyeleti di 21 643 18 935
Befektetési alapok kiilénaddja 940 1058
Kényvvizsgalati dij 4320 4 535
MNB eljaras dija 141 62
KELER dijj 3360 4252
Osszesen: 189 004 167 653
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3. Idébeli elhardroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatirolisok EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 -760
Osszesen: 0 -760
Passziv idébeli elhatarolisok EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Kényvvizsgalo dija 2159 2267
Alapkezelési dij 11428 7392
Letétkezelési dij 2 867 1854
FX pozicid veszieség 0 5016
Osszesen: 16 454 16 529
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéhe
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek tisszesen: 62338 166] 64 895215 2 557 049
MKB Egyensily Nyiitvégu Befekietési Alap 15096 068 196 | 62 338 166 64 895 215 2 557 049
Minddsszesen: 62 338 166 64 895 215 2557 049
2022.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiilonbbzet
Befektetési jegyek dsszesen: 51400328 41950 052 9450 276
MKB Egyensuly Nyiltségi Belektetési Alap 12 365 064 219 51400328, 41 950052 -9 450 276
Mindisszesen: 51400328 41950052 -9 450276
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.311 2022.12.31
EUR EUR
Feligyeleti dij 6016 3910
Befekietési alapok kiilonadéja 300 114
Osszesen: 6316 4024
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Kiepésziti melléklet 2022, december 31.

6. Portfolis jelentés

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensily Euré
Alapba Fekteté Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezels Zrt.
Letetkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szimitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat tdke: 68 067 972EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,198986
Darabszam: 56 771 271
Netto
A tdrgynapi netto eszkizériék meghatirozisa: eszkézérték
%o-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I'I. Hiteldllomdny (dsszes) O Hitelezd Futamidé (nap) 0
1/2. Egyeb kittelezettség (dsszes): 6316 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Kényvvizsgiloi dij 0 0,0%
Koliségként elszamolt egyéb
tetel miatt 6316 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapi -
kitelezettség 0 0,0%
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
4. Passziv idibeli elhatdroldsok
(0sszes): 16 454 0,0%
KOTELEZETTSEGEK '
OSSZESEN: 22770 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamia, készpénz
(0sszes): 2978 400EUR 4,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 2978 400
EUR 2966213
HUF 12 187
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
TL3. Lekotoee bankbetétek (bssz): 0 0,0%
1131 Max. 3 ho lekotésii (ossz). 1] 0,0%
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MKB Egyensily Euré Alapba Fekietd Alap
Kiegeészito melléklet 2022, december 31.

I1/3.2. 3 honal hosszabb lekotont

betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(sszes): EUR 64 895 215 95,3%
1/4.1. Altampapirok (Jsszes): EUR 0 0,0%
I11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: EUR 0 0,0%
11/4.3. Részvények (isszes): EUR 8 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR [/} 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 15096 068 196 64 895215 95,3%
I1/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (0sszes): EUR 0 0,0%
IL/5. Aktiv idobeli elhatdrolisok EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilénbizete EUR 217 127 0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 68 090 742 100,0%




MEKB Egyensily Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegeszitd melieklet 2022. december 31

Portfélié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-597 MKB Egyensiily Euré
Alapba Fekteté Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2022.12.31
Sajat tike: . 42 503 149 EUR
Egy jegyre jutdé NEE 0,960285
Darabszam: 44 260 992
A tdrgynapi nettd eszhizériek meghatdrozdsa: Netté eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l Hiteldllomdny (dsszes} 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 4024 0,0%
Alapkezelbi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeléi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kanyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 4 024 0,0%
Egyéb - nem koéliség alapt -
kotelezetiség 0 0,0%
I73. Célrartalékok (isszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 16 529 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 20 553 0,0%
II. ESZKOZOX Osszeg/Erték (%)
/1, Folyoszdmia, készpénz
(isszes): 849 305 EUR 2,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 849 305
EUR 846 183
HUF 3122
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): g 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (issz): /] 0,0%
11’3 1. Max. 3 ho lekdtésii (0ssz). 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
) Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 41 950 052 98,7%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): EUR 0 0,0%



MKB Egyensuly Euré Alapba Fekietd Alap

Kiegészité melléklet 2022, december 31

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

rror

viszonyt megtestesitd ép.: EUR 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Dsszes): EUR 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 12365064 219 41 950 052 98,7%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (osszes): EUR L/ 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR -760 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbizete EUR -274 895 -0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 42 523 702 100,0%




MKB Egyensiily Euré Alapba Fekiets Alap
Kiegészitd melléklet 2022, december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban
Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokisos tevékenységhdl szirmazo pénzeszkiz-viltozas 51 982 473 53 689 218
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 1 336 553 -609 361
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilinbézet + 2 557 049 -9 450 276
5 | Céltartalékképzés €s felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 449 849 1412 146
8 | Befektetett eszktzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkézik allomanyvaltozasa + 47 629416 62 338 166
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyviltozasa + 1 946 -2292
11 | Hosszil lejarata kotelezetiségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok llomanyvaltozisa + 4302 760
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok alloményvaltozasa + 3358 75
II | Befektetési tevékenységbil szirmazé pénzeszkoz-valtozas -65 350 761 -43 361 730
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -66 320 468 -53 257 266
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 975 404 9 895 068
19 | Kapott hozamok + -5 697 468
III | Pénziigyi miiveletekbil szirmazé pénzeszkiz-viltozis 15 552 406 -12 456 583
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 21534 448 3013786
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -5 982 042 -15 470 369
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kilcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve klcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizdk valtozdsa (ILILIID) + 2184118 -2 129 095
Pénzeszk6z0k nyitd értéke 794 282 2978 400
Pénzeszkoz6k zaro értéke 2978 400 849 305
Pénzeszkizok valtozasa 2184118 -2 129095
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Kiegészitd melléklet 2022, december 31,

8. Szdrmaztatont figyletek

2021.12.31 EUR
- . . Lejarat Kotési () ANy .
Ugylettipus Devizapar napja srfolyam Elszamol6 ar | Varhato eredmény
EX forward eladdsi pozicié nyitisa | HUFEUR | 2022.04.22 58519236( 58302109 217 127
Osszesen: 58519 236 | 58302 109 217127
2022.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kbtési arfolyam Virhaté eredmény
Hataridos forward pozicid HUFEUR 2023.01.18 36 387 620 -270 512
Iataridés forward pozicié HUFEUR 2023.01.18 491 328 -4 383
(sszesen: 36 878 948 -274 895
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2022, december 31-én:
2022. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 56771271 db
2022. januar 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek + 2759212 db
2022, januér i-december 31. kdzbtt visszavaltott befektetési jegyek - 15269491 db
44 260 992 db

2022. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szima

10. Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre jutd neité eszhizérték 2022. december 31-én:

0,960285 EUR

11. A befektetési alapkezeld mikidésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadi a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t3] MKB Alapkezel6 Zrt. néven folytatja miukédését. A fazid dlial a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében - a harmadik legnagyobb szereplove valt a piacon.
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Uzleti/Vezetiségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A jarvény gazdasdgi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezé komyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatdsat az inflacicra, 2022 elején a legtsbb
gazdasagban még egy enyhébb, révid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran habor kitérése,

A habori kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditds, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import leviltasa és a haborii miatt kiesé ukréan és orosz termelés is elkezdtek
fiiteni az inflaciot kinalati oldalrl — megemelve ezzel leginkdbb a mezbgazdasdgi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallé inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED mérciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végere az iranyadd kamatokat a 2008-as valsig
ota nem latott szintekre emelkedték, és az lijévben tovibbi kamatemelések varhatéak.

Bar a gazdasagi lassulas mar az elsé negyedévben elkezdddott, az érkezé inflacits adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemzdi varakozasokat. Az Egyesitit Allamokban az inflacio jiliusban
kezdett csikkeni, mig az Eurozénaban a habora okozta sokkok enyhiilésével oktiberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflacidjat figyelmen kivil hagyo maginflacids adatok az év
hatralévo részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerbpiac és a ragadds maginflacié
kévetkeztében a jegybankoknak az év elején vértndl tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszids és inflacios félelmek,
illetve a haboru okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkdbb a
novekedési, magas értékeltségen forgé részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kdvetkezett be a piacon. Ebben az iddszakban kiilénésen Jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-kdzép eurdpai piacok, amik esetében a haborthoz valé kozelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csokkentette a befektetsi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zérta.

Az Alap célja és stratégidja

A befektetési cél megvalésitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Egyensuly Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési Jegyei mellett likvid eszkozék, valamint a forintban
denominilt eszkézok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kévetni kivant befektetesi
stratégiat.

Fébb eriforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikrozték.
A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyidészakban nem véltozott.

Targvidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezirasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.
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se b

A teljesitmény mérésének mennvyiségi é mindségi mutatoi, illetve jellemzéi

Az Alap 2022. évi hozama -19,79%. A hozam a kizzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat

mutatja meg nomindlisan kifejezve,

Tovabbi informéciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel$ a térvényi
szabalyozésnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre killon figyelmet az alapkezelének nem kell

forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Egyensiily Euré Alapba Fekteté Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteto Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhaté szdmviteli informécioinak (a ,,szamviteli informécidk™) konyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli térvény™), valamint a kollektiv befekietési
formakroél és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt tdrvények moédositasardl szold 2014. évi XVIL
térvénnyel dsszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkban
szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeloje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢s a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalié felelosséglink bdvebb leirdsat jelentésiink
A kénywizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6] (az ,,Alapkezel6”) a
vonatkozé, Magyarorszdgon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A
koényvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata™-ban,
valamint az ¢zekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testillete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgiléknak (a nemzetkdzi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
¢és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyajt véleményiinkhdz.

Egyeb informdcidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbé! allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozoht
szamviteli informacidkra a filiggetlen konyvvizsgaloi jelentéslink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéciokra vonatkozban nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossdgot nyijté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésséglink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egy€b informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibds dllitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kiozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelss az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel osszhangban torénd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezetiségek leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
érickelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozélt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kodzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidk osszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem &ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kiszolt szamvitel informdciok konyvvizsgdlatdért vald Sfelelgssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kézslt
szamviteli informacidk egésze nem tartaimaz akér csalasbol, akar hibdbél eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz¢ fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgédlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgilat mindig feltarja az egy€bként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha &szszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok é€s a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben kozolt szimviteli informaciok akdr csalasbol, akar
hibabol ered lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas 4llitds fel nem tarasénak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat $sszejatszast, hamisitast, szindékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll feliilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k&zdtt megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolado kozzétételek észszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6! a vallalkozés folytatasanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett knyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozGlt szamviteli
informaciékban 1évé kapesolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdldi
jelentésiink d4tumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovbbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informdcidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk8zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol €s
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények moédositasarél szolo 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-¢ Gsszeallitdsra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023, 4prilis 26.

Molnar Gabor dr, Tord Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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ALAPKEZFLO

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczlr u 11.
mkbalapkezelo(@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

MKB Egyensuly Euré Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-597

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 26.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Egyensuly Euré Alapba Fektets Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-780/2014., 2014. december 10.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-197/2015, 2015. januar 29,

Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt,
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6300
dr, Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Egyensily Nyiltvégli Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa euréban a befektetdk szimara,

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfoliéjaban az MKB Egyensily Nyiltvégii
Befektetési Alap forintban denominalt befektetési Jegyei mellett likvid eszkozok, valamint a forintban
denomindlt eszkozék arfolyamértékéhez igazodo mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven belili
futamidej, hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezelé aktiv portfolid-kezeléssel valésitia meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulisara hato fontosabb tényezok, a befektetési alap dsszetételére hatd
tényezik elemzése

A 2022-es év az elmult évszazad egyik legrosszabb éve leit befektetési szempontbdl, miutdn a berobband
inflaciéra a jegybankok a gazdasigtorténetben szokatlan mértékii €s gyorsasagli kamatemelésekkel
reagaltak. Az inflicios panikot tetézte az Europaban évtizedek ota nem latott haboru, amelynek konkret
harci cselekményei ugyan nem érintették az europai orszagokat kdzvetleniil, viszont a konfliktus gazdasagi
vetiilete panikot keltett a realgazdasag szereplSiben és a befektetokben egyarant. A haboru raadasul a
legérzékenyebb pontjén talalta el a piacokat: a magasabb €s hosszabban elhizadé inflacios varakozasokat
erdsitette.

Ezen fejlemények nyoman egyszerre értékelodott le a kétvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetként a deviza tartasa tudta érdemben tompitani az
esés erejét. A magyar kitvénypiac még az esé kotvénypiacon belil is jelentdsen alulteljesitd volt, az MNB
gyors kamatemelései — amelyek 1 éven beliil 0,6%-rdl effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat — jelentds,
MAX index szintjén csucstél 20%-ot meghaladé leértékeldést okozott, €s meég a reszvénypiacokat is
alulteljesitette.

A folyamat elején az alapokban nagy sullyal tartott révid 2-4 éves futamideju, elsésorban EUR denominalt
villalati kétvények még tartottdk magukat, késébb azonban a gyorsan emelkedd hazai allamkotvény-
hozamok maguk ala temették ezt a piacot is, és oktéberre nagymértékil leértékelddés kovetkezett be.

A portfoliok raadasul 4-5%-os sillyal rendelkeztek orosz kitettségekkel, amit a szankciok elterjedese
kapcsan gyorsan befagytak, és bar az orosz piacokon kereskednek ezekkel az ériekpapirokkal az Alapkezeld
dvatossagi okokbol nulla értéken értékeli bket.

A portfoliok leértékelddését elsésorban a kotvényck okoztik, a részvénypiacok kisebb és gyorsan
likvidalhaté poziciokkal rendelkeztiink. A kétvénypiacon az év elején minimalis magyar allamkotvény
kitettséggel rendelkeztiink, a helyette tartott véllalati kétvényekben azonban elparolgott a likviditas ezért
nehezen lehetett valtoztatni a pozicickon, raadasul az alapokbdl latott tokekidramlas miatt egyébként is
folyamatos eladasokkal kellett a piacra lépni.

Az év miasodik felében a portfolidk hosszii magyar allamkétvény Kkitettsegét sok apro lepéssel
szignifikansan emeltiik.

2022-ben nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikdjaban valtozdsok év vegehez képest, az
Alap zavartalanul milkddott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses iddszakban nem mertilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliébeli
EUR aramy EUR ariny
a) atruhézhaté értékpapirok 64 895 215 95,3% 41950 052 98,7%
b) banki egyenlegek 2978 400 4,4% 849 305 2,0%
c) egyéb eszkozok 217127 0,3% -275 655 -0,6%
d) dsszes eszkdz 68 090 742 100,0% 42 523 702 100,0%
¢} kijtelezettségek* 22770 0,0% 20 553 0,0%
f) nettd eszkizérték 68 067 972 100,0% 42 503 149 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok osszegét is.




Az Alap tételes bsszetétele nyito

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %
NEE eszkizok
Folydszimla
MKB Egyensily Euro EUR EUR 2966 213,00 | 4.36%
MKB Egyensily Euro HUF HUF 12 186,56 | 0,02%
Folydszimia ésszesen: 2978 399,56 | 4,38%
3251. Befektetési Jegy thatdrozatlan futamidi)
MKB EGYENSULY HUF HU0000712203 64 895 215,241 95,34%
3251 Befektetési jegy (hatirozatlan Sutamidé) Osszesen: 64 895 215,24 | 95,34%
331 Hatdridd’s eladds
X0843935 / HUFEUR220422 EUR 217 126,66 0,32%
331.Hatiridés eladds Osszesen: 217 126,66| 0,32%
Az Alap tételes dsszetétele zard
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %
Folydszamla
MKB Egyensily Euro EUR EUR 846 183,20 1,99%
MKB Egyensily Eure HUF HUF 3122,05] 0,01%
Folydszimila 849 305,25 | 2,00%
325 1. Befektetési jegy (hatirozatlan Sfutamids)
MKB EGYENSULY HUF HU0000712203 41 950 052,47 [ 98,70%
3251. Befektetési jegy (hatdrozatlan Jutamidd) Osszesen: 41950 052,47 | 98,70%
331 Hatiridds eladds
X0938206 / HUFEUR2301 18 EUR -4 383,30 ] -0,01%
X0937634 / HUFEUR230118 EUR =270 512,39 | -0,64%
331. Hatiridés eladds Osszesen: 274 895,69 | -0,65%

4./ Forgalomban lévi befektetési Jegyek szima 2022, december 31-én:

2022. januér 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési Jegyek
2022. janudr |-december 31, kozott visszavaltott befektetési Jjegyek

2022, december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima

56 771 271 db

2759212 db

15269491 db

44 260992 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési iegyre jutd netté eszkozérték 2022. december 31-én:

0,960285 EUR

6./ Nett6 eszkizérték részletezése

adatok EUR-ban

2021.12,31 2022.12.31
Befektetert eszkozik 0 0
Kavetelések 0 0
Ertékpapirok 64 895 215 41 950 052
Pénzeszkozok 2978 400 849 305
Aktiv iddbeli elhataroldsok 0 -760
Szdrmaztatott ligyletek ért. kiil. 217127 -274 895
Eszkozik tisszesen 68 090 742 42 523 702
Kotelezettségek 6316 4024
Passziv elhatarolasok 16 454 16 529
Netté eszkizérték/Sajat téke 68 067 972 42 503 149




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizdk eszkozérték
EUR arinyiban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 64 895 215 100% 95%
¢) a kézelmuitban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
&) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 64 895 215 100% 95%
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkizik | netté eszkozérték
EUR aranyiaban (%) | aranyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhato
értékpapirok 41 950 052 100% 99%
c) a kizelmiltban forgalomba hozott atruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 41 950 052 100% 99%

Az Alapkezels a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap t0kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfeleloen.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szédzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhodz: 98,70%

A kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,63 %

Erintett befektetési forma:
MKB EGYENSULY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikodési koltségei

MKB EGYENSULY 1,82%




8./ Az Alap eszkézeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbil szairmazé jovedelem 1519861 -441 240

| b) egyéb bevétel 0 0

¢) kezelési kiltségek 122 734 108 205

d) a letétkezeld dijai 30 770 27047

¢) egyéb dijak és addk 35 500 32401

netté jivedelem 1330 857 -608 893

| g) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0

h) a tékeszamla valtozasai 11 296 701 -1 757 843

i) befektetések ériéknivekedése, illetve értékesskkendse 2774176 -9725171
J) minden olyan egyéb valtozis, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozériék

nettd eszkbzérték:

s az egy jegyre juté

Uzleti
év A nett6 eszkdzérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkoz4si napja eszkozériek eszkozérték
2020 2020.12.31 51427136 1,170884
2021 2021.12.31 68 067 972 1,198986
2022 2022.12.31 42 503 149 0,960285
10./ SzArmaztatoti ligyletek
2021.12.31
Ugylettipus Devizapir Lejérat _ Kotési Elsza:lmolé Vérha’t()
napja arfolyam ar eredmény
FX forward eladasi pozicié nyitasa | HUFEUR | 2022.04.22| 58519 236| 58302109 217 127
Osszesen: S58519236| 58302109 217 127
2022.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja | Kétési arfolyam e:zir:::étr?y
Hatdaridds forward pozicio HUFEUR 2023.01.18 36 387 620 -270 512
Hatéridds forward pozicid HUFEUR 2023.01.18 491 328 -4 383
Osszesen: 36 878 948 -274 895

11./ A befektetési alapkezeld miikédésében bekovetkezett viltozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezels Zrt. 2022, au

kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

gusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezel8 Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6l MKB Alapkezel$ Zrt. néven folytatja milkodését. A fazi¢ altal a tarsasag

teljes



12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezel§ Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam  Rigzitett Viéltozé Teljes

(fé)  javadalmazés javadalmazis javadalmazis

Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277

Egyéb munkavallalék 40 270859214 57374100 328233314

Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkaviallalok kiemelt kereseti adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyeb kifizetések
4. A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi véltozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezelésse! kapcsolatos ) megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerzidés az Alap netté eszkozérték valtozasat kivetve, és a torvény dltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznélhaté hitelkeret nagységa év végén 5.100.000 eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockézati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatiinak lett besorolva, mert MKB Egyensuly Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfoligjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikddtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 8sszhangban - a befektetési tertilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a
back office jellegii funkciok szervezeti elkiilnitése biztositja, hogy a portfolié-kezelok altal kétdt figyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az tigyletkotéstol teljesen elkiiléniiljon,
igy az osszeférhetetienség elkeriilhet és intézményesitett masodszintii kontroll miikédik. Az Alapkezeld
kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tamogatja, ami az
Alapkezelén beliil elkaloniilt funkcicként van jelen. A fiiggetlen kockézatkezelési funkcié elsédleges célja
a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockézati kontrollja. Fé
feladata ennek megfelelden a kockdzatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedo kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovibba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalaldsa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonbdzd kockizatok azonositasa €s kezelése
szempontjabol az Alapkezelén belil minden funkcionalis csoport szimdra jelentkeznek feleldssegek es
feladatok. A fiiggetlen kockézatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockéazatvallalasi
hajlandésagat meghatérozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévihagyo Igazgatosagnak, az
Alapkezels epyéb vezetd allasi dolgozoinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolié-
kezeldknek is.



A kockézatok kezeléséhez kapcsolédd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandé az
Alapkezel6 belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika
célja, hogy dtfogdan meghatdrozza Alapkezelé miikédése soran az Alapkezelénél, illetve az Alapkezels
altal kezelt portfolicknal felmeriild relevans kockdzatok korét, valamint kezelésilk altalinos elveit és
médszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezelé
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok meérésre és
kezelésre vonatkozé technikikat, eszkozoket é&s intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
Jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabélyzatban, részletes eljirasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek témogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat
a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn
kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezels vezetése hagyja jov4, ami alapjan a visszamérésrél
a Mid Office és a kockdzatkezelési teriilet - a korlatok Jellegétol fliggben - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik, A rendszeres kockazatkezelési Jelentésszolgalat keretében a jévahagyott
kockazati profiltol valé esetleges eltérések a kockazatkezelés ltal mindig kivizsgalisra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezelt vezetése akcitkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terillet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekévetkezett viltozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap uténi jelentds események

A 2023-as év eddig elielt iddszakaban tdkepiaci szempontbél egyfeldl folytatddtak a 2022-es év
meghatirozo trendjei, mésfeldl egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sérillékenysége — is a befektetdi figyelem
kozéppontjdba keriilt. Az elsd tényezét illetben meghatirozo, hogy az inflicids nyomas csokkenése ellendre
a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurépai
Jegybank is azt hangstilyozta, hogy bar az inflacioban lithatoak a lassd fordulat jelei, a megugrott arromlasi
ttem tartos megfékezéséhez a szigorti monetaris politika folytatasara van szitkség. Marciusban aztan elgbb
az amerikai bankszektorban jelentkezé csédok, majd a svajei Credit Suisse szdméra sziikségessé valt
mentd6v kapesan a banki mérlegek helyzete és a penziigyi kdzvetitérendszer allapota valt meghatérozé
piacmozgaté tényezivé. A kialakult helyzetre mind a tengerentilon, mind Eurdpaban gyors és hatérozott
szabilyoz6i és gazdasagpolitikai Iépések szillettek (addicionalis likviditas biztositdsa, bajba jutott
szereplSknek nyujtott mentéesomagok), melyek révidtdvon jelen sorok irdsaig hatékonyan kezelték a
kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor lathatdan komoly kihivasok elé
allitiak az elmalt években a zéré kamatkomyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepldjét, igy
valészinlsithets, hogy az ebbl a szempontbé! érkezé kockazatok és sérlilékenység kérdése az elkdvetkezd
idoszakban is kozponti, potencialisan jelentds mozgasckat kivalté tokepiaci téma marad. Ebben a
kérnyezetben a fobb részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasa, jellemzden oldalazé mozgdst
mutattak, a fejlett piaci allampapir hozamokban pedig a mirciusi banki stresszek idején latott
kockazatkeriilés idején volt megfigyelhetd érezhetd cstkkends. A nemzetkozi trendekkel 6sszhangban
idehaza az MNB is folytaita a tavaly 8sszel kialakitott szigord kamatpolitikajat, amely elsésorban a
hozamgérbe révid lejératain okozott jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kozvetitbrendszer egyes szerepl6it érintd stresszhelyzet hatasai
tibbrétiiek voltak. Kézvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ald keriltek a pénziigyi szektor eszkozei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kotvények piacan jelentdsen megugrott a volatilitas. A
befekteték a bajba keriilt bankok nyoman Gjrairaztak az egész szektort érintd kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az lizleti modelleket érdemben érint alkalmazkodisra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepléjét (magasabb forras oldali finanszirozasi koltségek,
szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatasok melletti legfbb éttételes kivetkezmeény a
fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak médosulasa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetok ugy gondoljik, hogy a FED és az EKB kamatpolitikaja is dvatosabb4 valhat, azaz a korabban
varthoz képest alacsonyabban tetz6 alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jovibeli vart kamatpalyak
lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott szabdlyozdi lépés-csomag) tamaszt
Jelentett a tdkepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki részvények és kotvények piacan
valtozatlanul érezhetd a nyomads), a fobb tékepiaci indexek igy a marciusban torténteket kévetd hetekben



stabilizilodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési és kockazatkezelési miikodési
keretrendszerének megfeleléen, rendkiviili intézkedések sziksége nélkiil kezelte az Alap befektetéseit.

2023 elsé negyedévében az inflacié és a jegybankok feldl erkezd kamatemelési nyomas, illetve a nagyfoka
befektetél pesszimizmus miatt a portfolidk kockazatos eszkoz kitettségét magasan tartottuk. A marcius
elején kipattané amerikai régios bankvélsig és a Credit Suisse csodje miatt virhatd hitelezési aktivitas
visszaesés miatt a fent emlitett kockézatos eszkdz kitettséget jelentdsen csdkkentettiik,

17./ Nettd eszkizérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szaimanak alakulisa

Netté Befektetési Egy jegyre
Datum eszkbzérték jegy juté netté | Devizanem
egyenleg eszkizérték
2022.12.31( 42503 149 44 260 992 0,960285 EUR
2023.04.191 42328 668 44 062 308 0,960655 EUR

Budapest, 2023, aprilis 26.

Digitélisan aldirta:

Digitalisan alaina:

BEdenek Bedenek Melinda Tichyné Tichyné Szirmai
. Datum: Szirmai Beatrix Eszter
Melinda 20230426 Beatrix Eszter Détum: 2023.04.26

0%:22:21 +02'00

12:55:47 +02°00°

Vallalkozds vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Egyensiily Euré Alapba Fekteté Alap

1. Meérleg és eredménykimutatis

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 68090 742 | 42 523 702
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbazete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
IL. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozik 67 B73 615 42799 357
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése { - ) b 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések éntékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkgvetelések értékelési killonbozete 0 0
1I. Ertékpapirok 64 895 215 41950 052
1. Ertékpapirok 62338 166| 51400328
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbszete 2 557 049 -9 450 276
a.) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 2 557049 -9450 276
1. Pénzeszkézok 2978 400 849 305
1. Pénzeszkdzik 2 978 400 849 305
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -760
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 =760
2. Aktiv iddbeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaziatott iigyletek értékelési kilonbozete 217 127 -274 895
FORRASOK (PASSZIVAK) 68090742 42523702
E.) Sajdt t6ke 68 067 972 42 503 149
L. Indulé téke 56771 271 44 260 992
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 104 280 037 | 107 039 249
2. Visszaviasérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 47 508 766 62 778 257
11. Tékevaltozas (tékendvekmény) 11296 701 -1757 843
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillsnbizete 3750314 3 804010
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 2774176 -9725171
3. E16z6 év{ek} eredménye 3441 354 4772211
4, Uzleti év eredménye 1330 857 -608 893
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 6316 4024
1. Hosszi lejarata kitelezettségek 0 0
1. Révid lejarati kotelezettségek 6316 4024
II. Kilfoldi pénzériékre sz6lo kotelezettségek értékelési kilsnbozete 0 0
H.} Passziv id6beli elhatarolasok 16 454 16 529

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

IIHII-IV-V-VI)

adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 5271900 4944 737
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 3752039 5385977
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 189 004 167 653
V.  Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 1330 857 -608 893

A kiegészitdo melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, ériékelési elvek

Az alap kdnyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (X11.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési koételezettségének sajitossagairdl szolo

Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirekat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszdmoldsra. Az érieékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvéntartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbd] szdrmazd dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok dtériékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci 4rfolyamon értékeltiik.

A merlegkészités idopontja: 2023. januar 02.

3. Miikidesi kdliségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 122734 108 205
Letétkezeld dija 30770 27047
Bankkoltség 5096 3559
Egyéb koltségek 30404 28 842
Feligyeleti dij 21 643 18 935
Befektetési alapok kiilénaddja 940 1058
Konyvvizsgalati dij 4320 4 535
MNB eljaras dija 141 62
KELER dij 3360 4252
Osszesen: 189 004 167 653







