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MKB Bdzis Nyfltvégii Befektetédsi Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 30 914 845 13 352 465
A.) Befektetett eszkdzik 0 0
L. Ertékpapirek 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 31012509 13 297 560
I. Kovetelések 98 120 0
1. Kovetelések 98 120 0
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz516 kdvetelések
értékelési kiilonbdzete ¢ 0
4. Forintkdvetelések értékelési killénbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 25 496 399 13 036 981
1. Ertékpapirok 25176 880 14 791 333
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 319 519 -1 754 352
a.) kamatokbol, osztalékokbol 281 424 148 595
b.) egyéb 38 095 -1902 947
111. Pénzeszkézdk 5417990 260 579
1. Pénzeszkiztk 5417990 260 579
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatérolasok 22014 -1139
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 22014 -1 139
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -119 678 56 044
FORRASOK (PASSZIVAK) 30 914 845 13 352 465
E.) Sajat
toke 30 672 925 13 327 382
L. Induld téke 24 645 025 12 402 825
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 74 991 536 75 713 506
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 50 346 511 63 310 681
1L T8kevaltozis (t6kendvekmény) 6027 900 924 557
1. Visszavasirolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 2145 759 243 489
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 199 841 -1 698 308
3. Eldz6 év(ek) eredménye 2949 977 3 682 300
4. Uzleti év eredménye 732323 -1 302 924
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 6 655 3464
1. Hosszu lejarath kételezettségek 0 0
11. Révid lejaram kitelezettségek 6 655 3 464
111. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 235 265 21619

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 | 2022.01.01-12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 3910553 2930035
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 2451 265 3905 638
III. Egyéb bevételek 1872 1212
IV. Mikaodési koltségek 728 837 328533
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 732323 -1 302 924

(I-ITHII-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 27.
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Szimviteli politika

Az Alap kettos kényvvitelen alapulé éves beszdmoldt készit. Az Alap koényvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022. december 31.
A meérlegkészités datuma: 2023. janudar 02.

A kinyvviteli szolgiltatis kirébe tartozé feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztraldsi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei vt 92.

Az Alap éves jelentésénck konyvvizsgilata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditilta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 1.492.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatija és Back-office vezetéje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgato: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a killonb6zd ellendrzések sordn, egy adott tizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eltjel
nélkiili} 6sszege meghaladja az ellendrzott Gizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznilat:
A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre szolo kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozik (aktivak)
A) Befektetett eszkozik

Az Alap befektetett eszkézékkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkézok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés kényv szerinti értéke és

------

Az Alap tézsdei iigyletei mége nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadeki
pénzletétte] kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban,

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzériékre szol6 kiveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizairfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbzet
tsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szimolja el
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési ériéke a kiivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

e azéntékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névértek killonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriilo vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmerils egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségkeént keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo ériékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékeét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdirozasa az aldbbiak szerint térténik:

e thzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert éri€kpapir piaci
ara a piaci érték,

o tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap netto eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilénbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbd! szarmazo, valamint egyéb értékkilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szimolja el az Alap.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszk6z6k kiizé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
s Forint folyoszamlak,
s Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése napi arfolyamon torténik, a felhalmozott drfolyam kilénbozet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerill elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatirolasként az Alap a tirgyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szirmaztatott iigyletek értékelési killonbozeteként a hatdridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés igylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hatdridds és opcids iigyleteket a korményrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az iigylet targydt képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hataridos kotési ar kiilonbdzetét, itletve az opeid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezéjének szorzatdt, illetve egyéb madon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilénbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajit téke
1. Indulé téke
Indulé tokeként mutatja k.i az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az érickesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (t6kentvekmény)

a) A visszavisarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegvek
névértékének €s a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott dsszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatoit befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkilonbozet
konyvelése a Letétkezelotdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b} Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmival elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az ériékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott igyletek
eértekelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killonbozete sor és a szirmaztatott tgyletek értékelési kiilonbizete sor egyiittes Gsszegével,

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

oy

Az Alap a szamviteli tdrvény elbirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot,
G) Kaotelezettségek
I. Hosszu lejarata kételezettségek
A hosszi lejaratil kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzben nem meriil fel hosszilejaraty kételezettség.

I1. Rovid lejarat( kotelezettségek

A rovid lejarata kételezettségek kozdtt az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
s Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kételezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz6016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az iranyadéak.

=
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H) Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érinté, nem szimlazott kiltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapndl a kdvetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredé arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridés iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o  Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd tétel az ériékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat tsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditisaként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kévetkezd tételek:
o  Entékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
o Hataridos iigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
¢  Opcids dij.
Az Alapkezeld déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Mikodési kdltségek kizitt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koliségek,
Kényvvizsgilati dij,

Tanacsaddi dij,

Tanacsadéi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds €s opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzdés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érik kozotti kiilonbozetet szdmolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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e Veszteség eseten kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditdsaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés iigyleteit, A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szArmaztatott (igyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tikevaltozas kizott szereplo ertékelési kiilonbbzet tartalékdval szemben.

A szarmaztatolt iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

» hatéridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megéllapitott elszamolddrat, arfolyamot,

* tozsdén kivili hataridés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjén
szamitott hataridés arfolyamot,

* opci6s iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzeti
kétoldali arfolyamboél szamitott kézéparfolyam.
A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkeénti szerzédés szerinti
értekét (kotési drfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kélcstnbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany &sszetétele

iddpontja

Felvétel

Hitelezd

Hitel

{sszege

Lejarat

ideje

Hatralékos

Osszeg

Kamat

(%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel$”) 500.000.000
Ft-os folydszamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisd kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbol szarmazé kételezettsége.

2. Bevételek, riforditisck, kbltségek résgletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 1135973 801 741
Ertékpapir eladasanak kamatbevétele 1005 058 774 488
Hatéridds iigyletek bevétele 1121697 785 466
Kapott osztalék 2800 5203
Bankszamla kamata 16 748 71712
Lekatott bankbetét kamata 1 587 0
Kartérités 0 172
Pénzeszk nem real. arf. kiilonhozet 626 690 491 253
Osszesen: 3910553 2930 035
Egyéb bevétel

eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

Alapkezelési dij visszatérités 1872 1212

Osszesen: 1872 1212
b.) Riforditisok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 440 301 2102370
Hitelkamat 0 453
Pénzeszknem real. arf.veszt. 309 284 404 925
Hatéridds iigyletek vesztesége 1701 680 1397 890
Osszesen: 2451 265 3 905 638
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¢.) Mikddési koliségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
{eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 658 649 287 496
Letétkezeld dija 32645 20195
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkéltség 311 299
Egyéb koliségek 37232 20 543
Feliigyeleti dij 11 450 7048
Brokeri jut, 5449 388
KELER dijak 2 858 1867
Konyvvizsgalati dij 1 804 1 895
MNB engedéiyezés dija 50 25
Befektetési alapok killonadéja 15 621 9320
Osszesen: 728 837 328 533
3. 1débeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idobeli elhatirolisok eFt
Megnevezés ~2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 3 -1430
Kamatfizetés 21 488 291
Trailer fee 523 0
Osszesen: 22 014 -1139
Passziv idébeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgalati dij 902 947
Alapkezelési dij 231 752 19 303
Letétkezelési dij 2611 1369
Osszesen: 235 265 21 619
4. E‘rte’kpapfrok beszerzési dra és piaci ériéke
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbozet
2023/A M{\K 80 150 973 150 833 850 4875 -144 175
2024/B M@K 88 926 977 443 880 090 13 741 -1t1 094
2024/C MAK 25000 247 552 240 281 1165 -8 436
2026/D MAK 34 000 316 591 316254 231 -568
2028/A MA:\K 104 400 1 381 059 1194 522 13515 -200 052
2029/A MAK 35 000 345611 300 286 4257 -49 582
2030/A MAK 42 900 399 633 388 407 4654 -15 880
2031/A MAK 30000 272 381 272755 1870 -1 496
2038/A M@K 80 000 798 296 646 951 4274 -155619
2041/A MAK 15 000 146 676 120 364 3082 -29 394
2023/B MAK 204 000 2 005 965 2 (54 035 7 405 40 665
Allamkitvények disszesen: 7 864 357 7247 795 59 069 -675 631
CORDIA 4 10 475 882 502 959 2959 24118
MAGYAR 3.9 10/22/28 17 500 166 724 171 938 823 41391
MAGYAR 4.3 10/24/24 38 000 374 454 376 994 1030 1510
MAGYAR 4.6 10/24/29 20 850 203 458 206 504 605 244]
MKB ALARENDELT 20280720 2735 973 951 1029 620 20 405 315264
MEKB Alarend 2026/A 15 533 808 571242 17 742 19 692
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR 2 100 717570 791 872 2675 11627
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NITROGEN 7 990 311256 339 605 3267 25082
WING 2030/1 10 445 000 462 930 10 788 7 142
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 1250 476 184 483 866 6 140 1 542
OTPHB FLOAT 16/11/07 3750 1140210 1371414 4947 226 257
Belfoldi (nem allami) kétvény dsszesen: 5878 497 6 308 244 71 381 359 066
CS 4 1/2 PERP 4 000 1 181 800 1 285 688 19 054 84 834
DNONO 7.875 09/09/26 300 87915 101 101 464 12722
MEXBOND 8.5 313 900 526 395 529712 2597 720
RAIFFEISEN BANK INTL 4.5 PERP 5 310824 372973 730 6l 419
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 15 524 881 550 726 5573 20272
RCSRDS 3.25 16 559907 587 690 7728 20 055
RFLB 7.65 90 000 377901 383 639 5908 -170
RFLB 8.15 149210 686 836 666 400 20 582 -41 018
ROMANI 4.625 3940 1793 195 1 695 791 50108 -147 512
UCGIM 3.875 1250 419 168 443 829 1375 23286
DB 4.625 PERP 10/30:27 5 373 441 386 854 10 894 2519
ERSTE 3.375 PERP 4 245 931 288224 2108 40 185
ERSTE 5.125 PERP 7 474 171 569 087 5601 89315
EUROB 2 05/05/27 PERP 500 174 646 178 401 2426 1329
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 100 104 513 106 056 737 806
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 400 141 797 148 149 1 895 4457
RBIAV 6 PERP 8 562 866 651 788 1557 87 365
SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 6 416 074 413 366 446 -3 154
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 4 299 875 306 658 467 6316
TPEIR 9.75 500 179 468 209 007 9265 20274
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 3 216 730 231 007 596 13 681
Kiilfildi kitvények Gsszesen: 9658334 10106 146 150 111 297701
TJ 3 10/22/31 15 000 142 618 143 682 863 201
Jelzaloglevél Gsszesen: 142 618 143 682 863 201
ADVENTUM SATIS EUR 7 247 149 258218 0 11 069
BIGGEORGE 22 A 800 000 79 604 83 400 0 3796
BIGGEORGE 24 INGATLANALAP "A" 76 828 36 108 39434 0 3326
BIGGEORGE 28 A 1015295 100 000 100 211 0 211
FORESTAY A 275 90 874 112 570 0 21 696
FORESTAY [ INGATLAN 600 215262 221 400 ¢ 6138
MKBINGATLAN 230 000 000 230000 230 061 0 61
MPT INGATLAN ALAP A SOROZAT 400 971 956 500000 523 936 0 23936
SOLUS 1 KOCKAZATI TOKEALAP B 173 204 272 134 077 120 602 0 -13 475
Befektetési jegyek dsszesen: 1633 074 1 689 832 0 56 758
Mindasszesen: 25176880 25496399 281 424 38 095
2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiiléinbizet

2024/B MAK 76 926 845 543 691 200 11 887 -166 230
2024/C MAK 25 000 247 552 214 165 1164 -34 551
2025/B MAK 20 000 195 587 180 742 5726 =20 571
2030/A MAK 20 900 187913 144 551 2267 -45 629
2031/A MAK 45 000 388135 300913 2 805 <90 027
2032/A MAK 57 700 487316 424 155 2778 -65 939
2033/A MAK 2000 15 054 11 937 314 -3431
2034/A MAK 42 500 277 980 241673 5030 -41 337
2038/A MAK 31000 192 748 167 806 1 656 -26 598
2041/A MAK 61 800 420073 323690 12 699 -109 082
REPHUN 1.25 10/22/25 750 288 954 277324 720 -12 350
REPHUN 5 02/22/27 330 132 390 131903 724 -1211
REPHUN 5.375% 03/25/24 USD 150 118 115 114339 1599 -5375
REPHUN 5.75% 11/22/23 USD 55 43 652 41 698 251 -2205
Allamkétvények iisszesen: 3 841 012 3 266 096 49 620 -624 536
D230125 25 000 246 737 247 879 0 1142
Diszkontkincstarjegyek dsszesen: 246 737 247 879 0 1142
CORDIA 4 10 455 367 413 409 2959 -44 917
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MAGYAR 3.9 10/22/28 17 500 166 724 136 092 1 309 -31 941
MAGYAR 4.3 10/24/24 38 000 374 454 331914 3044 45 584
MAGYAR 4.6 10/24/29 20 850 203 458 149 905 I 787 -55 340
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR 2100 777570 699 453 2901 -81 018
NITROGEN 7 990 311256 308 029 3544 -6 771
WING 2030/1 10 435 365 368 113 10 788 -78 040
WINGHOLDING 4 07/11/24 EUR 765 287 669 309417 5 805 15943
WIZZLN 1 01/19/26 500 177631 168 925 1897 -10 603
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 1250 476 184 462 245 6 660 -20 599
OTPHB FLOAT 16/11/07 3091 991 419 1023 702 8 800 23483
RAIFF HU 8.75 EUR 4 162 852 166 094 1 497 1745
MOLHB 2.625 (04/28/23 EUR 1020 405 936 414 307 7252 1119
Belfildi (nem allami) kitvény dsszesen; 5225885 4 951 605 58 243 -332 523
DNONO 7.875 (09/09/26 300 87915 106 097 535 17 647
RAIFFEISEN BANK INTL 4.5 PERP 5 310 824 283 396 792 -28 220
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 12 423 284 443 192 4 836 15072
RCSRDS 3.25 6 217457 195 657 3144 -24 944
RFLB 7.65 90 000 377901 0 0 -377 901
RFLB 8.15 149 210 686 836 0 0 -686 836
ROMANI 2.875 10/28/24 1100 410 606 436 097 2219 23272
AARB 7 5/8 PERP 1 74 927 75 039 3956 -3 844
DB 4.625 PERP 10/30/27 1 74 688 63 445 2485 -13 728
ERSTE 3.375 PERP 4 245931 252423 2286 4206
ERSTE 5.125 PERP 2 136 617 147 544 1736 9191
EUROB 2 05/05/27 PERP 500 174 645 171 631 2632 -5 646
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 300 104 513 100 195 2161 -6 479
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 400 141 797 138 519 2056 -5134
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 3 216 730 216 735 915 910
RBIAV 6 PERP 2 141 484 131 190 422 -10716
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 4 299 875 281672 507 -18 710
TPEIR 9.75 500 179 468 205 630 10 050 16 112
Kiilfoldi kitvények Gsszesen: 4 305 498 3248 462 40 732 -1 097 768
ADVENTUM SATIS EUR 7 247 149 302 098 0 54 949
BIGGEORGE 22 A 800 000 79 604 90 072 (] 10 468
BIGGEORGE 24 INGATLANALAP "A" 76 828 36 108 45 547 (] 9439
BIGGEORGE 28 A 1 015295 100 000 108 228 0 8228
FORESTAY A 275 90 874 125 729 0 34 855
FORESTAY I INGATLAN 600 215262 246 740 0 31478
MKBINGATLAN 230 000 000 230000 252 815 0 22 815
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B 173204 272 173 204 151710 0 -21 494
Befektetési jegvek Gsszesen: 1172 201 1322 939 0 150 738
Mindosszesen: 14791333 13036981 148 595 -1 902 947
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)
Feluigyeleti dij 2766 1508
Befektetési alapok kiilsnadéja 3 698 1956
KELER dij 191 0
(sszesen: 6 655 3464
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6. Partfolié jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-516 MKB Bizis Nyiltvégii Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Z1t.
Letétkezelo neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 30672924968 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,244589
Darabszdm: 24 645 025 262
A tdrgynapi nettd eszkozériék meghatdrozisa: Nettd eszkzErték
Ye-aban
I. KOTELEZETTSEGEK ﬁsszegll:lrték (%)
I/1. Hiteliflomdny (0sszes) ¢ Hitelezo Futamid& (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 6655324 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 190 451 0,0%
Kényvvizsgaléi dij
Kéltségként elszimolt egyéb
tétel miatt 6464 873 0,0%
Egyéb - nem kaoltség alapi -
kitelezeuség
I3, Céltartaléhkok (dsszes): 1] 0,0%
1A, Passziv idébeli elhatdroldsok
(dsszes): 235 264 934 0,8%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 241920 258 0,8%
Il ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszimla, készpénz
(dsszes): 5417989 724 17,7%
MKB Nyrt-nél vezeteut folyoszamla 5417989 724 17,7%
HUF 675 844 036 2,2%
EUR 3224 104 869 10,5%
UsD 1507 585 811 4,9%
RUB 10 455 008 0,0%
1172, Egyéb kivetelds (dsszes): 98 119 965 0,3%
1173, Lekitiott bankbetétek (bssz): 0 0,0%
3.1 Max, 3 ho lekotési (ossz): 0 0,0%
11°3.2. 3 héndl hosszabb lekoton berér 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 25 496 399 457 83,1%
14.1 A'Ilampapt'rok (dsszes): HUF 7247 794 269 23,6%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes): HUF 739376 7247 794 269 23,6%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Bsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Bsszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi dllampapirok
({isszes).
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 16 415 091 350 53,5%
11/4.2.1, Tazsdére bevez.(Gsszes): 5737 702 500 18,7%
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EUR 10 825 4 (16 376 853 13,1%
HUF 76 370 1 721 325 647 5,6%
[1/4.2.2, Kiilfs1di ktvények (6sszes): 10 106 146 407
EUR 6963 7 139 605 823 23,3%
MXN 313 900 529712454 1,7%
UsD 4300 1 386 789 464 4,5%
RUB 239210 1 050 038 666 3.4%
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (8sszcs): EUR 15 571 242 443 1,9%
/4.3, Részvények (Gsszes): HUF g 0,0%
I11/4.3.1. Tézsdére bevez.(bsszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Bsszes):
11/4.3.3. Tozsdén Kiviili (bsszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 143 681 825 0,5%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF 15 000 143 681 825 0,5%
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Bsszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 1689832013 55%
I1/4.5.1. Tozsdére bevez. (sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili {Bsszes): HUF 1 689 832 013 5,5%
HUF 805991 523 1 058 209 746 3,4%
EUR 77710 631 622 267 2,1%
/4.6, Karpodldsi jegyek (dsszes): HUF [ o 0,0%
11/5. Aktiv iddbeli elhatiroldsok
(bsszes): HUF 22 014 231 0,1%
I1/6. Szdrmaztatott digyletek
értékelési kiilonbizete HUF -119 678 151 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 30 914 845 226 100,8%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatek
Alap neve. lajstromszama: I111-516 MKB Bizis Nyiltvégii Befektetési Alap
Alapkezelo neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szdmitas tipusa: T2
Targynap {T): 2022.12.31
Sajat toke: 13 327 381 732 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,074544
Darabszam: 12 402 825 426
A tdrgynapi netté eszkizériek meghatdrozisa: Netto eszkbzérték
%e-iban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I1. Hiteldllomdny (65szes) 0 Hitelezo Futamid6 (nap) 0,0%
I/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 3 463 802 0,0%
Alapkezeloi dij miatt
Letétkezeli dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaléi dij
Kaliségként elszamolt egy<b
tétel miatt 3 463 802 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapi -
kételezettség
173, Céltartaléhok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idbbeli elhatdrolisok
(bsszes): 21 619 151 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 25 082 953 0,2%
II. ESZKSZE;K z;sszeE/Erték (%)
/1, Folydszdmla, készpénz
{dsszes): 260579 482 2,0%
MKB Nyrt-nél vezeiett folyészimla 260579 482 2,0%
HUF 33 994 587 0,3%
EUR 223 346 312 1,7%
usD 3238583 0,0%
RUB 0 0,0%
II/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 272 0,0%
73, Lekotote bankbetétek (dssz): 0 8,0%
{131, Max. 3 ho lekotésii (6ssz): ] 0,0%
11:3.2. 3 hondl hosszabb lekotore betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erék (%)
{Bsszes): HUF 13 036 980 579 97,8%
I1/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 3513974 781 26,4%
[1/4.1.1. Kéitvények (dsszes): HUF 382826 2 700 831 892 20,3%
EUR 1 080 409 227 055 31%
usb 205 156 036 584 1,2%
11/4.1.2. Kincstéarjcgyck (osszes): HUF 25 000 247 879 250 1,9%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
¢értcékpapir (Bsszes).
II'4.1.4, Kulfsldi llampapirok
{Osszes).
I1./4.2. Gazddalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF & 200 067 322 61,5%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gss7es): 4951 605 303 17.2%
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EUR 76 370 1399433174 10,5%
HUF 9720 3552172129 26,7%
[1/4.2.2. Kiilf6ldi kotvények (Gsszes): 3248 462 019 24.4%
EUR 2 840 3142365113 23,6%
usD 300 106 096 906 0,8%
RUB 239210 0 0,0%

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. THzsdére bevez.(Gsszes):

11/4.3.2. Kiilfs1ldi részvények (&sszes):

11/4.3.3. Tozsdén Kkiviili (9sszes):

/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes): HUF [ 0,0%

11/4.4.1. Tdzsdére bevez. (isszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.2. Tdzsdén kiviili (Hsszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 1322938476 9,9%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Hsszes):

[1/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes): HUF 1322938476 9,9%
HUF 405 019 567 602 824 948 4,5%
EUR 77710 720113 528 5,4%

I1/4.6. Kdirpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%

I1/5. Aktiv idébeli elhatirolisok

(Gsszes): HUF -1 139 185 0,0%

[1/6. Szarmaztatott iigyletek

értélkeelési kiilinbozete HUF 56 043 536 0,4%

ESZKOZOK (OSSZESEN: HUF 13 352 464 684 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1 | Szokasos tevékenységhél szairmazd pénzeszkiz-valtozas 30 684 041 19 872 008
{Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -293 870 -2 154 326
2 | Elszamolt amortizacic + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési killonbézet + 319519 -1754 352
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + ] 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 695 671 -1 300 630
8 | Befektetett eszkizik allomanyvaltozasa & 0 0
9 | Forgéeszkozok dllomanyvaltozésa + 30058 438 25275 000
10 [ Rovid lejarata kotelezettségek allomédnyvéltozasa + -289 -3 191
11 | Hosszi lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozadsa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasck allomanyvaltozasa + -8 694 23 153
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -86 734 -213 646
11 | Befektetési tevékenységhil szirmazd pénzeszkiz-valtozas -25165878] -10 884 949
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorck)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15| Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -54 603 445| -31 783 706
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 28411374( 20047 355
19 | Kapott hozamok + 1026 193 851 402
I11 | Pénziigyi miiveletekbil szirmazé pénzeszkiz-viltozas -1867322| -14144470
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas 12275133 787 328
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -14 142455 -14 931 798
23 [ Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 [ Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kilesan utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkoziok valtozisa (LILII) = 3 650 841 -5 157 411
Pénzeszkazok nyito ériéke 1767 149 5417 990
Pénzeszkozok zard ériéke 5417 990 260 579
Pénzeszkozik valtozasa 3 650 841 -5157 411
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8. Szdrmaztatott sigyletek

2021.12.31
Adatck Ft-ban
Ugsy lettipus Devizapar Lejaral napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.04.22 | 2 644 380 000 -7076 621
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22] 12690480000 -113 506 778
Hataridés forward pozicié USDHUF 20221222 2789137260 905 243
(sszesen: 18 123 997 260 | -119 678 151
2022.12.31
Adatok Fi-ban
Uaylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Virhaté
arfolyam eredmény
Hatdridds forward pozicid EURHUF 2023.01.18| 7620280 255 54 929 582
Hatéridds forward pozicid USDHUF 2023.03.23 99 796 480 1113954
Osszesen: 7720076 735| 56 043 536

9. 2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

2022. janudr 1-én forgalomban lévi befektetési jegyek

2022. januar 1-december 31. kozitt eladott befektetési jegyek
2022. janudr 1-december 31. kézott visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

24 645025262 db

+

721970074 db

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizérték 2022, december 31-én:

1,074544 HUF

11. A befektetési alapkezelé miltkodésében bekivetkezett valtozasok
Az MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022, szeptember 1-t6] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkodéset. A fiizi6 altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében - a harmadik legnagyobb szereplévé vilt a piacon.

12964 169910 db

12 402 825426 db




MKB Bazis Nyiltvégi Befektetés: Alap
Uzleti Jelentes 2022. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti krnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezé kirnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasboség és a szik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciora. 2022 elején a legtobb
gazdasigban még egy enyhébb, rovid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszios félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatékényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitorése.

A habor kitorésével nem csak a keresleti oldalon lévo likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a habord miatt kiesé ukran és orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciét kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkdbb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozdk arait. Az elszalld inflacid megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni irdnyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyad6 kamatokat a 2008-as vélsag
ota nem latott szintekre emelkedték, €s az (jévben tovabbi kamatemelések varhatoak,

Bér a gazdasagi lassulds mar az elsé negyedévben elkezddott, az érkezd inflaciés adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacio jiiliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurézénaban a habori okozta sokkok enyhiileésével oktéberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- ¢és energiadrak inflaciojat figyelmen kiviil hagyo maginflaciés adatok az év
hétralévd részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadds maginflacid
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartndl tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romld gazdasagi kilatdsck, a recesszios és inflacios félelmek,
illetve a habori okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
novekedési, magas értékeltségen forgo részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kivetkezett be a piacon. Ebben az iddszakban kiilonosen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-kézép eurdpai piacok, amik esetében a haborihoz valé kizelség és az orosz energiafilggség az év
elején csokkentette a befektetéi bizalmat. Az évet a piacok tibbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkotvényekbe torténd befektetéseken
keresztiil hosszi tavon j6! kalkulalhaté hozam biztositasa. Az Alap az alacsony kockazati befektetéseken
til meghatarozott mériékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal - rendelkezo
eszkozokbe is fektethet, ezdlial ésszerli kockazatok felvallalasaval lehetdség nyilik a hozam
optimalizilasara.

A befektetések idtartama az Alap esetében szabadon vilaszthatd. Az Alapba torténd befektetés, legyen
az egyszeri, vagy tobbsziri nagyobb dsszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtérillése, a
piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve, hosszi tavon, 5 éves id6horizonton til optimalizalhato.

Az Alap kétvény tilstlyos befektetési alap, amely f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen felil diverzifikacids célbol szabadon atruhdzhaté egyedi és kollektiv befektetési eszkdzokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté kiilfsldi allampapirokban, hazai és kalfsldi
jelzdlogkotvényekben, hazai és kiilfsldi vallalati és hitelintézeti kétvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimélis médon térekszik kihasznilni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kavetni kivant befektetési stratégidja az eszkozesoportok kozotti
allokaciéra, a révid, kézép és hosszil tavil piaci drfolyam-mozgdsokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csokkenthetd.
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MKB Bazis Nyilwégil Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2022. december 31.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok €s bizonytalansigok
Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valods piaci ériéket tiikroziék.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a tirgyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldjanak személye
a targyidoszakban valtozott.

Targyidiszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezirasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2022. évi hozama -13,6%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, gy erre kiildn figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 27.

B — Tichyné Digitalisan aldirta:
53N 3 £ - N i i
BEd enekﬁedenek Melinda Szirmai ::;{;%ﬁ:::‘al
Ditum: i :
Melinda 227 Beatrix Datum; 2023.04.27
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhato szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informéaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddd lzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozilt szamviteli informdcidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatilyos, a
szamvitelrdl szd8lé 2000. évi C. térvénnyel (a ,szadmviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények maodositdsardl szolo 2014, évi XVI.
torvénnyel osszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszimolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozo - Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirdsdt jelentésiink
»A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valé felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6] (az ,,Alapkezeld™) a
vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara | A
kényvvizsgdloi hivatas magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabilyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgildknak (a nemzetkdzi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
¢s megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovibbi etikai elirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleménylinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbél dllnak. Az Alapkezeld
ugyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyeéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgildi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsétunk ki semmilyen formaju bizonyossigot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informacidk
atolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként iigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkezietésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomadsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az dves jelentésben kdzolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozilt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyn torvények maédositasardl sz6l6 2014. évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel &sszhangban torténé elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkozdk és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelbje altal megadott
érickelése alapjan t6riénd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacick elkészitése sordn a vezetds felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentesben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eliérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a véallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kazolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kizolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossidg magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgilatra vonatkozdé -~ Magyarorszagon hatdlyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek
mindstilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek tnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szdmviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok é€s a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatalyos — trvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat cgésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk akar csalasbél, akar
hibdbdl eredd lényeges hibds dllitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint eclegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tardsinak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitist, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevéns belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a véllalkozas folytatasanak
elvén alapul6é szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozis folytatasdra valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kizolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolodd koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kdotelezettségek idGszak végi leltdrdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezeléikrél, valamint egyes pénziigyi targyld torvények modositasardl szolo 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-¢ Gsszeallitdsra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Molnar Gabor

A Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007239
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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-516

Eves jelentés

2022, janudr 1. - december 31.




1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Nyiltvégi Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl ériékpapir befektetési alap, a 2014. €évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-179/2013., 2013, mércius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-111-236/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezelé tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgala: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gébor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkétvényekbe torténd befekietéseken
keresztiil hosszii tivon jol kalkulalhato hozam biztositasa. Az Alap az alacsony kockazatii befekietéscken
til meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciallal - rendelkezd
eszkozokbe is fektethet, ezaltal ésszerii kockizatok felvallaldsaval lehetdség nyilik a hozam
optimalizalasara.

A befektetések idétartama az Alap esetében szabadon vélaszthaté. Az Alapba torténé befekietés, legyen
az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb dsszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtériilése, a
piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve, hosszii tvon, 5 éves idShorizonton tol optimalizalhato.

Az Alap kotvény tilsilyos befektetési alap, amely f5 befektetési célpontja a magyar dllampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikicios célbol szabadon atruhazhaté egyedi és kollektiv befektetési eszk6zdkon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté kiilfoldi dllampapirokban, hazai és kiilfsldi
jelzilogkotvényekben, hazai és kiilféldi vallalati és hitelintézeti kotvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimilis médon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzesoportok kozotti



allokdcidra, a révid, kdzép €s hosszu tava piaci arfolyam-mozgasokon alapuié aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csékkenthets,

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezik

A 2022-es év az elmilt évszazad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbol, miutan a
berobbané inflacidra a jegybankok a gazdasagtoriénetben szokatlan mértékii és gyorsasagh
kamatemelésekkel reagaltak. Az inflacids panikot tetézte az Eurdpaban évtizedek 6ta nem latott habord,
amelynek konkrét harci cselekményei ugyan nem érintették az eurdpai orszigokat kizvetleniil, viszont a
konfliktus gazdasagi vetillete panikot keltett a redlgazdasag szerepldiben és a befektetékben egyarant. A
habori raadasul a legérzékenyebb pontjan talalia el a piacokat: a magasabb és hosszabban elhiizods
inflacids varakozasokat erositette.

Ezen fejlemények nyoman egyszerre értékeldétt le a kotvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetoként a deviza tartdsa tudta érdemben tompitani az
esés ergjét. A magyar kotvénypiac még az esd kétvénypiacon beliil is jelentosen alulteljesitd volt, az
MNB gyors kamatemelésci — amelyek | éven beliil 0,6%-rol effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat —
jelentds, MAX index szintjén csiicstol 20%-ot meghaladé leértékeldést okozott, és még a
részvénypiacokat is alulteljesitette.

A folyamat elején az alapokban nagy silllyal tartott révid 2-4 éves futamideji, elsdsorban EUR
denominalt vallalati kitvények még tartottak magukat, késébb azonban a gyorsan emelkedd hazai
allamkaotvény-hozamok maguk ala temették ezt a piacot is, és oktdberre nagymértékii leériékel5dés
kovetkezett be.

A portfoliok raadasul 4-5%-os sillyal rendelkeztek orosz kitettségekkel, amit a szankcidk elterjedése
kapcsan gyorsan befagytak, és bar az orosz piacokon kereskednek ezekkel az értékpapirokkal az
Alapkezeld dvatossagi okokbél nulla értéken értékeli Sket.

A portfolick leért€kelddését elsbsorban a ktvények okoztik, a részvénypiacok kisebb és gyorsan
likvidalhaté pozicidkkal rendelkeztiink. A kétvénypiacon az év elején minimalis magyar allamkétvény
kitettséggel rendelkeztiink, a helyette tartott vallalati kistvényekben azonban elparolgott a likviditas
ezért nehezen lehetett valtoztatni a poziciokon, rdaddsul az alapokbol latott tdkekidramlas miatt
egyébkent is folyamatos eladasokkal kellett a piacra lépni.

Az év masodik felében a portfolidk hosszi magyar allamkétvény Kitettségét sok apré lépéssel
szignifikansan emeltiik.

2022-ben nem voltak az Alap mikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul mik§dott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érveényben, és a kérdéses iddszakban nem merdilt fel likviditasi probléma az Alapban.

Orosz kitettséggel kapcsolatos intézkedések

2022. februar 24-én az orosz hadsereg Ukrajna terilletére lépve teriiletszerzg offenziviba kezdett. A
meglepd, és az jkori tdrténelemben Eurdpiban példitlan katonai agresszidra az ElJ és a fejlett vilag
eroteljes szankcickkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénziigyi rendszert igyekeztek kikapcsolni
a nemzetkdzi vérkeringésbdl. Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapesoltak a SWIFT rendszerbdl,
illetve az orosz pénziigyi iermekek (kdtvények és részvények) elszdmolhatdsaga is megkérdéjelezédott
eloszor csak nemzetkdzi, késbbb orosz részrél is. A helyzet eredményeképp az orosz kitddési eszkizok
kereskedése befagyott, a Londonban forgé részvények arfolyama praktikusan nullara csékkent, majd ezek
kereskedését felfiiggesztették. A helyzet olyan gyorsan kivetkezett be, illetve az drfolyamreakcidk olyan
hevesek voltak, hogy az Alapkezeld alapjai, amelyek rendelkeztek kozvetlen orosz kitettséggel mar nem
tudtak érdemben reagilni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap rubelben kibocsatott orosz allamk&tvényeket tartott. Ezeket az ériékpapirokat az Alapkezeld a
mérleg fordulonapjan, dsszhangban a befektetési alapokra vonatkozo hatilyos magyar szimviteli
szabdlyozassal, azok fordulénapon elérheté piaci arfolyamait felhasznalva értékeite. A fordulénapot
kdvetden, a hdbort kitorésére, illetve az azt kivetd eseményekre reagalva pedig a kivetkezd értékeléseket
alkalmazta az Alapkezeld.



A rubelben kibocsatott orosz allamkétvényeket az Alapkezeld leértékelte, az Orosz Kozponti Bank 20%-
ra emelt alapkamatat kétvényhozamként alkalmazva. A leértékelt arfolyam mellett az szélt, hogy a
leértékelés pillanataban gyakorlatilag nem volt kereskedés ezekben a kétvényekben, mikdzben a kamatok
kifizetésével kapcsolatban is harcos nyilatkozatok jelentek meg orosz részrbl. Ennck ecllenére a
kitvényeket nem nullira ériékeite le az Alapkezeld, hiszen rubelben kibocsatott értékpapirokrél
beszéliink, rubel pedig korlatlanul rendelkezésre 4ll az Orosz Allam, mint kibocsatd szamara, Masrészt
sok belféldi szereplé is tarthat ilyen kétvényt, ami miatt nem érdeke az 4llamnak csédét jelenteni rajta.

A leértékelés utan az Orosz Kézponti Bank nyomasira a kitvények kereskedelme tjra indult tigy, hogy
kiiifoldiek tovabbra sem férhetnek hozza a piachoz. Ezen a piacon az Alap altal birtokolt kitvények értéke
joval magasabb, mint a jelenlegi értékelésiik a portfoliokban, és emelkedik. Ennek ellenére az Alapkezelo
nem valtoztat kétvények értékelésén addig, amig a lathato arakon nem tud kereskedni.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliGbeli
(eFt) ariny (eFt) ariny
a) truhézhato értékpapirok 25 496 399 83,1% 13 036 981 97,8%
b) banki egyenlegek 5417 990 17,7% 260 579 2,0%
c) egyeb eszkozbk 456 0,0% 54 905 0,4%
d) tsszes eszkodz 30914 845 100,8% 13 352 465 100,2%
c) kételezettségek™* 241 920 0,8% 25083 0,2%
f) nettd eszkiizérték 30672 925 100,0% 13 327 382 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatirolasok osszegét is.
Az Alap tételes Gsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték Ye
3211.Magyar Allamkétvény
2023/A MAK HUF HU0000402383 833 850 143 2,72%
2024/B MAK HUF HU0000403068 880 089 951 2,87%
2024/C MAK HUF HUO0000403571 240 281 000 0,78%
2026/D MAK HUF HU0000403340 316 254 060 1,03%
2028/A MAK HUF HU0000402532 1194 521 832 3,89%
2029/A MAK HUF HU0000404603 300 286 000 0,98%
2030/A MAK HUF HU0000403696 388 406 733 1,27%
2031/A MAK HUF HU0000403001 272 754 900 0,89%
2038/A MAK HUF HU0000403555 646 950 400 2,11%
2041/A MAK HUF HUQ000404165 120 364 050 0,39%
2023/B MAK HUF HU0000403456 2 054 035 200 6,70%
3211.Magyar Allamkotvény Osszesen: 7247 794 269,00 | 23,63%
3221.Belféldi (nem dllami) kitvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 502 958 905 1,64%
MAGYAR 3.9 10,22/28 HUF HU0000360912 171 937 675 (0,56%
MAGYAR 4.3 10/24/24 HUF HU0000361027 376 994 200 1,23%
MAGYAR 4.6 10.24/29 HUF HU0000361035 206 504 447 0,67%
MKB Alarend 2026/A EUR HU0000358833 571242 443 1,86%
MKB ALARENDELT 20280720 EUR HU0000359690 1029620 318 3,36%
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR EUR X82232045463 791 871 899 2,58%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 339 604 757 1,11%
WING 2030/1 HUF HUD000359666 462 930420 1,51%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR XS0274147296 1371413 869 447%
QTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR XS52022388586 483 866 010 1,58%
3221.Belfoldi (nem dllami) kétvény Osszesen: 6 308 944 943,00 | 20,57%
3222.Kiilfildi kitvény
CS 4 1/2 PERP USD USH3698DDD33 1285688 111 4,19%
DNONO 7.875 (9/09:26 uUsSD NO0011088593 101 101 353 0,33%
MEXBOND 8.5 MXN MXOMGO0000J5 529 712 454 1,73%




RAIFFEISEN BANK INTL 4.5 PERP EUR XS51756703275 372973 399 1,22%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X§2107451069 550726412 1,80%
RCSRDS 3.25 EUR X82107452620 587 690 064 1,92%
RFLB 7.65 RUB RUQO0A 100AR2 383 638 680 1,25%
RFLB 8.15 RUB RUDODADISIW6 666 199 986 2,17%
ROMANI 4.625 EUR XS51968706876 1 695 790 664 5,53%
UCGIM 3.875 EUR X§2121441856 443 328 943 1,45%
DB 4.625 PERP 10/30/27 EUR DEOOODL19VZ9 386 853 696 1,26%
ERSTE 3.375 PERP EUR X52108494837 288 224 253 0,94%
ERSTE 5.125 PERP EUR XS§1961057780 569 087 257 1,86%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR XS§2338193019 178 400 555 0,58%
EURORB 2.25 03/14/28 PERP EUR X52385386029 106 055 859 0,35%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR X52124979753 148 149 023 0,48%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR X51640667116 231 007 057 0,75%
RBIAV 6 PERP EUR X52207857421 651 788 233 2,13%
SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 EUR X52388378981 413 365 729 1,35%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR X8§1793250041 306 657 695 1,00%
TPEIR 9.75 EUR X$2018638648 209 006 984 0,68%
3222.Kulfoldi kitvény Osszesen: 10 106 146 407,00 | 32,95%
3241.Jelzdloglevél
TJ 3 10/22/31 HUF HU0000653423 143 681 825 0,47%
3241 Jelzdloglevél Osszesen: 143 681 825,00 0,47%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 258 217 536 (,84%
BIGGEORGE 22 A HUF HU0000728035 83400390 0,27%
BIGGEORGE 24 INGATLANALAP "A" EUR HU0000726948 39 434 454 0,13%
BIGGEORGE 28 A HUF HUQ000729165 100 211 055 0,33%
FORESTAY A EUR HU0000723416 112 570277 0,37%
FORESTAY | INGATLAN EUR HUG000725239 221 400 000 0,72%
MKBINGATLAN HUF HU0000727219 230 060 720 0,75%
MPT INGATLAN ALAP A SOROZAT HUF HUQ000713482 523935620 1,71%
SOLUS 1 KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 120 601 961 0,39%
3251. Befektetési jegy (hatdrozatlan futamids)
Osszesen: 1689832 013,00 551%
131.Hatdiridés eladds
X0843959 / EUR220422 HUF -7076 621 -0,02%
X0842772/ EUR221222 HUF -113506778| -0,37%
X0844257 / USD221222 HUF 905 248 0,00%
331, Hatdridés eladds Osszesen: 119678 151,00 -0,39%

Az Alap tételes dsszetétele zaréd

Instrumentum Devizanem ISIN kid Eszkiz érték %

3211.Magyar Allamkétvény
REPHUN 1.25 10:/22/25 EUR X51887498282 2773243191 2,08%
REPHUN 5 02/22/27 EUR X 52558594391 131902736 0,99%
REPHUN 5.375% 03/25/24 USD UsD US445545AL04 114338662 | 0,86%
REPHUN 5.75% 11/22/23 USD UsD US445545A)157 41 697922 031%
2024/B MAK HUF HU0000403068 691200111 | 5,19%
2024/C MAK HUF HU0000403571 214164750 1,61%
2025/B MAK HUF HU0000402748 180 742 200 1,36%
2030/A MAK HUF HU0000403696 144 551 088 | 1,08%
203 1/A MAK HUF HU0000403001 300912750 2,26%
2032/A MAK HUF HU0000405550 424 155008 | 3,18%
2033/A MAK HUF HUQ000404 744 11936440} 0,09%
2034/A MAK HUF HUQ000404892 241673275| 1,81%
2038/A MAK HUF HUQ000403555 167 806410 1,26%
2041/A MAK HUF HUD000404 165 323689860 | 2,43%
3211.Magyar Allamkiotvény Osszesen: 3266095531,00 | 24,51%




3212.Diszkont kincstdrjegy

D230125 HUF HU0000524384 247879250] 1,86%
3212.Diszkont kincstdrjegy Osszesen: 247 87%9 250,00 1,86%
3221 Belfildi (nem dllami) kotvény

CORDIA 4 HUF HU0000359211 413 408905] 3,10%
MAGYAR 3.9 10/22/28 HUF HU0000360912 136 091 708 | 1,02%
MAGYAR 4.3 10/24/24 HUF HU0000361027 331914101 ] 2,4%%
MAGYAR 4.6 10/24/29 HUF HU0G00361035 149905245 1,12%
MOLHB 1.5 10/08/27 EUR EUR X$2232045463 699453007 | 5,25%
MOLHB 2.625 (4/28/23 EUR EUR XS$1401114811 414306972 3,11%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 308028716 2,31%
WING 2030/1 HUF HUQ000359666 368113215 2,76%
WINGHQOLDING 4 07/11/24 EUR EUR HUG000359070 309417021 2,32%
WIZZLN 1 01/19/26 EUR XS52433361719 168925402 1.27%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR X80274147296 1023702304 7.68%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR X82022388586 462244723 347T%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X82559379529 166 093984 | 1,25%
3221.Belfsldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 4951 605 303,00 | 37,15%
3222.Kalfoldi kitvény

DNONO 7.875 09/09/26 usD NOO( 11088593 106 096 906 | 0,80%
RAIFFEISEN BANK INTL 4.5 PERP EUR XS81756703275 283396220 2,13%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X82107451069 443 191542 3,33%
RCSRDS 3.25 EUR XS82107452620 195657410 1,47%
RFLB 7.65 RUB RUQOQA100A82 0| 0,00%
RFLB 8.15 RUB RUOOOAQISIWG 0| 0,00%
ROMANI 2.875 10/28/24 EUR XS51129788524 436097275 | 327%
AARB 7 5/8 PERP EUR DEOOOAITNDK2 75038 885 0,56%
DB 4.625 PERP 10/30/27 EUR DEQOODL19VZ9 63 444 828 | 0,48%
ERSTE 3.375 PERP ELUR X$2108494837 252423080 1,89%
ERSTE 5.125 PERP EUR X51961057780 147543573 111%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR X82338193019 1716313391 1,29%
EURORB 2.25 03/14/28 PERP EUR X52385386029 100 195 3831 0,75%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR X82124979753 138518467 | 1,04%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR X51640667116 216 735116 1,63%
RBIAV 6 PERP ELR X82207857421 131 190320] 0,98%
SANTAN 4,75 PERP 03/19/25 EUR XS1793250041 281671400 2,11%
TPEIR 9.75 EUR XS52018638648 205630275 1,54%
3222, Kiilfsldi kistvény Osszesen: 3248462 01900 | 24,37%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamids)

ADVENTUM SATIS EUR EUR HUQD00728167 302 097900] 2,27%
BIGGEORGE 22 A HUF HUQ000728035 90072421 | 0,68%
BIGGEORGE 24 INGATLANALAP "A" EUR HU0000726948 45 546 580| 0,34%
BIGGEORGE 28 A HUF HU0000729165 108 227939| 0,81%
FORESTAY A EUR HU0000723416 125729332 0,94%
FORESTAY I INGATLAN EUR HU0000725239 246739716 | 1,85%
MEKBINGATLAN HUF HU0000727219 252 814 620) 1,90%
SOLUS I KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 151709968 | 1,14%
3251 Befekietési jegy (hatdrozatian futamids)

Osszesen: 1322938 476,00 9,93%
331. Hatiridis eladds

X0937675 / EUR230118 HUF 54929582 | 041%
X0937170/ USD230323 HUF 1113954 001%
331.Hatiridés eladis Osszesen: 56 043 536,00 0.42%




4./ 2022. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2022. januir 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2022. januar l-december 31. kozitt eladott befektetési jegyek
2022, januar 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

24645025262 db

+
12 964 169 91

721970074 db

0 db

12 402 825426 db

$./ Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2022. december 31-én:

1,074544 HUF

6./ Nettd eszkivzérték részletezése
adatok eFi-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszktzdk 0 0
Kévetelések 98 120 0
Ertékpapirok 25 496 399 13 036 981
Pénzeszkozok 5417990 260 579
Aktiv idébelj elhatarolasok 22014 -1 139
Szirmaztatott iigyletek ért. kill. -119 678 56 044
Eszkizik dsszesen 30914 845 13 352 465
Kotelezettségek 6 655 3464
Passziv elhatarolasok 235265 21619
Netté eszkozérték/Sajat toke 30 672 925 13 327 382

7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
. Nettéd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkiizék eszkizérték
(eFt) aranyaban (%) | arianyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 23235325 91% 76%
b) mas szabilyozott piacon forgalmazott dtruhazhat6
értékpapirok 2261074 9% 7%
¢) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhdzhatsd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 25 496 399 100% 83%
. Netto
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkizbk eszkbzérték
(eFt) ardanyiban (%) arinyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhaté értékpapirok 11 714 043 90% 88%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok 1322938 10% 10%
¢) a kbzelmiiltban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b dtruhizhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 13 036 981 100% 08%




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eloirdsoknak megfeleléen.

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kizzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékeét.

Kollektiv befektetési formak arinya az eszkézokhoz: 9,93%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mériéke: nem alkalmazando

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyéban 20% részesedést meghalado értékpapirok mikddési kéltségei

Nem alkalmazando.

8./ Az Alap eszkbzeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 1 455 288 -975 603
b) egyéb bevétel 1872 1212
¢} kezelési kiltségek 658 649 287 496
d} a letétkezeld dijai 32 645 20195
e) egyéb dijak és adok 37 543 20 842
f) nettd jovedelem 732323 -1302 924
| g) felosztott €s jra befektetett jévedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 6027 900 924 557
i) befektetések értéknivekedése, illetve értekesskkenése 199 841 -1 698 308
J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatéast gyakorol a

befektetési alap eszkizeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre juté

netto eszkiozérték:

Uzleti év A nettd eszkzérick Nettd Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkbzérték eszkozértek

2020 2020.12.31 32973677929 1,263113

2021 2021.12.31 30 672 924 968 1,244589

2022 2022.12.31 13 327 381 732 1,074544
10./ Szarmaztatott iigyletek
20211231

Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény

Hataridés forward pozicid EURHUF 2022.04.22| 2644380000 -7076621
Hatdridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 12690480000 -113 506 778
Hataridos forward pozicié USDHUF 2022.12.22] 2789137260 905 248
Osszesen: 18 123 997 260 | -119 678 151




2022.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyvam eredmény
Hataridés forward pozicié ELURHUF 2023.01.18| 7620280 255 34 929 582
Hataridds forward pozicié USDHUF 2023.03.23 99 796 480 1113954
$sszesen: 7720076 735 56 043 536

11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mikodését. A fuzio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazis

MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazds (2022.01.01. - 2022.12.31))
adatok Ft-ban
Létszam  Ragzitett Viltozé Teljes

(fé) javadalmazds javadalmazis javadalmazas

Kockizati profilra hatd munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569701 277

Egyéb munkavillalok 40 270859214 57374100 328233314

(sszesen 60 665519778 232414813 89793459

Javadalmazisi politika
1, Az Alap nem fizetett kézvetleniil jutalékot és barmely javadalmazist az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegil egyéb kifizetések
4, A feliilvizsgalat megtdrtént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kLiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfdliéjaban nem likvid jellegii eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték valtozdsat kovetve, és a torvény altal eloirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt madositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az Alapkezel§ folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szitkségessé.

14/ Az Alap aktilis kockézati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kitvénypiaci és részvénypiaci kitettségl
eszkdzoket tart a portfolidjaban.



Kockazatkezelési rendszerek

A nem szindékolt kockazatok felvallalasanak elkeriiliésére érdekében az Alapkezeld altal miikddtetett ket
fé kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési terillet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockdzatkezelési funkcié mitkodtetése. A front és
a back office jellegii funkcidk szervezeti elkiilnitése biztositja, hogy a portfolio-kezelok 4ltal kotott
ligyletek ellenirzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magétol az igyletkotéstSl teljesen
elkiiloniiljon, igy az osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll miikédik.
Az Alapkezeld kockézattudatos izleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezelon beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkeio elsédleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. Fé feladata ennek megfelelden a kockazatkezelesi iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsé forumokon a kockizatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6
kockazati kentrollok, mint folyamatba épitett kontrollok tizemeltetése, ennek megfelelé kockazati
mérések mitkddtetése, az ezzel kapesolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkallasa a megfeleld dontéshozéi szintekre.

Ugyanakkor a kockézattudatos magatartas, illetve a kiilonbozd kockézatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelon beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek €s
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandosigit meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyo Igazgatdsagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allast dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalo portfolio-
kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédo irianyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandé az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabalyzatokat miikddtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezelé mitkodése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolidknal felmeriilo relevans kockazatok karét, valamint kezelésik altalanos elveit €s
médszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatirozza meg a jogszabalyi keretek ¢€s a Kockdzatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett, Az azonositott relevans kockazatok mérésre
¢s kezelésre vonatkozd technikakat, eszkézoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza, A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kitszébszdmokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant
kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekeids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszaméreésrél a Mid Office és a kockéazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétal fiiggden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valé esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akciokat kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeittétel mértékében bekivetkezett viltozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokedttételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakaban tékepiaci szempontbol egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatérozd trendjei, masfeld! egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi
figyelem kozéppontjaba kerillt. Az els6 tényezot illetéen meghatirozé, hogy az infliciés nyomas
csiikkenése ellenére a vilig vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurépai jegybank is azt hangsiilyozta, hogy bar az inflacidéban lathatoak a lassh fordulat
jelei, a megugrott drromldasi litem tartos megfékezéséhez a szigor monetéris politika folytatdsra van
szitkség. Marciusban aztan elobb az amerikai bankszektorban jelentkezd csédok, majd a svajei Credit
Suisse szamira szitkségessé valt mentdov kapcsin a banki mérlegek helyzete és a pénzligyi
kozvetitérendszer allapota valt meghatdrozé piacmozgatd tényezévé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Eurdpdban gyors és hatdrozott szabalyozdi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek
(addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott szerepléknek nyujtott mentocsomagok), melyek
révidtavon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmilt negyedévek gyors
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kamatemelési ugyanakkor lithatéan komeoly kihivasok elé allitjdk az elmilt években a zéro
kamatkornyezethez szokott gazdasagi élet szamos szereplbjét, igy valdszinlisithetd, hogy az ebbél a
szempontbdl érkezd kockdzatok és sériilékenység kérdése az elkévetkezd idOszakban is kozponti,
potencidlisan jelentds mozgasokat kivalto tdkepiaci téma marad. Ebben a komyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasy, jellemzéen oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci dllampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkozi trendekkel sszhangban idehaza az MNRB is folytatta a
tavaly Osszel kialakitott szigora kamatpolitikjat, amely elsGsorban a hozamgérbe révid lejaratain okozott
jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatédsai
tobbrétilek voltak. Kozvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkdzei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacén jelentbsen megugrott a
volatilitds. A befektetdk a bajba keriilt bankok nyoméan Gjradraztak az egész szektort érintd kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forrds oldali
finanszirozasi koltségek, szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatdsok melletti legfobb
attételes kovetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalydjanak modosulasa volt, hiszen a
Kialakult stresszhelyzet miatt a befektetdk Ggy gondoljdk, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
Ovatosabba vélhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tet6zé alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovobeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott
szabalyozoi lépés-csomag) tdmaszt jelentett a t6kepiacok nem-pénziigyi szegmensei szimara {(a banki
részvények és kotvények piacin valtozatlanul érezhetd a nyomas), a fobb tdkepiaci indexek igy a
marciusban torténteket kdvetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockazatkezelési miikodési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

2023 elsd negyedévében az inflacid és a jegybankok feldl érkezd kamatemelési nyomas, illetve a
nagyfoki befektetdi pesszimizmus miatt a portfoliok kockazatos eszkéz kitettségét magasan tartottuk. A
mircius elején kipattand amerikai régios bankvalsag és a Credit Suisse csddje miatt varhaté hitelezési
aktivitas visszaesés miatt a fent emlitett kockazatos eszkoz kitettséget jelentdsen csikkentettiik.

Az Alap az orosz kitettségekre 2022-ben speciélis értékelési szabalyokat vezetett be, melyek alapjan ezen
kitettségeket jelenleg nullas arfolyamon értékeli. Ez az értékelési eljaras a mérlegzirast kivetden is
érvényben maradt, hiszen azt az indoklé kériilményekben (orosz eszkozék kereskedésére vonatkozé
szankciok, orosz tékepiacok nemzetkdzi pénziigyi rendszerekbél valo kiszakaddsa) érdemi viltozas nem
tortént. Ezen értékelési szabalyok validitasat az Alapkezelé rendszeresen monitorozza, sziikség esetén
azokat felillvizsgalja.

17./ Nettd eszkizérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szimanak alakuldsa

- Egy jegyre juté
Datum eszlljﬁezt;?' ték Bef:kt:t:ls‘: Jegy nettd Devizanem
gyenleg eszkbzérték
2022.12.31 ) 13327 381732 12402 825426 1,074544 HUF
2023.04.19| 12342358 116( 11145736598 1,107361 HUF
Budapest, 2023. aprilis 27.
Digitdhsanalgie:  11CHYNé Digitalisan alairta:
Bed ene k Bedenek Melinda Szirmai :':h)'“é:li"“ai
um; N atrix Eszter
Melinda 20236427 Beatrix Déturm: 2023.04.27
08:24:47 +0200° Eszter 10:22:13 +0200°

Véllalkozés'\'.'ezetiije (képviseldje)
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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 30 914 845 13 352 465
A) Befektetett eszkdzik 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 )
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarat(i bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkzok 31012509 13 267 560
I. Kovetelések 98 120 0
1. Kévetelések 98120 0
2. Kovetelések értékvesztése (- } 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések

értékelési killonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 25 496 399 13 036 981
1. Ertékpapirok 25176 880 14 791 333
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 319519 -1754 352
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 281424 148 595
b.) egyeb 38095 -1 902 947
I11. Pénzeszkozik 5417990 260 579
1. Pénzeszkozok 5417990 260 579
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbizete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 22014 -1139
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 22014 -1139
2. Aktiv id8beli elhatarolisok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek éri€kelési killénbozete -119 678 56 044
FORRASOK (PASSZIVAK) 30914 845 13 352 465
E.) Sajat toke 30 672 925 13 327 382
L. Indulé téke 24 645 025 12 402 825
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 74 991 536 75 713 506
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 50346 511 63 310 681
II. Tékevaltozis (tokendvekmény) 6027 900 924 557

). Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbbzete 2145759 243 489
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 199 841 -1 698 308
3. El6z6 év(ek) eredménye 2949977 3 682 300
4. Uzleti év eredménye 732323 -1 302 924
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezetiségek 6 655 3464
I. Hosszu lejarati kitelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarath kitelezettségek 6 655 3464
1L Kiilfoldi pénzértékre sz610 kotelezetiségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 235 265 21619

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 3910553 2930035
II.  Pénzligyi mlveletek raforditasai 2451265 3905638
III. Egyeb bevételek 1872 1212
IV. Miikddési koltségek 728 837 328533
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 732323 -1 302 924

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrsl szolo 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl

sz0l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirSl. Az értékpapirok crtékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO médszer alkalmazisaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi cél( értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartson beliil
megbontasra kerillnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd dsszetevokre.
A devizas kivetelések, kitelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkizeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltitk.
A mérlegkészités idopontja: 2023. januar 02.

3. Miikidési koltségek réstletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) {eFt)
Alapkezelési dij 658 649 287 496
Letétkezeld dija 32645 20195
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 311 299
Egyéb kiltségek 37232 20 543
Feliigyeleti dij 11450 7 048

Broker
ijut, 5449 388
KELER dijak 2 858 1 867
Konyvvizsgalati dij 1 804 1895
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilonaddja 15621 9320
()sszesen: 728 837 328 533




