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MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MERLEG
Adatok ¢Ft-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8 886 178 5967 283
A.) Befekietett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkézok 8 895 951 5941 351
1. Kivetelések 114 330 25563
1. Kovetelések 114 330 25563
2. Kovetelések értékvesziése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések
éntékelési killonbozete 0 0
4, Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 7 944 795 5031 886
1. Ertékpapirok 6 985 636 5521576
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 959 159 -489 690
a.) kamatokbol, osztalékokbél 9121 55971
b.) egyéb 950 038 -545 661
111. Pénzeszkszok 836 826 883 902
1. Pénzeszkdziok 836 826 883 902
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 14 670 -180
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 14 670 -180
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénbozete -24 443 26112
FORRASOK (PASSZIVAK) 8 886 178 5967 283
E.) Sajat
toke 8 737 459 5948 831
1. Indulé toke 4 849 663 3 653 633
1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 13 360 367 13 725 872
2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (- ) 8 510 704 10072 239
1I. Tékevaltozas (t6kenvekmény) 3 887 796 2295198
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbdzete 1 683 673 947 665
2. Ertékelési kiilonbszet tartaléka 934 716 -463 579
3. E16z6 év(ek) eredménye 966 040 1269 407
4. Uzleti év eredménye 303 367 541 705
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 1755 1294
1. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
11. Ravid lejarata kotelezettségek 1755 1294
111. Kiilfsldi pénzértékre s2016 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 146 964 17 158

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022,01.01-12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 2351791 3794 830
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1771 242 3091 567
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikadesi koltségek 277182 161 608
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 303 367 541 705
{-1I+H111-1V-V-VI)
A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2023. aprilis 27.
Bedenek scencmeings  Tichynd  Ogidlsnatina
. Détum; Szirmai Bealrix Eszter
Melinda ﬁ:ﬁ?ﬁ‘;’fmw Beatrix Eszter g;;:';:f:i:g;“
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapulé éves beszimolot keészit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januar 02,

A konyvviteli szolgiltatis korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgilata kételezb. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgilé és
Tanicsadé Kft. auditdlia.

A konyvvizsgélati dij mértéke 1.314.000 Ft + AFA, mely ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hittérmiiveleti igazgatija és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmuveleti igazgatd: Bedenck Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltirasinak évében a killonbdzé ellendrzések soran, egy adott izleti évet
érintden feltart hibak és hibahatsok - eredmeényt, sajat tokét noveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkili) &sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznilat:
A devizakészlet, valamint a kiilf5ldi pénzértékre sz616 kavetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolédé szabilyok
Eszkiziik (aktivak)

A} Befektetett eszkézsk

Az Alap befektetett eszkézokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi ¢cél0 értékpapirokat vasarol.

B) Forgéeszkézik
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszimolasra, ha a kivetelés konyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kdzti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba*-nak mindsiilé érték.

Az Alap tdzsdei ligyletei mogeé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kivetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszidmoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre szol6 kiveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénzilgyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézott szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kitvény esetén:

s az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névértek kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételdr.

Az értékpapirok vasarldsanal felmeriilé vételarban lévo kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opciés dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kaoltiséghként keriilnek elszamoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint térténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

¢ tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci ériéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tézsdén nem jegyzett befektetési Jegyek esetében a kibocstd befektetési alap nettd eszkézértékének
egy befektetési jegyre juté dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kilonbozetet értékkiilonbézetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbol szirmazd, valamint egyéb értékkillonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szdmolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozdk kiozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
+ Forint folyoszamlak,
s Deviza folydszamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kilénbdzet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ugyletek értekelési kiilonbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozeteként a hatdridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilnbozet dsszegét minden értékeléskor a hatdridds figylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killonbozetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben.

A tbzsdén kivill kotstt hataridds és opcids tigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kistési 4r kiilénbozetét, illetve az opcid targyét képezd aru, pénziigyi instrumentumeértékelés
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napi piaci 4ra €s az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatéirozott piaci értékét) a
szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Induld toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befekietési jegyek névértéke a Letétkezelotél havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmdnak felel meg.
I1, Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a  visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek ertékkillonbozete. Az értékkiilénbozet
kényvelése a Letétkezeltsl havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értekelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték ¢és a konyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékényvi
nyilvantartasban. Az ériékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete sor egyiittes sszegével.

c) Az izleti év eredménye az eredmény kimutatas tirgyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elGirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz lejarata kitelezettségek
A hosszil lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarati kotelezettség.

II. Révid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozitt az Alap a kisvetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kéltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbél szarmazd kételezettségek.

A kiillfaldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kavetelések kozott leirtak az iranyadaak.
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H) Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv idobeli efhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek (értékpapir, lekstoit betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalekok,
Hataridds iigyletek bevétele,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszémolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamveszieség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszieség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

III. Mikadési koltségek

Miikdidési kéltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Tanacsadéi dij,

Tanacsadéi dij teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

1V. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvén az Alap a hataridds és opcios tigyleteket.

Az Alap csak hatérid6s elszamolasi ligyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zdraskori piaci érték kozotti kiillonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi mfiveletek bevételeként,
s Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatdridos iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az Ggylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szirmaztatott Ggyletek eértékelési
kiillsnbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozitt szerepld ertékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

» hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megillapitott elszamoldarat, arfolyamot,

o tdzsdén kiviili hataridds deviza tigyletek esetén az értékeiés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

* opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner ltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kzéparfolyam.
A Kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek iigylettipusonkénti szerzodés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (€rtékelési kiillonbozetét, azaz piaci énékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat,
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalisok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
idépontja  Hitelezé  dsszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: »~Alapkezeld™) 500.000.000 Ft-
os folyészamlahitel szerzodést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbtl szdrmaz6 kitelezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, koliségek részletezése

a.} Bevételek részletezése

. Megnevezés

2021.01.01-12.31

adatok eFt-ban
2022.01.01-12.31

Arfolyamnyereség 1033 970 1514284
Ertékpapir eladdsanak kamatbevétele 34 946 80363
Hataridés ligyletek bevétele 1 048 968 1 494 681
Kapott osztalek 132 496 118 426
Bankszamla kamata 1675 11228
Lekotott bankbetét kamata 0 §75
Kartérités 0 144
Pénzeszk nem real. arf. killénbozet 99 736 575179
(sszesen: 2351791 3794 880
b.) Rdforditisok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 347 742 1 505 452
Hitelkamat 1 13
Pénzeszknem real. arf.veszt. 61 318 202 086
Hataridds iigyletek vesziesége 1362181 1384 016
Osszesen: 1771242 3091 567

¢.) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
{eFt) {eFt)

Alapkezelési dij 248 741 124 936
Letétkezeld dija 7300 7 243
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 337 482
Egyéb koltségek 20 804 28 947
Feliigyeleti dij 2536 2538
Brékeri jut, 11 398 18 506
KELER dijak 1 688 2 699
Kényvvizsgalati dij 1588 1 669
MNB engedélyezés dija 50 0
Befektetési alapok kiilonaddja 3544 3535
Osszesen: 277182 161 608
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 5820 -180
Varhato osztalék 8 556 0
Deviza utalas 294 0
Osszesen: 14 670 -180
Passziv idibeli elhatiroliasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgalati dij 794 834
FX veszieség 1781 0
Alapkezelési dij 143 532 15 800
Letétkezelési di) 723 524
_KELER dij 134 0
Osszesen: 146 964 17 158

4. Ertéhpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Fordulonapi | Felhalmozott Erték-
Névérték Beszerzési ar | mérlegérték kamat kiilénbiizet

2026/D MAK 23 000 2i4 165 213937 156 -384
2026/C MAK 8000 79915 72 093 832 -8 654
2028/A MAK 10 300 136 254 117 850 1333 -19 737
2030/A MAK 2900 29 254 26 256 35 -3313
203 1/A MAK 19 057 207 539 173 263 1188 -35 464
2038/A MAK 4000 39915 32348 213 -7780
2041/A MAK 5500 53 781 44133 1130 -10 778
Allamkstvények ssszesen: 760 823 679 880 5167 -86 110
D220119 3000 29915 29 966 0 51
D220629 30 000 297 737 296 220 0 -1517
D221019 9 000 88 181 87 956 0 -225
Diszkontkincstirjegyek dsszesen: 415 833 414 142 0 -1 691
MAGYAR 4.3 102424 5000 49 270 49 604 136 198
MAGY AR 4.6 10/24/29 2750 26 835 27237 80 322
NITROGEN 7 250 78 600 85 759 825 6334
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 450 171427 174 192 2210 555
Belfoldi (nem Allami) kiotvény dsszesen: 326 132 336 792 3251 7409
MEXBOND 8.5 85000 141 802 143 439 703 934
Kiilfoldi kétvények dsszesen: 141 802 143 439 703 934
MKB BANK 39000 76 888 76 889 0 1
ALTEO 2500 1870 5450 0 3580
AUTOWALLIS 120 000 14 040 14 400 0 360
GRAFHISOFT PARK SE 18 271 66 881 69 795 0 2914
MEGAKRAN HB 2 100 000 7774 18270 ) 10 496
MOL 125 51 000 114 879 128 520 ¢ 13 641
MTELKOM 45 845 20951 18 865 0 -2086
OTP 14 605 180 352 242 443 0 62 091
RICHTER 100 36304 293 129 316752 0 23 623
ALLAM INYOMDA UJ 3197 4476 4 955 0 479
Belfildi részvény bsszesen: 781 240 896 339 0 115 099
6273)T 200 36 849 43 905 0 7056
6861 JP 400 64 810 81 801 0 16 991
ABNB US 1 000 42 679 54 227 0 11548
AEGN GA 3690 10311 6542 0 -3 769
AEROFLOT 8000 22 011 10922 0 -11 089
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AIRBUS 2000 70 626 82922 12296
ALPHA BANK 98 762 40 633 39249 -1 384
ALSTOM SA 4250 54 121 48 961 -5 160
APERAM S.A. 2350 39 269 41 311 2042
ARCELORMITTAL 12 045 36 313 125093 88 780
ATL IM 13 300 77 587 85 664 8077
BBAR US 36 390 52209 37336 -14 873
BHP BILLITON 9070 62 262 87 784 25522
BIDU US 1300 62 937 63 001 64
CAIRO MEZZ PLC 16 375 2 548 871 -1677
DEUTSCHE BANK AG 46 130 158518 187 548 29030
DNO NO 244 000 84 277 94 311 16 034
DOYU US 44 000 50 811 37834 -12 977
DQ US 1300 30114 17072 -13 042
EDP RENOVAVEIS 3500 21027 28284 7257
ERSTE AG 6 090 48 835 92922 44 087
ETE GA 45 740 35774 49 486 13712
EUROBANK ERGASIAS 239500 42 124 78 778 36 654
FANUC CORP 600 37 881 41 387 3506
FERREXPO PLC 46 000 60 836 60 603 -233
FORD MOTOR CO 7580 24 390 51279 26 889
FR FP 4 500 40 506 44136 3630
FRONTLINE LTD 20 000 54 360 46 055 -8 805
IMB LN 11500 82 891 81 800 -1 091
INTEL CORP 5100 100 674 85 548 -15 126
INTESA SANPAOLO SPA 24 870 16 115 20 869 4754
JPMORGAN CHASE & CO 3609 126 629 186 138 59 509
ML FP 950 49 636 50 532 896
MYTIL GA 6 850 21039 38243 17 204
NEXANS 4 800 66 568 152 057 85 489
ORSTED 460 19 956 19 060 -896
PORSCHE HOLDING SE 3415 71131 105 146 34015
PRYSMIAN SPA 7862 56 949 96 055 39106
RBI AV 91332 61 809 89118 27309
RENAULT 8700 101 507 98 059 -3 448
ROSNEFT 20 000 47076 52 387 5311
ROYAL DUTCH SHELL PLC 10000 63 065 71 254 8189
SAMSUNG ELECTRONICS GDR EUR 521 183 199 276 839 93 640
SBERBANK 24 800 111043 129 646 18 603
SHA GY 45 000 116 656 121 050 4394
STLA IM 7500 40614 46 179 5565
TE FP 18 500 84119 87516 31397
TEEKAY TANKERS 10 900 41572 38 698 -2874
UNICREDIT GROUP 12 570 35694 62 822 27128
VALE US 22 550 117 297 102 974 -14 1323
WOLF US 4510 133 891 164 185 30294
ZAP NO 56 031 113 097 124 806 11709
Kiilfildi részvények dsszesen: 3227345 3 940 265 712 920
ACCROM I 69 494 160 110000 137 976 27976
ISHARES MSCI CHILE ETF 10 880 88 491 81 825 -6 666
ISHARES MSCI JAPAN 5950 101 550 129 767 28 217
ISHARES MSCI MEXICO 4 900 61 684 80 757 19 473
ISHARES MSCI S.KOREA 4050 109 251 102 720 -6 531
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS 8400 118 893 149 788 30 895
[SHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 9080 166 774 245231 78 457
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 7000 104 425 83196 =21 229
MKBHIGHRISK 50170428 50000 39475 -10525
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 20 000 158 812 173 669 14 857
ISHARES SX600 AUTOS 5870 111521 131 456 19 935
ISHARES $X600 ENERGY 16 960 151 060 178 078 27018
Befektetési jegyek Gsszesen: 1332 461 1533 938 201477
Mindosszesen: 6 985 636 7 944 795 950 038
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbdzet

2026/D MAK 7350 68 440 55 604 50 -12 886
2026/E MAK 6 000 59 936 46 077 624 -14 483
2027/A MAK 2 000 16 847 14 749 107 -2 205
2028/A MAK 10 300 136 254 91 087 1333 -46 500
2028/B MAK 18 000 178 973 148 295 7678 -18 356
2029/A MAK 10 000 73 108 68 251 1216 6073
2030/A MAK 2900 29254 20 057 315 ©512
2031/A MAK 51057 481 195 341 416 3182 -142 961
2032/A MAK 55 800 471 094 410 188 2 687 -63 593
2032/G MAK 10 000 79 551 74 822 2 688 -7417
2033/A MAK 2000 15 054 11 936 34 -3 432
2034/A MAK 32500 212091 184 809 3847 -31 129
2038/A MAK 11000 57371 59 544 588 1 585
2041/A MAK 60 600 366 805 317 405 12 452 -61 852
REPHUN 5 02/2227 70 28083 27979 154 -258
REPHUN 5.5 06/16/34 400 143 193 141 488 321 -2 026
Allamkitvények #sszesen: 24171249 2013 707 37 556 -441 098
MAGYAR 0.375 65 22 828 21 561 55 -t 322
MAGYAR 4.3 10/24/24 5000 49 270 43 673 400 -5 997
MAGYAR 4.6 10/24/29 2750 26 835 19 772 236 -7299
NITROGEN 7 250 78 600 77 785 895 -1710
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 450 171 426 166 408 2398 -7416
OTPHB FLOAT 16/11/07 150 53043 49 678 427 -3792
RAIFF HU 8.75 EUR k) 122 139 124 570 1122 1309
MAGYAR 0.0] 1 000 37197 39 965 2 2766
MOLHB 2.625 04/28/23 EUR 152 57 875 61 740 1 081 2784
Belfoldi (nem allami) kétvény dsszesen: 619213 605 152 6616 -20 677
IPCOSS 7.25 02/01/27 200 000 62 928 72397 2255 7214
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 4 143 558 147 731 1612 2561
ROMANI 4.625 575 179919 175021 7932 -12 830
Kiilfoldi kitvények isszesen: 386 405 395 149 11 799 -3 055
MKB BANK 39 000 76 889 76 888 0 -1
ALTEO 2500 1 870 8 000 U] 6130
AUTOWALLIS 120 000 14 040 11 544 0 -2 496
DELTA HB 121 680 4793 4417 0 -376
GRAFHISOFT PARK SE 31671 118 873 100 397 0 -18 476
MEGAKRAN HB 2 100 000 7774 8205 0 521
MTELKOM 167 845 65 749 56 899 0 -8 850
RICHTER 100 15 265 131 726 126 700 0 -5026
ALLAM I NYOMDA UJ 3197 4476 4796 0 320
Belfoldi részvény dsszesen: 426 190 397 936 0 -28 254
AEGN GA 3690 10311 7813 0 -2 498
AEROFLOT 8000 22 011 0 0 -22 011
AGLXNO 10 000 13 482 13 020 0 -462
BIONTECH 330 22129 18 623 0 -3 506
CAIROMEZZ PLC 16 375 2548 582 ] -1 966
DQUS 1 800 37823 26 109 0 -11 714
ETE GA 45 740 35774 68 598 0 32824
FB US 1075 44 588 48 600 0 4012
FERREXPO PLC 39 000 34 320 27 710 0 -6 610
GAZP RX 19 400 0 0 0 0
IMB LN 8150 57831 76 288 0 18 457
IPCOSS 5030 18 634 21 145 0 25101
LEG IMMOBILIEN AG 2100 56 084 51154 0 -4 930
MRNA US 280 22076 18 894 0 -3 182
MYTIL GA 4575 20394 37172 0 16 778
NEXANS 1015 35481 34 308 0 -1173
OKEA NO 4 565 7604 5944 4] -1 660
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RANA NO 9900 23337 19 222 0 4115
RENAULT 3225 41 177 40370 0 -807
ROSN RX 40 000 0 0 0 0
SBER RX 109 880 0 0 0 0
SBLK US 3700 28 841 26 730 ¢ -2 111
SHELL NA 6750 69 635 71 541 0 1 906
STLA IM 8300 45 185 44 064 0 -1 121
TE FP 18 875 71720 110 828 ] 39108
TETY S8 6414 15102 13 954 0 -1 148
VONOVIA SE 4 300 37692 37 898 0 206
ZAP NO 28 659 61 404 23 545 0 -37 859
Kiilféildi részvények dsszesen: 835 183 844 112 0 8929
ACCROM | 69 494 160 110000 143 511 0 33511
ISHARES MSCI CHILE ETF 4 800 49 056 48 850 0 -206
ISHARES MSCI POLAND ETF 15 500 75537 90 024 0 14 487
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 6425 154 357 146 285 0 -8 072
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 2450 23926 27 796 0 3870
MKBHIGHRISK 50 170 428 50000 28 886 0 -21 114
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 10 000 79 406 0 0 -79 406
VANGUARD FTSE EMERGING MARKET 8150 125 099 119349 ] -5 750
VEU US 5200 99411 97 950 0 -1 461
XDNA US 4 000 19 275 14 937 0 -4 338
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 15 650 51269 58 242 0 6973
Befektetési jegyek Hsszesen: 837336 775 830 0 -61 506
Minddsszesen: 5521576 5031886 55971 -5§45 661
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
{eFt) {eFt)

Feliigveleti dij 738 546

Befektetési alapok kiilénaddja 1017 748

Osszesen: 1755 1294
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-518 MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 8 737459051 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,801663
Darabszam: 4 849 663 402
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozisa: Netto eszkdzérték
%p-aban
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelillomdny (isszes) 0 Hitelezé Futamidd (nap) 0,0%
I72. Egyéb kotelezettség (bsszes): 1754667 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1754 667 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapi -
kételezettseg
I73. Céltartalékok (dsszes): /] 0,0%
I/4. Passziv idobeli elthatdroldsok
{dsszes): 146 963 892 1,7%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 148 718 559 1,7%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz
(6sszes): 836 825 797 9,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 540 547 062 6,2%
HUF 208 616 459 2,4%
EUR 2339323 0,0%
UsD 326 852 154 3,7%
GBP 82 532 0,0%
PLN 68 379 0,0%
CZK 10674 0,0%
DKK 23 875 0,0%
JPY 619 390 0,0%
NOK 1934 276 0,0%
OTP Bank Nyrt. 206 278 735 34%
EUR 233 165 698 2,7%
UsD 59 579 603 0,7%
HUF 3533434 0,0%
2. Egyéb kivetelés (s55zes): 114 330 409 L3%
1173, Lekititt bankbetétek (6ssz): /] 0,0%
fI'3.1. Max. 3 ho lekotésii (65sz). 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekititt berét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(tsszes): HUF 7 944 794 890 90,9%
11/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 1094022176 12,5%
I/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 72 757 679 880 126 7.8%
I1/4.1.2. Kincstarjegyek {9sszes): HUF 42 000 414142 050 4,7%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
éntékpapir (Gsszes).
I1/4.1.4, Kiilfoldi allampapirok
(0sszes).
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszony! meglestesity ép.: HUF 480 231 019 55%
[14.2.1. T6zsdére bevez.(bsszes): 336 791 839 3.9%
EUR 700 259 950} 541 3.0%
HUF 7750 76 841 298 0,9%
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (dsszes):
MXN 85 000 143 439 180 1,6%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gisszes):
11/4.3. Részvények (05s5zes): HUF 4 836 603 875 554%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(dsszes): HUF 2430722 896 339 688 10,3%
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (dsszes): 3940 264 187 45,1%
DKK 460 19 059 765 0,2%
EUR 667 102 2238427723 25,6%
GBP 66 570 230 186 800 2,6%
NCK 300 031 219117 040 2,5%
UsD 203 039 1 066 380 060 12,2%
JPY 1200 167 092 799 1,9%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF 0 0,0%
11'4.4.1. T6zsdére bevez. (dsszes): HUF
11'4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési fegyek (6sszes): HUF 1533937 820 17,6%
II/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 1356487135 15,5%
EUR 31230 459 322 750 5,3%
usD 61 860 897 164 385 10,3%
11/4.5.2. Tdzsdén kiviili (Bsszes): 177 450 685 2,0%
HUF 119 664 588 177 450 685 2,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatirolasok
(Bsszes): HUF 14 669 246 0,2%
I1/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -24 442 732 -0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 8 886 177 610 101,7%
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Portfdlié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-518 MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt,
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 5 948 830 795 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,628196
Darabszam: 3653633 586
A tdrgynapi nettd eszhizériék meghatdrozdsa: Netto eszkozérték
%o-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllominy (Gsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezetiség (Osszes): 1294206 0,0%
Alapkezeloi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaléi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1294 206 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapil -
kotelezettség
173, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(dsszes): 17 158 485 0,3%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 18 452 691 0,3%
I1. ESZKOZOK OsszeglErték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 883 902 046 14,9%
MEKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 884 814 197 14,9%
HUF 96 459 463 1,6%
EUR 198 859 297 3,3%
USD 587131702 9,9%
JPY 2019 0,0%
GBP 1 838 361 0,0%
PLN 73377 0,0%
NOK 438 052 0,0%
CZK 11926 0,0%
SEK 5
OTP Bank Nyrt. 912 151 0,0%
UsD 912 151 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (0sszes): 25563 146 0,4%
173, Lekititt bankbetétek (0ssz): (/] 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekdésii (o6ssz). 0 0,0%
11/3.2. 3 hond! hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(tsszes): HUF 5031 885 752 84,6%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 2013 706 890 33,9%
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1I/4.1.1. Kotvények (Hsszes): 2 013 706 890 33,9%
HUF 279 507 1 844 239 071 31,0%
EUR 70 27979 368 0,5%
UsD 400 141 488 451 2,4%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): HUF ] 0 0,0%
[1/4.1.3. Egyeb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
II'4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(Bsszes).
IL./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 1000300645 16,8%
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(6sszes): 605 152 026 10,2%
EUR 2070 541 707 443 9,1%
HUF 7750 63 444 583 1,1%
I/'4 2.2 Kiilfsldi kitvények (Gsszes): 395 148 619 6,6%
UsD 200 000 72 397 063 1,2%
EUR 579 322 751 556 5,4%
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (0sszes):
I1/4.3. Részvények (dsszes): HUF 1242047 741 20,9%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): HUF 2601 158 397 936 009 6,7%
11/4.3.2, Kulfoldi részvények (Osszes): 844 111 732 14,2%
EUR 122 945 504 328 031 8,5%
GBP 47 150 103998 112 1,7%
NOK 53124 61 729905 1,0%
UsD 7185 138 956 782 2,3%
RUB 169 280 0 0,0%
SEK 11 444 35098 902 0,6%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.4. Jelziloglevelek (osszes): HUF L/} 0,0%
11/4.4.1, Tézsdére bevez. (Gsszes): HUF
11/4.4.2. Tozsdéen kiviili {dsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 775830476 13,0%
1/4.5.1. Tozsdére bevez. (dsszes): 603 433 980 10,1%
uUsD 56 525 545192122 9,2%
EUR 15 650 58 241 858 1,0%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Osszes): 172 396 496 2,9%
HUF 119 664 588 172 396 496 2,9%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (osszes): HUF ) 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok
(Usszes): HUF -179 340 0,0%
11/6. SzArmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 26111 876 0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 5967 283 480 100,3%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokasos tevékenységbil szirmazd pénzeszkiz-valtozis 6704 531 6 809 241
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok neélkiil) + 134 249 331113
2 | Elszamolt amortizicié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési killénbdzet = 959 159 -489 690
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbbzete + 0 0
6 | Ingatlan befekietések érickesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 686 228 8 832
8 | Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa = 0 0
9 | Forgdeszkozik allomanyvaltozasa + 4 873 087 7074 403
10 | Révid lejérati kételezettségek dllomanyvaltozasa + -819 -461
11 | Hosszi lejarati kételezettségek dllomanyvéltozdsa + 0 0
12 | Aktiv idabeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -13272 14 850
13 | Passziv iddbeli elhatirolasok dllomanyvaltozisa + 65 899 -129 806
II | Befektetési tevékenységbil szirmazé pénzeszkiz-valtozis -8 461 905 -4 830 127
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -12 831 653| -19 083 534
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 4200 630 14 042 §16
19 [ Kapott hozamok + 169118 210 591
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozas 2 376 622 -1 932 038
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3297974 633 718
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -921 352 -2 565 756
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kilcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizik valtozasa (LILIII) + 619 248 47076
Pénzeszkszok nyitd értéke 217 578 836 826
Pénzeszkozok zaro ériéke 836 826 883 902
Pénzeszkdzok valtozasa 619 248 47076




MKB Ambicio Nyilivégi Befektetési Alap
Kiepészitd melléklet 2022, december 31.

8. Szdrmaztatont iigyletek
2021.12.31

Adatok Ft-ban
Ugy lettipus Devizapér Lejarat napja Kotési Virhaté
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.04.22| 1374480000 -3678244
Hatéridds forward pozicid EURHUF 2022.12.22| 1153680000 -10318 798
Hataridos forward pozicid EURHUF 2022.12.22 173 812 500 -787 320
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22 223497200( -1542 568
Hataridos forward pozicit GBPHUF 2022.01.27 116 039 000 -5 318 907
Hataridds forward pozicid GBPHUF 2022.04,22 94 710 100 -2 393 639
Hataridos forward pozicid JIPYHUF 2022.02.17 59 703 440 -604 986
Hatéridds forward pozicié USDHUF 2022.12.22 1 951 955 460 633 530
Hataridds forward pozicio USDHUF 2022.12.22 504 086 060 -431 800
Osszesen: 5651 963 760 | -24 442 732
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja Koiési Virhaté
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicid EURHUF 2023.01.18 688 018 270 4959471
Hatéridds forward pozicid EURHUF 2023.01.19 56 502 900 2042 207
Hataridds forward pozicio EURHUF 2023.01.19 112 384 800 3463413
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 192 287 550 4304 270
Hataridos forward pozicio EURHUF 2023.03.24 291 501 000 2 295 954
Hataridds forward pozicié GBPHUF 2023.01.18 92 368 000 1317697
Hataridés forward pozicio USDHUF 2023.01.19 102 104 550 5676210
Hatdridds forward pozicié USDHUF 2023.03.23 39 444 080 2052 654
Osszesen: 1574611150 26 111876

9. 2022, december 3I-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2022. januar 1-én forgalomban lévi befektetési jegyek

2022. januéar 1-december 31. kozott eladott befekietesi jegyek

2022. januér 1-december 3 1. kizott visszavaltott befektetési jegyek -

2022, december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima

10. Kiinyvelési célbdl szidmolt egy befektetési jegyre juto netto eszhiozérték 2022, december 31-én:

1,628196 HUF

11. A befektetési alapkezelo mitkédésében bekivetkezett valtozasok

4 849 663 402 db

365 505 282 db
1561 535098 db

3653633586 db

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-dn beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t5] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikédését. A fiizio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetés: Alap
Uzlets Jelentés 2022. december 31.

Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kiirnyezet

A jarvany gazdasagi hatdsainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezd komyezet teremtetiek a piacokon, azonban a drasztikus likviditdsbdség €s a szik
munkaerd piac az év végére mér elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciora. 2022 elején a legtdbb
gazdasigban még egy enyhébb, rovid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszi6s félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatékényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitrése.

A habor kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditas, de a fejlett orszdgok Oroszorszagra
kivetett szankciol, az orosz import leviltasa és a haborii miatt kiesd ukran €s orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciét kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezbgazdasagi termekek és az
energiahordozék arait. Az elszallé inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszégok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében clkezdiék emelni irinyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az irdnyaddé kamatokat a 2008-as valsag
dta nem latott szintekre emelkedték, és az ujévben tovabbi kamatemelések varhatéak.

Bar a gazdasdgi lassulis mér az elsd negyedévben elkezdSdott, az érkezd inflacids adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmillva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié jiliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurdzéndban a habori okozta sokkok enyhiilésével oktéberben jétt ¢l a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflacidjat figyelmen kivill hagyé maginflaciés adatok az év
hatralévd részében tovabb romlottak. A tovdbbra is feszes munkaerdpiac €s a ragadés maginflacié
kivetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasck, a recessziés és inflacids félelmek,
illetve a haborii okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
novekedeési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kévetkezett be a piacon. Ebben az idoszakban kiilondsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon belill is a
kelet-kozép eurdpai piacok, amik esetében a hdborthoz valo kozelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csokkentette a befektetéi bizalmat, Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zirta.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkotvényekbe torténd befektetéseken
til, alapvetéen részvénypiaci kockazatok felvallaldsa, ezaltal hosszi tavon allampapir-piaci hozamokat
meghaladé hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazatii befektetéseken til meghatarozott mértékig
magasabb kockazattal, - igy nagyobb hozampotenciéllal - rendelkezé eszkézokbe is fektethet, ezaltal
ésszeril kockéazatok felvillalasaval lehetdség nyilik a hozam optimalizalasara.

A befektetések id6tartama az Alap esetében szabadon vélaszthatd. Az Alapba torténd befektetés, legyen
az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb dsszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtérilése, a
piaci drfolyam-ingadozisokat is figyelembe véve, hossza tavon, 5 éves iddhorizonton til optimalizélhato.
Az Alap vegyes dsszetételli befektetési alap, amelynek egyik f& befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikacids célbdl szabadon atruhazhatd egyedi és kollektiv
befektetési eszkozokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté  kalfoldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelziloglevelekben, hazai és kulféldi villalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formékba 16rténd
befektetésekre tirekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztil optimalis modon torekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozék altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivint befektetési stratégidja az eszkozcsoportok kozotti
allokaciéra, a révid, kozép és hosszu tavi piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti ligyletekkel csdkkenthetd.
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MKB Ambicid Nyiltvégii Befektetés: Alap
Uzleti Jelentés 2022. december 31.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valiozasok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazd ¢€s a Letétkezelo a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiloja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilitisok

A mérleg lezirasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jellemzéi

Az Alap 2022. évi hozama -8,51%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikét folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
komnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. dprilis 27.

Digitalisan aldirta:
Tichyné Szirmai
Szirmai Beatrix Eszter

: Datwm: 2023.04.27
Beatrix Eszter 2040 0200

Digitali haii i A
Bedenek Beaench Meknds Tichyne
Dt

Melinda 20230427

08:18:11 +02'00"

Villalkozas vezetdje (képviseltje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Ambici6é Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeziiik az MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjdban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéciok™) kdnyvvizsgilatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozdlt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrd]l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli tdrvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targy(i térvények médositisardl sz6lo 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban kerliltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informécidkban
szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alitdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirdsat jelentésiink
A konywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kinywvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétsl, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel6”) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgiléi Kamara ,,A
konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testillete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgéloknak (a nemzetkozi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az ltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezels
igyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkra a fliggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.

13



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tlnik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibis
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél €s a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéacidkban 1ényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tndomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége ar éves jelentésben kozilt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kbzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzék és
kotelezettségek leltdrral valé alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasiért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akdr csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmértje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok Osszedllitisaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kdrillmény nem 4l
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szamviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valo felelissége

A konyvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozoit
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen kényvvizsgali jelentést bocsdssunk
ki. A kellé bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos

torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatdlyos - térvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk ¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbodl, akar
hibabdl eredd lényeges hibéds Aéllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél ereds lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabél eredd¢, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kbnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsd kontroil hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kdzzétételek észszeriiségét.
. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasinak

elvén alapul6 szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
kinyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt szamviteli
informéaciokban lévé kapcsolddé kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, minésiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltdrara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informicidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz6lé6 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban kertiltek-¢ Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megdllapitdsait, beleértve az Alapkezel 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgilatunk sorén altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Molnar Gabor

A Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tandcsad6é Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgéld

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadod Kft.

1068 Budapest Déozsa Gyorgy 1t 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszdm: 007239
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MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezeloi@mkb.hu

www._mkbalapkezelo.hu

MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-518

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2G23. aprilis 27.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-177/2013., 2013. marcius 29
Feliigyeleti nyilvAntartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-238/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezelo tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgdlo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Giabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkatvenyekbe tértend befektetéseken
thl, alapvetden részvénypiaci kockazatok felvallalasa, ezaltal hosszil tAvon éllampapir-piaci hozamokat
meghaladé hozam elérése. Az Alap az alacsony kockazatil befektetéseken til meghatarozott mértékig
magasabb kockdzattal, - igy nagyobb hozampotenciallal - rendelkezo eszkozokbe is fektethet, ezaltal
ésszerli kockazatok felvallalasaval fehetdség nyilik a hozam optimalizalasara.

A befektetések idétartama az Alap esetében szabadon vélaszthato. Az Alapba torténd befektetés, legyen
az egyszeri, vagy tobbszori nagyobb 6sszeg, vagy havonta befektetett néhany ezer forint, megtériilése, a
piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve, hosszii tavon, 5 éves iddhorizonton til optimalizalhatg.

Az Alap vegyes osszetételi befektetési alap, amelynek egyik o befektetési céipontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikacids célbol szabadon atruhdzhato egyedi és kollektiv
befektetési eszktzokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté  kiilfoldi
allampapirokban, hazai és kiilféldi jelziloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kitvényekben, hazai és kiilfGldi részvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az



egyedi értékpapir befektetési kockazatok meérséklese eérdekében kollektiv befektetési formdakba térténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztill optimalis mddon torekszik kihasznilni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzik altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozétti
allokacidra, a révid, kdzép és hossz( tavil piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel cskkenthetd.

A befektetési politika alakulisira haté fontosabb tényezék

A 2022-es év az elmillt évszazad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbél, miutin a berobband
inflacidra a jegybankok a gazdasagtorténetben szokatlan mértéki és gyorsasagii kamatemelésekkel
reagdltak. Az inflicids panikot tetézte az Europaban évtizedek 6ta nem litott haborii, amelynek konkrét
harci cselekményei ugyan nem érintették az eurdpai orszagokat kdzvetleniil, viszont a konfliktus
gazdasagi vetitlete panikot keltett a redlgazdasag szerepléiben és a befektetSkben egyarant. A habord
rdadasul a legérzékenyebb pontjan talilia e] a piacokat: a magasabb és hosszabban elhizédd inflaciés
varakozasokat ersitette.

Ezen fejlemények nyomén egyszerre értékelddott le a kitvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedeket, illetve magyar befektetdként a deviza tartasa tudta érdemben tompitani az
esés erejét. A magyar kotvénypiac még az esd kotvénypiacon belill is jelentdsen alulteljesitd volt, az MNB
gyors kamatemelései — amelyek | éven beliil 0,6%-r6] effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat — jelentds,
MAX index szintjén csticstdl 20%-ot meghaladd leértékelddést okozott, és még a részvénypiacokat is
alulteljesitette.

A folyamat elején az alapokban nagy stllyal tartott révid 2-4 éves futamideji, elsdsorban EUR
denominalt vallalati kotvények még tartottak magukat, késobb azonban a gyorsan emelkedd hazai
allamkétvény-hozamok maguk ala temették ezt a piacot is, eés oktoberre nagymértékii leértekelédés
kdvetkezett be.

A portfoliok raadasul 4-5%-os sillyal rendelkeztek orosz kitettségekkel, amit a szankciok elterjedése
kapcsan gyorsan befagytak, és bdr az orosz piacokon kereskednek ezekkel az értékpapirokkal az
Alapkezeld ovatossagi okokbol nulla értéken értékeli Gket.

A portfolidk leértékelodését elsosorban a kotvények okoztdk, a részvénypiacok kisebb és gyorsan
likvidalhatd pozicidkkal rendelkeztiink. A kétvénypiacon az év elején minimalis magyar allamkétvény
kitettséggel rendelkeztiink, a helyeite tartott vallalati kétvényekben azonban elparolgott a likviditas ezért
nehezen lehetett valtoztatni a pozicidkon, riadasul az alapokbol latott tékekidramlas miatt egyébkent is
folyamatos eladasokkal kellett a piacra lépni.

Az év masodik felében a portfoliok hosszii magyar allamkétvény kitettségét sok aprd lépéssel
szignifikansan emeltiik.

2022-ben nem voltak az Alap milkodésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul mOkadétt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses id6szakban nem merilt fel likviditasi probléma az Alapban.

Orosz kitettséggel kapcsolatos intézkedések

2022. februar 24-én az orosz hadsereg Ukrajna teriiletére lépve terliletszerzé offenzivaba kezdett. A
meglepd, és az ajkori torténelemben Eurépdban példatlan katonai agressziora az EU és a fejlett vilag
erdteljes szankciokkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénziigyi rendszert igyekeztek kikapcsolni
a nemzetkdzi vérkeringésbol. Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapcsoltak a SWIFT rendszerbél,
illetve az orosz pénziigyi termékek (kotvények €s részvények) elszamolhatésaga is megkérddjelezbdott
eloszor csak nemzetkozi, késdbb orosz részrdl is. A helyzet eredményeképp az orosz kitddésii eszkazok
kereskedése befagyott, a Londonban forgé részvények arfolyama praktikusan nulldra csdkkent, majd ezek
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kereskedését felfiiggesztették. A helyzet olyan gyorsan kivetkezett be, illetve az arfolyamreakcidk olyan
hevesek voltak, hogy az Alapkezeld alapjai, amelyek rendelkeztek kozvetlen orosz kitettséggel mar nem
tudtak érdemben reagdlni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap (korabban) Londonban forgd orosz részvények letéti jegyeit (ADR) tartotta {Sberbank, Rosneft,
Gazprom). Ezeket az értékpapirokat az Alapkezelé a mérleg fordulonapjan, dsszhangban a befektetési
alapokra vonatkozé hatilyos magyar szamviteli szabédlyozissal, azok fordulonapon elérhetd piaci
arfolyamait felhasznélva értékelte. A forduldnapot kdvetben, a habori kitoréseére, illetve az azt kovetd
eseményekre reagilva pedig a kiivetkezo értékeléseket alkalmazta az Alapkezelo.

A részvények értekelesénel az Alapkezeld az utolsd londoni zdraskor kialakult arszintet hasznalja. Bar az
Alap altal birtokolt részvények kereskedése — az orosz kétvényekhez hasonléan — tjra indult, de itt is a
kotvényekhez hasonld kikétéssel: nem kereskedhetnek a részvényekkel kiilfSldiek. Az igy kialakuld arak
joval meghaladjak az Alapkezeld 4ltal az értékelésben hasmmaltakat, de addig amig a piac nem elérhetd az
Alapkezeld szamdra, addig nem értékeli 4t a papirokat, tehat tartja az utolso londoni zaraskor kialakult

(nulla kézeli) arszintet.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt} ariny
a) Atruhdzhaté értékpapirok 7 944 795 90,5%% 5031 886 84,6%
b) banki egyenlegek 836 826 9.6% 883 902 14,9%
c) egyéb eszkdzbk 104 557 1,2% 51 495 0,9%
d) bsszes eszkéz 8886178 101,7% 5967 283 100,3%
e) katelezettségek* 148 719 1,7% 18 452 0,3%
f) nettd eszhozértek 8 737 459 100,0% 5948 831 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes isszetétele nyité
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkijz érték %
3211.Magyar Allamhkétvény
2026/D MAK HUF HU0000403340 213936570 2,45%
2026/E MAK HUF HU000040461 1 72093 280| 0,83%
2028/A MAK HUF HU0000402532 117850334 | 1,35%
2030/A MAK. HUF HU0000403696 26255933 | 0,30%
2031/A MAK HUF HUO0000403001 173263004 1,98%
2038/A MAK HUF HUO0000403555 32 347 520 0,37%
2041/A MAK HUF HU0000404165 44 133 485| 0,51%
3211.Magyar Allamkétvény Osszesen: 679 880 126,00 7,78%
3212 Diszkont kinestirjegy
D220119 HUF HU0000523840 29965 830| 0.34%
D220629 HUF HU0000523691 296220300 3,39%
D221019 HUF HUQ000523857 87955920 1,01%
3212.Diszhont kincstirjegy Osszesen: 414 142 050,00 | 4,74%
3221.Belfbldi (nem dllami) kotvény
MAGYAR 4.3 1024/24 HUF HU0000361027 49604 500 | 0,57%
MAGYAR 4.6 10/24/29 HUF HUO0000361035 27236798 | 031%
NITROGEN 7 EUR XS51811852521 85758777 0,98%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR XS§2022388586 174 191 764 | 1,99%
3221.Belfvldi (nem dllami) kétvény Osszesen: 336 791 839,00 | 3.85%
3222.Kilfoldi kitvény
MEXBOND 8.5 MXN MX0OMGO0000J5 143439 180 | 1,64%
3222.Kalfoldi kitvény Osszesen: 143 439 180,00 1,64%
3231.Belfoldi részvény




ALLAM I NYOMDA UJ

HUF HU0000093257 4955 3501 0,06%
ALTEO HUF HU0000155726 5450000 0,06%
AUTOWALLIS HUF HU0000164504 14 400 000 | 0,16%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HUODO0O8 31696 69 795 220| 0,80%
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 18270000] 0,21%
MKB BANK HUF HUQ000139761 76 888 500 0,88%
MOL 125 HUF HU0000153937 128 520000 ] 1,47%
MTELKOM HUF HU0000073507 18 865 218 0,22%
OTP HUF HU0000061726 242443 000| 2,77%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 316752400 | 3,63%
3231.Belfsldi részvény Osszesen: 896 339 688,00 | 10,26%
3232.Kiilfoldi részvény
ABNB US USD US0090661010 54 227 458 | 0,62%
AEGN GA EUR GRS495003006 63542 536 | 0,07%
AEROFLOT EUR US69343R1014 10922 400 | 0,13%
AIRBUS EUR NL0000235190 82 921 680 0,95%
ALPHA BANK EUR GRS015003007 39249303 ) 045%
ALSTOM SA EUR FR0O010220475 48 960 765 | 0,56%
APERAM S.A. EUR LU0569974404 41311026 | 047%
ARCELORMITTAL EUR LU1598757687 125093408 | 1,43%
ATL IM EUR IT0003506190 85 663 904 | 0,98%
BBAR US UsD US0589341009 37335649 | 043%
BHP BILLITON GBP GBOOBHOP3Z51 87783631} 1,00%
BIDU US USD US0567521085 63 001 108 | 0,72%
CAIRO MEZZ PLC EUR CY0109232112 871 310] 0,01%
DEUTSCHE BANK AG EUR DE0005140008 187 548065 ] 2,15%
DNO NO NOK NO0003921009 94 311 209 | 1,08%
DOYU US UsD US25985W1053 37834 474| 043%
DQ US UsD US237030Q2030 17072415| 0,20%
EDP RENQVAVEIS EUR ES0127797019 28 283 850) 0,32%
ERSTE AG EUR AT0000652011 929022 134 1,06%
ETE GA EUR GRS003003035 49486472 | 0,57%
EUROBANK ERGASIAS EUR GRS323003012 78 777921 | 0,90%
FANUC CORP JPY JP3802400006 4] 387 000] 047%
FERREXPO PLC GBP GBOOB1XH2C03 60 602 6921 0,69%
FORD MOTOR CO USD US3453708600 51278675 0,59%
FR FP EUR FRO013176526 44136 090 | 0,51%
FRONTLINE LTD USD BMG3682E1921 46 055394 | 0,53%
IMB LN GBP GB0004544929 81 800477 0,94%
INTEL CORP USD US4581401001 855477321 0,98%
INTESA SANPAOLQ SPA EUR IT0000072618 20 868 566 | 0,24%
JPMORGAN CHASE & CO USD US46625H1005 186 138428 | 2,13%
ML FP EUR FRO000121261 50531783 | 0,58%
MYTIL GA EUR GRS393503008 38243 345| 044%
NEXANS EUR FR0000044448 152057 520 | 1,74%
ORSTED DKK DK0060094928 19059 765 [ 0,22%
PORSCHE HOLDING SE EUR DEOOOPAHO038 105 145 664 | 1,20%
PRYSMIAN SPA EUR IT0004 176001 96 054 693 1,10%
RBI AV EUR AT0000606306 89 117987 ] 1,02%
RENAULT EUR FRO000131906 98058614 | 1,12%
ROSNEFT USD US67812M2070 52 387 196 | 0,60%
ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR GB0OOBO3MLX29 71253 900] 0,82%
SAMSUNG ELECTRONICS GDR EUR EUR US7960508882 276 838560 3,17%
SBERBANK USD US80585Y3080 129 645 608 | 1,48%
SHA GY EUR DEOOOSHAO159 121 050450 | 1,39%
STLA IM EUR NLO0150001Q9 46 178 505 | 0,53%
TE FP EUR NLO014559478 87515730 1,00%
TEEKAY TANKERS USD MHY8565N3002 38 697 605 | 0,44%
UNICREDIT GROUP EUR ITO005239360 62 821 542 | 0,72%
VALE US USD US91912E1055 102973 542 ] 1,18%
WOLF US USsD US9778521024 164 184 776 | 1,88%




ZAP NO NOK NO0010713936 124 805 831 | 1,43%
6273 1T JIPY JP3162600005 43905 077 0,50%
6861 JP JPY JP3236200006 81 800722 0,94%
3232.Kiilfoldi részvény Osszesen: 3940 264 187,00 | 45,10%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidé)
ACCROM 1 HUF HU0000718622 137975790 1,58%
ISHARES MSCI CHILE ETF UsSD LIS4642866408 81 824 606 | 0,94%
ISHARES MSCIJAPAN usD US46434G8226 129 766 773 | 1,49%
ISHARES MSCI MEXICO UsD 1IS4642868222 80 756 537 | 0,92%
ISHARES MSCI S.KOREA UsD US4642867729 102720303 | 1,18%
ISHARES STOXX EUROPE 600 UCITS EUR DE0002635107 149788 170| 1,71%
ISHARES $X600 AUTOS EUR DEO0OAOQ4R28 131456361 | 1,50%
ISHARES §X600 ENERGY EUR DEQOOAOHO8M3 178 078 219 | 2,04%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION usD US4642887529 245231489 | 281%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF UsD 1185007673065 83196 105 ] 0,95%
MKBHIGHRISK HUF HU0000721709 39474 895 | 0.45%
VANECK VECTORS RUSSIA ETF UsD LUIS92 189F4037 173668 572| 1,99%
3251.Befekietési jegy (hatdrozatlan futamids) Osszesen: 1533 937820,00 | 17,56%
331 Hatdridds eladds
X0843958 / EUR220422 HUF -3678 2441 -0,04%
X0842771 / EUR221222 HUF -10318 798 | -0,12%
X084396% / EUR221222 HUF -787 320 -0,01%
X0844500 / EUR221222 HUF -1 542 568 | -0,02%
X0820482 / GBP220127 HUF -5 318 907 | -0,06%
X0844372 / GBP220422 HUF -2 393 639 -0,03%
X0824037 / JIPY220217 HUF -604 986 | -0,01%
X0845102 / USD221222 HUF 431 800 0,00%
X0844256 / USD221222 HUF 633530] 0,01%
331. Hatiridés eladds Osszesen: 24 442 732,00 | -0,28%

Az Alap tételes tsszetétele zdrd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkéz érték %

3211.Magyar Allamkitvény
REPHUN 5 02/22/27 ELR X52558594391 27979 368 | 0,47%
REPHUN 5.5 06/16/34 UsSD X82010026487 141 488451 | 2,38%
2026/D MAK HUF HUM000403340 55603 706 0,93%
2026/E MAK HUF HUQ000404611 46 076 520 | 0,77%
2027/A MAK HUF HU0000403118 14 749 200 | 0,25%
2028/A MAK HUF HU0000402532 91 086 814 | 1,53%
2028/B MAK HUF HU0000405543 148 294 620 | 2,49%
2029/A MAK HUF HU0000404603 68250900 | 1,15%
2030/A MAK HUF HU0000403696 20057 328 | 0,34%
2031/A MAK HUF HU0000403001 341 415606 5,74%
2032/A MAK HUF HUQ000405550 410 188 032 | 6,90%
2032/G MAK HUF HU(GG00405535 74 822 100] 1,26%
2033/A MAK HUF HU0000404744 11936440| 0,20%
2034/A MAK HUF HU0000404892 184 808975| 3,11%
2038/A MAK HUF HU0000403555 59544 210] 1,00%
2041/A MAK HUF HUQ000404165 317404 620| 534%
3211.Magyar Allambkitvény Osszesen: 2 013 706 890,00 { 33,85%
3221, Belfisldi (nem dlfami) kotvény
MAGYAR 0.01 EUR HU0000360821 39965151 | 0,67%
MAGYAR 0.375 EUR X 82348280707 21560603 0,36%
MAGYAR 4.3 10,2424 HUF HU0000361027 43 672908| 0,73%
MAGYAR 4.6 10/24/29 HUF HUQ000361035 19771675 0,33%
MOLHB 2.625 04/28/23 EUR EUR X81401114811 61 739 863 | 1,04%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 77785029] 1,31%
OTPHB FLOAT 16/11:/07 EUR X80274147296 49 678 209| 0,84%




OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR X52022388586 166408 100 | 2,80%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X52559379529 124 570488 | 2,09%
3221.Belfoldi (nem dlfami} kiitvény Osszesen: 6035 152 026,00[10,17%
3222 Kiilfildi kitvény

IPCOSS 7.25 02/01/27 USD NO0012423476 72397063 | 1,22%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X82107451069 147730514 | 2,48%
ROMANI 4.625 EUR XS1968706876 175021042 2,94%
3222.Kiilfoldi kotvény Osszesen: 395 148 619,00 | 6,64%
3231 Belfsldi részvény

ALLAM INYOMDA UJ HUF HU0000093257 4795 500( 0,08%
ALTEQ HUF HUO0000155726 8000000| 0,13%
AUTOWALLIS HUF HU0000164504 11544 000| 0,19%
DELTA HB HUF HUO0000151956 4416984 | 0,07%
GRAFHISOFT PARK SE HUF HUD0O0O83696 100 397070 | 1,69%
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 8295000 0,14%
MKB BANK HUF HU0000139761 76 888500 1,29%
MTELKOM HUF HU0000673507 56 899455 | 0,96%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 126 699 500 | 2,13%
3231.Belfoldi részvény Osszesen: 397 936 009,00 6,69%
3232, Kiilfoldi részvény

AEGN GA EUR GRS495003006 7812920] 0,13%
AERQFLOT EUR US69343R1014 0] 0,00%
AGLX NO NOK NO0010872468 13019940] 0,22%
BIONTECH USD US09075vV1026 18623434] 0,31%
CAIRO MEZZ PLC EUR CY0109232112 582004 0,01%
DQ US UsD US523703Q2030 26 109009 ] 0,44%
ETE GA EUR GRS003003035 68 597 959 | 1,15%
FB US UsD US30303M1027 48 600031 0,82%
FERREXPO PLC GBP GBOOB1XH2C03 27709990 | 047%
GAZP RX RUB RU0QD07661625 0] 0,00%
IMB LN GBP GB0004544929 76288 122 | 1,28%
IPCO S5 SEK CA46016U1084 21 144 732 | 0,36%
LEG IMMOBILIEN AG EUR DEQOOLEGI1110 51154352 | 0,86%
MRNA US USD US60770K 1079 18 894 300 | 0,32%
MYTIL GA EUR GRS393503008 37172218 0,62%
NEXANS EUR FR0O000044448 34308129] 0,58%
QKEA NO NOK NO0010816395 5943603 0,10%
RANA NO NOK NO0010907389 19221 543 | 0,32%
RENAULT EUR FRO0Q0131906 40 369 965 | 0,68%
ROSN RX RUB RUQO0AQI2Q06 0] 0,00%
SBER RX RUB RU0009029540 0] 0,00%
SBLK US USD MHY8162K2046 26 730 008 | 0,45%
SHELL NA EUR GBOOBP6MXD84 71540685 | 1,20%
STLA IM EUR NLOO1500010Q9 44 064 003 | 0,74%
TE FP EUR NL0014559478 110827724 | 1,86%
TETY S§ SEK SE0017859259 13954 170 | 0,23%
VONOVIA SE EUR DEQOOOAIMLTII 37898072 | 0,64%
ZAP NO NOK NO0010713936 23 544 819 | 0,40%
3232.Kilfoldi részvény Osszesen: 844 111 732,001 14,19%
3251. Befektetdsi jegy (hatdrozatlan futamidd)

ACCROM 1 HUF HU0000718622 143510722 | 241%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 EUR DE0006289309 58241 858} 0,98%
ISHARES MSCI CHILE ETF UsD US4642866408 48 850422 0,82%
ISHARES MSCI POLAND ETF USD US46429B6065 90024198 ] 1,51%
ISHARES U.8. HOME CONSTRUCTION UsD 1JS4642887529 146 284 955 | 2,46%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF USD US5007673065 27 796 563 | 0,47%
MKBHIGHRISK HUF HU0000721709 28 885 774 | 0,49%
VANECK VECTORS RUSSIA ETF UsD US92189F4037 0] 0,00%




VANGUARD FTSE EMERGING MARKET UsD US9220428588 119348652 | 2,01%
VEU US UsD US9220427754 97950295 1,65%
XDNA US USD US48817R7061 14937037| 0,25%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamidd) Osszesen: 775 830 476,00 | 13,04%
33 1. Hatdridds eladds
X0937677/ EUR230118 HUF 4959471 | 0,08%
X0926585 / EUR230119 HUF 2042207 0,03%
X0930217/ EUR230119 HUF 3463413 | 0,06%
X0937582 / EUR230324 HUF 2295954 | 0,04%
X0931566 ' EUR230324 HUF 4304270 0.07%
X0938007 / GBP230i 18 HUF 1317697 0,02%
X09238714 / USD230119 HUF 5676210] 0,10%
X0934121 ./ USD230323 HUF 2052654 | 0,03%
33 1. Hatdridé's eladds Osszesen: 26111 876,00| 0,44%
4./ 2022, december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek szima
2022. januar 1-én forgalomban lévi befektetési jegyek 4 849 663 402 db
2022. janudr 1-december 31. kozstt eladott befektetési jegyek 365 505 282 db
2022, januar 1-december 31. kozitt visszavaltott befektetési jegyek - 1 561 535098 db
2022, december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima 3653633586 db

5./ Kényvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2022. december 31-én:

1,628196 HUF

6./ Netto eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31

Befektetett eszkdzdk 0 0

Kévetelések 114 330 25563

Ertékpapirok 7 944 795 5031886

Pénzeszkdzok 836 826 883 902

Aktiv idébeli elhatarolasok 14 670 -180

Szarmaziatott iigyletek ér. kiil. -24 443 26112

Eszkizik dsszesen 8886178 5967 283

Kotelezettségek 1755 1294

Passziv elhatarolasok 146 964 17 158

Nettd eszkdzérték/Sajat tike 8 737 459 5 948 831
7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

. Nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizok eszkizérték
{eFt) aranyiban (%) | arinyiban (%)

a) thzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd

értékpapirok 7 767 344 98% 89%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato

értékpapirok 177 451 2% 2%
c) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7 944 795 100% 91%




Netté

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkizok eszkiozérték

(eFt) aranyiban (%) | arianyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok 4 859 490 97% 82%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott Atruhadzhatd
értékpapirok 172 396 3% 3%
c) a kiizelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értckpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5031 886 100% 85%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotia
az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

A portfélibban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdakat terhelod alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk$zékhéz: 13.04%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok mikédési koltségei

Nem alkalmazandd.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulasa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 580 549 703 313
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 248 741 124 936
d) a letétkezeld dijai 7300 7243
¢) egyéb dijak és adék 21 141 29 429
f) nettd jovedelem 303 367 541 705
| g) felosztott és tijra befektetett jévedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 3 887 796 2295198
i) befektetések értéknivekedése, illetve értékesdkkenése 934 716 -463 579
J) minden olyan egyéb véltozas, amely hatdst gyakorol a

befektetési alap eszkizeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett netté eszkizérték és az egy jegyre jutd

nettoé eszkizérték:

Uzleti év A netté eszkozérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkdzérték eszkozérték
2020 2020.12.31 5 746 407 B57 1,637197
2021 2021.12.31 8 737 459 051 1,801663
2022 2022.12.31 5948 830 795 1,628196




10./ Szirmaztatott iigyletek

2021.12.31
Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kaotési Viarhato

arfolyam eredmény
Hatartdds forward pozicié EURHUF 2022.04.22] 1374480000 -3 678244
Hataridos forward pozicid EURHUF 2022.12.22| 1153680000| -10318798
Hataridos forward pozicid EURHUF 2022.12.22 173 812 500 -787 320
Hataridds forward pozicid EURHUF 2022.12.22 223 497 200 -1 542 568
Hatdridés forward pozicid GBPHUF 2022.01.27 116 039 000 -5 318 907
Hatéridgs forward pozicit GBPHUF 2022.04.22 94 710 100 -2 393 639
Hataridds forward pozicié JPYHUF 2022.02.17 59 703 440 -604 986
Hatdridds forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 1951 955 460 633 530
Hatdridos forward pozicid USDHUF 2022.12.22 504 086 060 -431 800
Osszesen: 5651 963 760 | -24 442 732
2022.12.31

Adatok Ft-ban

Ugyletiipus Devizapar Lejéral napja Katési Viarhatd

arfolyam eredmény
Hataridas forward pozicio EURHUF 2023.01.18 688 018 270 4 959 471
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.01.19 56 502 900 2 042 207
Hataridos forward pozicié EURHUF 2023.01.19 112 384 800 3463413
Hataridos forward pozicié EURHUF 2023.03.24 192 287 550 4304 270
Hataridés forward pozicio EURHUF 2023.03.24 291 501 000 2 295 954
Hataridos forward pozicié GBPHUF 2023.01.18 92 368 000 1317 697
Hatéridés forward pozicié USDHUF 2023.01.19 102 104 550 5676210
Hatéridds forward pozicio USDHUF 2023.03.23 39 444 080 2052 654
Osszesen: 1574611150} 26111876

11./ A befektetési alapkezelé miikédésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t8] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkdését. A firzié altal a térsasag — teljes

kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam  Régzitett Viltoz6 Teljes
(f6) javadalmazds javadalmazds javadalmazds
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazisi politika

1. Az Alap nem fizetett kdzvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti

adatait.

(sszes javadalmazas~ Bérkoltség (Munkabér és prémium} + Személyi jellegii egy€b kifizetések

3.
4. A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas
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13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfoligjaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem koétsit. Az MKB Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerzodés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, €s a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500 millio Ft volt.
Az alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kérillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé,

14/ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockazatok Kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockédzatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kdtvénypiaci és részvénypiaci kitettségii
eszkdzoket tart a portfolidjaban.

Kockizatkezelési rendszerek

A nem szandekolt kockazatok felvéllalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mitkdtetest két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is §sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkci6é mikodtetése. A front és
a back office jellegii funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal kotstt
igyletek ellendrzese, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az iigyletkotéstdl teljesen
elkiloniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriilheté és intézményesitett masodszintii kontroll mitkédik.
Az Alapkezeld kockazattudatos tzleti tevékenységét intézményesitett kockizatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezel6n beliil elkiiléniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési
funkcid elstdleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. Fo feladata ennek megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa,
a belsd férumokon a kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd
kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok (zemeltetése, ennck megfeleld kockdzati
mérések miikddtetése, az ezzel kapesolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a killénbdzd kockézatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlando6sagat meghatrozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovdhagyd Igazgatdsagnak, az
Alapkezelé egyéb vezetd allasi dolgozéinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallaldé portfolié-
kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositando az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabdlyzatokat mikodtet. A magas szintii Kockdzatkezelési Politika
célja, hogy atfogoan meghatirozza Alapkezeld mikdése sorin az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel
altal kezelt portfolioknal felmeriild relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik éltalanos elveit és
madszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezelod
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefekietett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkoziket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket é&s
kilszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant
kockadzatokat a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a szilkséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockdzati korldtokat az Alapkezeld vezetése hagyja jov4, ami alapjan a
visszamérésrol a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgdlat keretében a
Jovahagyott kockazati profiltol valé esetleges eliérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akeidkat kezdeményezhet a portfoliokezelési teriilet felé.



15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegforduléonap utini jelentos események

A 2023-as év eddig eltelt idészakaban tékepiaci szempontbol egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatarozd trendjei, masfeldl egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi
figyelem kézéppontjaba keriilt. Az elsd tényezbt illetben meghatdrozé, hogy az inflicios nyomas
csokkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattdk kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsilyozta, hogy bar az inflicidban lathatéak a lassa fordulat
jelei, a megugrott drromlasi iitem tartés megfékezéséhez a szigord monetaris politika folytatisara van
szilkség. Marciusban aztan eldbb az amerikai bankszektorban jelentkezd cs6dok, majd a svajci Credit
Suisse szamara szilkségessé valt mentbdv kapcsin a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitbrendszer allapota valt meghatarozé piacmozgato tényezové. A kialakult helyzetre mind a
tengerentilon, mind Europaban gyors és hatdrozott szabalyozdi és gazdasagpolitikai 1épések sziilettek
(addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott szereploknek nyujtott mentécsomagok), melyek
révidtavon jelen sorok irasdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmilt negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor lithatéan komoly kihivasok elé allitjdk az elmilt években a zéro
kamatkényezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepldjét, igy valésziniisithetd, hogy az ebbdl a
szempontbdl érkezé kockazatok ¢s sériilékenység kérdése az elkdvetkezd idészakban is kozponti,
potencialisan jelent6s mozgdsokat kivalté tokepiaci téma marad. Ebben a kornyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasu, jellemzden oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd cstkkenés. A nemzetkozi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly dsszel kialakitott szigorii kamatpolitikajat, amely elsGsorban a hozamgorbe révid lejaratain okozott
jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kibzvetitbrendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kdzvetlen hatisként érezhetd arfolyamnyomas ald keriiltek a pénziigyi szektor
eszkbzei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitas. A befektetok a bajba keriilt bankok nyoman ujradraztak az epész szektort érintd kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az (zleti modelleket érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forras oldali
finanszirozasi kéltségek, szigoriibb és dvatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatasok melletti legfobb
attételes kivetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak modosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befekteték Ggy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
dvatosabba vilhat, azaz a kordbban varthoz képest alacsonyabban tetdzd alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovibeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott
szabalyozoi lépés-csomag) tdmaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
részvények és kotvények piacan valtozatlanul érezheté a nyomds), a fobb tdkepiaci indexek igy a
marciusban tdrténteket kivetd hetekben stabilizalédtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
¢és kockazatkezelési miikodési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

2023 elsd negyedévében az inflacio és a jegybankok feldl érkezd kamatemelési nyomas, illetve a
nagyfokii befektetdi pesszimizmus miatt a portfolidk kockazatos eszkéz kitettségét magasan tartottuk. A
mircius elején kipattand amerikai régios bankvalsag és a Credit Suisse csfdje miatt varhaté hitelezési
aktivitas visszaesés miatt a fent emlitett kockdzatos eszkdz kitettséget jelentdsen csokkentettiik.

Az Alap az orosz kitettségekre 2022-ben specidlis értékelési szabalyokat vezetett be, melyek alapjan ezen
kitettségeket jelenleg nullds arfolyamon értékeli. Ez az értékelési eljaris a mérlegzarast kdvetden is
érvényben maradt, hiszen azt az indoklo kériilményekben (orosz eszkozok kereskedésére vonatkozd
szankcidk, orosz tokepiacok nemzetkdzi pénziigyi rendszerekbél vald kiszakadasa) érdemi valtozas nem
tortént. Ezen értékelési szabalyok validitasat az Alapkezel6 rendszeresen monitorozza, szilkség esetén
azokat feliilvizsgalja.



17./ Nett6 eszkizérték és a forgalomban lévd befektetési jegyek szimanak alakulisa

Egy jegyre
Netté Befektetési jutd netté
Datum eszkizérték | jepyegyenleg| eszkizérték | Devizanem
2022.12.31| 5948 830795| 3 653 633 586 1,628196 HUF
2023.04.19| 5501420420] 3317466438 1,658320 HUF
Budapest, 2023. aprilis 27.
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MELLEKLETEK
MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8 886 178 5 967 283
A.) Befektetett eszktzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkozok 8 895951 5941 351
1. Kovetelések 114 330 25 563
1. Kivetelések 114 330 25 563
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kovetelések
értékelési killonbozete 0 0
4, Forintkvetelések értékelési kilénbdzete 0 0
I1. Ertékpapirck 7944 795 5031 886
. Ertékpapirok 6 985 636 5521576
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 959 159 -489 690
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 9121 55971
b.) egyéb 950 038 -545 661
I1I. Pénzeszkizok 836 826 883 902
1. Pénzeszkozdk 836 826 883 902
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbiGzete 0 0
C.)} Aktiv idébeli elhatarolasok 14 670 -180
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 14 670 -180
2. Aktiv id6beli elhataroldsok ériékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -24 443 26112
FORRASOK (PASSZIVAK) 8 886 178 5967 283
E.) Sajat
toke 8 737 459 5948 831
L. Indulé toke 4 849 663 3 653 633
1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 13 360 367 13725872
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 8 510 704 10072 239
II. Tékeviltozas (t6kendvekmény) 3 887796 2295198
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonisi
értékkiilonbozete 1683 673 947 665
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 934716 -463 579
3. El16z6 év(ek) eredménye 966 040 1 269 407
4, Uzleti év eredménye 303 367 541 705
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1755 1294
1. Hosszi1 lejarati kitelezettségek 0 0
11. Rovid lejarata kotelezettségek 1755 1294
111 Kuilfoldi pénzértékre szold katelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idtbeli elhatarolasok 146 964 17 158

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 2351791 3 794 880
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1771 242 3091 567
II1.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 277182 161 608
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 303 367 541 705

(@-II+11-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz0lo Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetesi politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol,

Az értékpapirok utan tirgyévben jaré idSaranyos kamatok az értékpapirok értékkilonbozeteként keriilnek
elszamoldsra. Az értékelési kiilonboézetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkozdk atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkdzeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékelitk.

A mérlegkészités idépontja: 2023, januar 02,

3. Miikiodési kiltségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 248 741 124 936
Letétkezeld dija 7300 7243
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség EXy) 482
Egyéb koltségek 20 804 28 947
Feliigyeleti dij 2536 2538
Brakeri jut, 11 398 18 506
KELER dijak 1 688 2699
Konyvvizsgalati dij 1588 1 669
MNB engedélyezés dija 50 0
Befektetési alapok kiilénadaja 3 544 3535
Osszesen: 277182 161 608




