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MKB Allampapir Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 680 691 3280 628
A) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
[1. Hosszi lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkdzok 3 681 331 3279 445
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre szolo kovetelések
értiékelési kiillonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 3618432 2747974
1. Ertékpapirok 4053 760 3 803 300
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -435328 -1 055 326
a.} kamatokbol, osztalékokbdl 34 894 33619
b.) egyéb -470 222 -1 088 945
II1. Pénzeszkdzok 62 899 531471
1. Pénzeszkozok 62 899 531 471
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 136
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 136
2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -640 1 047
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 680 691 3280 628
E.)} Sajat
toke 3674 861 3275559
L. Indulo toke 538124 573 852
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 086 680 23239355
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 22 548 556 22 665 503
11. Tokevaltozas (tdkendvekmény) 3136 737 2701 707
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1940 152 -1 767 268
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka -435 967 -1 054 279
3. El6z6 év(ek) eredménye 5294 402 5512 856
4, Uzleti év eredménye 218 454 10 398
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettsépek 822 617
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
I1. Rivid lejarati kételezettségek 822 617
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 5008 4 452

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-§2.31 2022.01.01-12.31
L Pénzigyi miveletek bevételei 334 469 152 850
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 44 373 93 949
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV, Miikodési kéltségek 71 642 48 503
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 218 454 10 398

(I-II+HI-1V-V-V])

A kicgészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisat az
Alapkezel vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022, december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023, janudr 02.

A kinyvviteli szolgiltatis kirébe tartozé feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezo. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgilé és
Tanacsaddé Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 998.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetije
irja ala.

Hattérmiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomly6 utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds osszegif hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiildnboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak €s hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eljel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznilat:
A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre szolo kavetelések €s kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesolédo szabilyok
Eszkdzdk (aktivak)
A) Befektetett eszkozok
Az Alap befektetett eszkizikkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasérol.
B) Forgéeszkdzok
[. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kivetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tbzsdei iigyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kvetkeztében ovadéki
peénzletéitel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbézet
Bsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozétt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési éricke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (netto érték és névértek kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci €rtékre valo értckelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint t8rténik:

» tozsdén jegyzett ériékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e  t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenérteke,

s t8zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befekietési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerillési értéke kozotti kilonbozetet értékkiilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értékkitlonbszetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbo] szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
111, Pénzeszkszok

A pénzeszkozik kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

s Forint folyoszamlak,

e Deviza folyoszamlak.
A devizakészlel ndvekedése és csokkenése napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmoldsra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatirolasként az Alap a tirgyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaziatott ligyletek értékelési killonbozeteként a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
killénbozet Ssszegét minden ériékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilsnbazetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t8zsdén kivil kotstt hataridés és opeids figyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az Ggylet targyat képezd dru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridds kotési ar kiillonbozetsét, illetve az opeid targyat képezo aru, pénzilgyi instrumentumeértékelés
napi piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értekét) a
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szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozetcben kell elszamolni az értékelési kiilénbozet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladdsi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotdl havonta kapott nyilvantartds alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Toékevaltozas (tbkentivekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének é€s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott osszeg (visszavasarlasi érték)
kulénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkillonbozete. Az értékkiilsnbszet
kényvelése a Letétkezel6té] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kuilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott tgyletek
ertckelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killnbdzete sor €s a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢} Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik

meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalekot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejdratl kételezetiségek
A hosszu lejarati kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hossziilejarati kotelezettség.

II. Révid lejarati kitelezettségek

A rovid lejarath kdtelezettségek kiozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
+ Kinem egyenlitett k6ltségszamlak dsszege,
s Ertékpapir vasarlasbol szarmazd kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I, Pénzilgyi milveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnil a kovetkezo tételek:
s Kamatbevételek {értékpapir, lekétott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredé arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds igyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereseg,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban lévo felmeriiit felhalmozott
kamat §sszege.

II. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasck,
Hataridds iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszémolja.

ITL. Miiksdési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o  Alapkezeléi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koliségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliugyeleti dij,

Befektetési alapok kiildnadoja,

KELER djj.

s & & & @ & 9

V. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds s opcios Ggyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatéridd bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zéraskori piaci érték kozotti killonbizetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
s Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditésaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték €s az iigylet kinyv szennti értéke kozotti kulonbozetet a szarmaztatott ligyletel értékelési
kiilénbozete soron kell elszimolni, a tokevaltozas kizétt szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott (gyletek piaci értékének meghatirozasakor az Alap:

¢ hataridds tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,

e tozsdén kiviili hatandés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

* opcios tigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tgylettipusonkénti szerzoédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Kolcestnbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelillomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

iddpontja  Hitelezd  dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: , Alapkezeld™) 500.000.000 Ft-os
folyoszamlahitel szerzodést katott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazis kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

c.) Mikodési kbliségek részletezése

. Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 103 142 0
Ertékpapir eladdsanak kamatbevétele 174 266 137225
Hataridos Ggyletek bevétele 39396 6709
Bankszamla kamata 479 6482
Kartérités 0 15
Pénzeszk nem real. drf. killonbdzet 17 186 2419
Osszesen: 334 469 152 850

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 718 B4 233
Hitelkamat 4 7
Pénzeszknem real. arf.veszt. 4 206 5199
Hataridés iigyletek vesztesége 39445 4510
Osszesen: 44 373 93 949

Megnevezés 2021.01.91-12.31 2022.01.01-12.31
(eFp) (eFt)

Alapkezelési dij 58 604 39102
Letétkezelo dija 7037 4 700
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 479 473
Egyéb kiltségek 5522 4228
Feliigyeleti dij 1 658 1 095
Brdkeri jutalék 0 0
KELER dijak 282 334
Konyvvizsgalati dij 1207 1 268
MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilénadéja 2325 1506
Osszesen: 71 642 48 503
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdrolisok eFt

_ Megnevezés 2021.12.31 2022,12,31
Decemberi kamat 0 136
Deviza utalas 0 0
Viérhatd osztalék 0 0
Fizetendd forrasado 0 0
Osszesen: 0 136
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022,12.31
Konyvvizsgalati di) 603 634
Alapkezelési di) 3934 3403
Letétkezelési dij 468 415
KELER dij 3 0
Osszesen: 5008 4 452

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ir | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbézet

2024/C MAK 25 000 242 t16 240 281 1 164 -2 999
2025/B MAK 65 000 788 141 695 183 18 609 -1 567
2026/D MAK 95 000 993 383 883 651 644 -110 376
2027/A MAK 20 000 186 982 186914 1 068 -1 136
2028/'A MAK 30 000 413278 343 253 3 884 -73 909
2030/A MAK 30 000 322 653 271613 3255 -54 295
2031/A MAK 90 000 938 406 818 265 5610 -125 751
Allamkitvények dsszesen: 3 884 959 3 439 160 34234 -480 033
NITROGEN 7 200 62 880 68 607 660 5067
Belftldi (nem allami) kitvény dsszesen: 62 880 68 607 660 5067
ADVENTUM SATIS EUR 3 105 921 110 665 1] 4 744
Befektetési jegyek dsszesen: 105 921 110 665 /] 4744
Mindisszesen: £053 760 3618432 34 89%4 -470 222
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési 4r | Fordulémapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilinbizet
2025/B MAK 37000 461 739 334 373 10 593 -137 959
2026/D MAK 95 000 993 383 718 687 644 -275 340
2027/A MAK 20 000 186 982 147 492 1 068 -40 558
2028/A MAK 30000 413278 265 301 3884 -151 861
2030/A MAK 30000 322653 207 490 3255 -118418
2031/A MAK 90 000 938 406 60} 826 5610 -342 190
2038/A MAK 20000 123 274 108 262 1068 -16 080
2041/A MAK 33 000 194 784 172 844 6 781 -28 721
Allamkotvények §sszesen: 3 634 499 2556275 32903 -1111 127
NITROGEN 7 200 62 880 62 228 716 -1368
Belfildi (nem dllami) kitvény dsszesen: 62 880 62 228 716 -1368
ADVENTUM SATIS EUR 3 105 921 129 471 0 23 550
Befektetési jegyek Gsszesen: 105 921 129 471 0 23 550
Mindésszesen: 3 803 300 2747974 33619 -1088 945
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 I 2022.12.31
{eF1) (eF¢) |

Feliigyeleti dij 347 263

| Befektetési alapok kiilsnadgja 475 354

Osszesen: I 822 617
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6. Portfolio jelentés

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-09 MKB Allampapir Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 3 674 860 593 HUF
Egy jegyre juté NEE 6,829019
Darabszam: 538 124 252
A tdrgynapi netto eszkozériék meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I’l, Hiteldllomdny (dss5zes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 822 191 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeloi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Konyvvizsgaléi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 822191 0,0%
Egyeb - nem kéltség alap( -
kotelezettség
I3, Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
I'4. Passuv idobeli elhatdroldsok
{dsszes): 5008334 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5 830 525 0,2%
1I. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/1, Folyoszdmla, készpénz
(dsszes): 62 898 918 1,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 62 898 918 1,7%
HUF 53026326 1,4%
USD 2869 153
EUR 7003 439 0,2%
112, Egyéb kivetelés (osszes): - 0,0%
/3. Lekotott bankbetétek (issz): (/] 8,0%
3.1 Max. 3 hé lekorésti (ssz). 0 0,0%
11/3.2. 3 hdndl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
[1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték {%o)
{Osszes): HUF 3618 431 930 98,5%
11/4.1. Allampapirok (65szes): HUF 3439 160 250 93,6%
II'4.1.1. Kétvények {6sszes): HUF 355000 3439 160 250 93,6%
[I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 68 607 622 1,9%
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11/4.2.1. Tézsdére bevez.(bsszes): 68 607 022 1,9%
EUR 200 68 607 022 1,9%
11/4.2 2. Kalfsldi kétvények (dsszes):
11/4.2 3. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Részvények (dsszes): HUF [ 0,0%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(0sszes):
[1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (&sszes):
[1/4.3.3. Tézsdén kiviili (Osszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF (] 0,0%
1I/4.4.1. Tozsdére bevez. (dsszes): HUF
[1/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befekietési jegyek (Gsszes): HUF 110 664 658 3.0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (bsszes):
EUR 3 110 664 658 3,0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): HUF [/} 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatirolisok
(isszes): HUF 7 0,0%
11/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiilonbozete HUF -639 737 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3680691 118 100,2%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-09
Alapkezel6 neve:

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Alapkezelo Zrt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 3275559116 HUF
Egy jegyre juté NEE 5,708025
Darabszam: 573 851 573
A tirgynapi netto eszkizériék meghatirozisa: Netté eszkizérték
Ye-aban
I. KOTELEZETTSEGEK (")sszngE".rték (%)
Il Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
12, Egyéb kitelezetiség (Osszes): 616 501 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgaimaz6i dij miatt
KELER dij 0
Kényvvizsgaléi dij
Koltségként elszamolt egyéb
1étel miatt 616 501 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapi -
kételezettség
173, Céltartalékok (isszes): (/] 0,0%
I/4. Passzv idibeli ethatdroldsok
{osszes): 4452811 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5069 312 0,2%

1L ESZKOZOK ﬁsszeEIEi rték (%)

/1. Folydszdmla, készpénz

(isszes): 531 471 470 16,2%
MKB Nyrt-né] vezetett folydszamla 531471470 16,2%
HUF 514 568 258 15,7%
EUR 13 518 640
USD 3384 572 0,1%
172, Egyéb kivelelés (dsszes): - 0,0%
173, Lekitott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekotésii (dssz): 0 0,0%
[173.2. 3 honel hosszabb lekotiitt betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(sszes): HUF 2747973772 83,9%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 2556275 220 78,0%
11/4.1.1. Kétvények (&sszes): HUF 355 000 2556275 220 78,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
éri€kpapir (Gsszes).
II'4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megltestesity ép.: HUF 62 228023 1,9%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(bsszes): 62 228 023 1,9%
EUR 200 62 228 023 1,9%
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11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Osszes):

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (8sszes):

I11/4.3. Részvények (0sszes): HUF [ 0.0%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):

11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Osszes):

I1/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF (1] 0,0%
11/4 4.1. Tézsdére beverz. (Gsszes): HUF

11/4.4.2, Tézsdén kiviili (gsszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 129 470 529 4,0%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.5.2. Tozsdén kivilli (Gsszes):

EUR 3 129 470 520 4,0
11/4.6. Kdrpotlisi jegyek (Osszes): HUF [/ 0 0,0%
I1I/5. Aktiv idobeli elhatirolisok
(Osszes): HUF 136 335 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 1 046 851 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3280628 428 100,2%
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7. Cash-flow kinutatds

adatok eFt-ban

Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokisos tevékenységhdl szirmazé pénzeszkioz-viltozas 4997 219 2 779 995
(Mukddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 43 709 -133 309
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 [ Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilinbizet -435 328 -1 055326
5 | Céltartalékképzes és felhasznalas kiilnbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye £ 102 424 -84 233
8 | Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgbeszkézok allomanyvéltozasa + 5289138 4053 760
10 | Rdvid lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa + -408 -205
11 [ Hosszu lejarata kotelezettsépek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idbbeli elhatarolasok alloméanyvaltozdsa + 0 -136
13 | Passziv idébeli elhatdrolasok dllomanyviltozisa + -2316 -556
I1 | Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkiz-viltozas -3 546 111 -2 520 034
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 1]
17 | Ertékpapirok beszerzése - -4 959 731 -3316492
18 | Ertékpapirok eladisa, bevaltasa + 1238 875 652 751
19 | Kapott hozamok + 174 745 143 707
HI | Pénziigyi miiveletekbdl szArmazé pénzeszkoz-viltozds -1 437 026 208 611
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 215 605 914 338
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 652 631 -705 727
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 [ Hitel illetve kélcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélesén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkoziok valtozasa (LILIII) £+ 14 082 468 572
Pénzeszkdzdk nyitd értéke 48 817 62 899
Pénzeszkdzok zard értéke 62 899 531471
Pénzeszk§zék valtozisa 14 082 468 572

17
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2021.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Ktési Viarhaté
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicid EURHUF 2022.12.22. 99 464 160 -639 737
Osszesen: 99 464 160 -639 737
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
drfolyam credmény
Hataridos forward pozicid EURHUF 2023.01.05 104 541 600 1 046 851
Osszesen: 104 541 600 1 046 851
9, 2022. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek suama
2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 538 124 252 db
2022. januar 1-december 31. kzott eladott befektetési jegyek + 152 674 668 db
2022. januar |-december 31. kézott visszavaltott befektetési jegyek - 116 947 347 db
2022. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima 573 851573 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netfo eszkizérték 2022. december 31-én:
5,708025 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivethezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-dn beolvadt a Budapest Alapkezel& Zrt.-be, majd
2022, szeptember 1-t5] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mitkodését. A fizid altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepldve valt a piacon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti krnyezet
A jarvany gazdasagi hatisainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-

ben nagyon kedvezd ktmyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasboség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasat az inflacidra. 2022 elején a legtsbb
gazdasagban még egy enyhébb, révid ideig tartd inflacidt vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitdrése.

A haborn kitorésével nem csak a keresleti oldalon lévé likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a habori miatt kiesd ukrdn és orosz termelés is elkezdick
fiiteni az inflici6t kinalati oldalrol — megemelve ezzel leginkabb a mezigazdasagi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallo inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyaddé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB jiliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadd kamatokat a 2008-as valsag
ota nem latott szintekre emelkedték, €s az Gjévben tovabbi kamatemelések varhatdak.

Bar a gazdasagi lassulds mar az elsé negyedévben elkezdoditt, az érkezé inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemzdi varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csikkeni, mig az Eurézéndban a haborii ckozta sokkok enyhiilésével oktéberben jott el a fordulat.
Azonban az ¢€lelmiszer- €s energiadrak inflaciojat figyelmen kiviil hagyd maginflaciés adatok az év
hatralévé részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerépiac és a ragados maginflacié
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romléd gazdasagi kilatasok, a recesszids es inflacios félelmek,
illetve a haborii okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkémyezet leginkébb a
ndvekedési, magas értekeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kdvetkezeit be a piacon. Ebben az iddszakban killondsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-kozép eurdpai piacok, amik esetében a haborthoz vald kbzelség és az orosz energiafliggoseg az év
elején cstkkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok t6bbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Magyar Allampapir piac

A 2022-es év sem telt eseményteleniil 2 magyar allampapirpiacon, 2022 globalisan és a hazai piacon is
az emelkedd hozamok éve volt. Az MNB az elmilt évben is folytatta a 2021 nyardn megkezdetett
kamatemelési ciklusat, igy szeptember végére az alapkamatot az év eleji 2,4%-os szintrol egészen 13%-
ig emelte, ahol is a Monetdris Tandcs bejelentette, hogy sziinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban
nem volt elég a forint gyengiilésének megfékezéséhez, igy az MNB az utolsd negyedévben — a monetaris
eszkdztar finomhangolasaval — az effektiv irinyado kamatot egészen 18%-ig emelte.

Ahogy telt az év, az inflacids és recesszios félelmek egyre ndvekedtek. Az év elején kitért orosz-ukran
habor(i hatisdra az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkediek az energiahordozdk arai, ami
Eurdpaban jelentds kinalati oldali inflaciét eredményezett. Az év elsd félévében a laza fiskalis politika,
az elszallo energiadrak okozta folyé fizetési mérleg hiany, a fiskalis és monetaris politikai ellentétes
irany( dontései, az EU-s pénzek kiriili bizonytalansag és a régioba vetett csokkend bizalom hatasara a
forint jelentésen leértékelodstt, ami tovabb flitétte az inflacidt az import termékek arain keresztiil, igy az
globalis és régios szinten is kimagaslé volt 2022 folyaman, Decemberben az éves inflacié 24,5% volt,
mig az éves atlagos inflacio elérte a 14,5%-ot. Ez ranyomta a bélyeget a magyar kétvénypiacra is, ahol a
befcktetoknek nemcsak a névekvd hozamszintekkel, de a piac csokkend likviditasaval is meg kellett
birkdzniuk, ami jelentds kilengéseket okozott az arfolyamokban. A hozamgérbe az év folyaman
folyamatosan laposodott €s juliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsag 6ta nem volt példa.
Az év végére mérseéklodtek a recesszios félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyasi gazdasagi
lassulast var egy gyors dezinflacidval kardltve 2023 masodik felére. Ennek, és a mérséklédo energiaarak
hatasara az utols¢ negyedévben a hosszu lejarati hozamok elkezdtek csékkeni, mig révid oldalon a
hozamok tovabb emelkedtek, ahogy Eurdpaban és az Egyesiilt Allamokban folytatodtak a kamatemelési
cikiusok.
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Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezeld a Befektetoktdl ésszegyljtott tokét az Eurdpai Unié és az OECD tagallamok altal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam dltal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az
Alap MAX indexnél nagyobb tokendvekedésre torekszik.

Az Alap a befektetési portfolié kialakitisa soran a tokét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hazai villalatok éltal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti forrdsainak egy részét, eziltal az
Alapkezels az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségeét kivanja megteremteni. Az Alap
devizas eszkézeit és kamatkockéizatait szarmaztatott eszkozokkel fedezheti.

Fabb eréforrisok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok és bizonytalansagok:
Az Alap netté eszkézértékét naponta szamitostuk, azok mindig a valos piaci ériéket titkroziek.

A Forgalmazo és a Letétkezelo a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaldjdnak személye
a targyid6szakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatdsok
A mérleg lezarisa utin lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerillt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2022. évi hozama -15,67%, A hozam a kozzétett egy jegyre juté nett6 eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel$ a tdrvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
komyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023. 4prilis 26.

Digitilsanalsirta: ~ Tichyne .
Bedenek Bedenek Melinda  Szirmai Tanyné Suma
Détu

Beatrix Eszter

Mellnda 202304 26 Beatrix Ddtum: 2023.04.26
12:35: 2
09033140200 Eszter 3533 <0200

Vallalkozas vezetdje (képviséléje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Allampapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Allampapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének 1-17. pontjaiban
talalhaté szémviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022, december 31-ével végzdds iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kdzolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszédgon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé6 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szamviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formdkrél €s kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel 8sszhangban keriiltek Gsszeallitisra. Az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informécidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informacidékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bovebb leirasat jelentéstink
wA komywvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdalataére vald felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel$™) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara A
kdnyvvizsgaloi hivatas magatartdsi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgiléknak (a nemzetkdzi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az édltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciék

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossidgot nyijté kivetkeztetést,
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Az éves jelentes 4ltalunk végzett kdnyvvizsgatataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
dtolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérd! jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelemtésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények madositdsardl sz616 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel &sszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintette]l az eszkdzok és
katelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kaltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbél, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitastol
mentes eves jelentésben kozo6it szamviteli informécick elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk Osszedllitisaért. A vezetésnek a villalkozas
folytatdsanak elvébdl keli kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért,

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizilt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgéilatra vonatkozd Magyarorszagon hatalyos

torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibds 4llitdst. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — tGrvények és egyéb jogszabilyok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbél, akar
hibabél eredé lényeges hibas dllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésdhoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tardsdnak a kockézata nagyobb, mint a hibabél eredé, mivel a csal4s magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

Megismerjlik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kbzzétételek észszerliségét.

Kdovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansidg 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciékban lévd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaléi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozslt
szamviteli informédciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények modositasardl szold 2014, évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiitek-e dsszeallitdsra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdényvvizsgilat
tervezett hatokorét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Y

Molnér Gabor dr. Toro Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgdld és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgélo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartdsi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Allampapir Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014, évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétd] hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-II1/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: E-11/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéhe: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo@mbkb.hu
www.mkbalapkezelohu
a 2014. évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letéthkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyérgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Téré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szdma: 007302

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alapkezelt a Befekietoktdl osszegyiijtiott tékét az Eurdpai Unié és az OECD tagéllamok éltal
kibocsatott, ezen beliil is elsddlegesen a Magyar Allam éltal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az
Alap MAX indexnél nagyobb tokendvekedésre torekszik.

Az Alap a befekietési portfolic kialakitasa soran a tékét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba ¢és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hazai vallalatok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét, ezaltal az
Alapkezeld az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni. Az Alap
devizis eszkdzeit és kamatkockézatait szirmaztatott eszkozokkel fedezheti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A tartésan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagilva az amerikai jegybank eroteljes szigoritds fitjara
lépet1 2022 elejétdl fogva és ezentit a februarban haboris konfliktussa fajult orosz-ukran ellentét jelentés
kockazati faktort jelentett az év folyaméan. Ezen kockdzatos folyamatokat szem eldtt tartva az Alap
referencia portfolional alacsonyabb kamatkockazattal vészelte at az évet.

2022 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul milkodstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban.



3./ Vagyonkimutatis

2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliébeli
{eFt) ariny {eFt) arany

a) atruhazhaté érikpapirok 31618432 98,5% 2747 974 83,9%
b) banki egyenlegek 62 899 1,7% 531471 16,2%
c) egyéb eszkdzik -640 0,0% 1183 0,0%
d) 3sszes eszkdz 3 680 691 100,2% 3 280 628 100,2%
e) kotelezettségek™* 5830 0,2% 5069 0,2%
) netté eszkbzérték 3674 861 100,0% 3 275 559 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatirolasok Gsszegét is.

Az Alap tételes dsszetétele nyité

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték Yo

3211.Magyar Allamkitvény

2024/C MAK HUF HUQ000403571 240281000 | 6.54%
2025/B MAK HUF HUG000402748 695 182 800 [ 18,92%
2026/'D MAK HUF HU0000403340 883 651 050 | 24,05%
2027/A MAK HUF HUQ000403118 186 914 200} 5,09%
2028/A MAK HUF HU0000402532 343 253400| 9,34%
2030/A MAK HUF HU0000403696 271613 100] 7,39%
2031/A MAK HUF HU0000403001 818264 700 22,27%
3211.Magyar Allantkdtvény Osszesen: 3 439 160 250,00 93,59%
3221 Belfoldi (nem dllami) kitvény

NITROGEN 7 EUR XS1811852521 68607022 1,837%
3221 Belféldi fnem dllami) kétvény Osszesen: 68 607 022,00 | 1,87%
3251. Befektetési jegy (hatirezatlan futamids)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 110664 658 3.0i%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 110 664 658,00 | 3,01%
33 1. Hatdridds eladds
X0844566 / EUUR221222 HUF -639 737 | -0,02%
331.Hatdridps eladds Osszesen: - 639 737,00 | -0,02%

Az Alap tételes dsszetétele ziré

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %

3211.Magyar Allamkitvény
2025/B MAK HUF HU0000402748 334373070 [10,21%
2026/D MAK HUF HU0000403340 718 687 350 | 21,94%
2027'A MAK HUF HUQ000403118 147 492 000 | 4,50%
2028/A MAK HUF HU0000402532 265301400 8,10%
2030/ A MAK HUF HU0000403696 207 489600 | 6,33%
2031/A MAK HUF HUO0OG00403001 601 825 500 | 18,37%
2038'A MAK HUF HU0000403555 108262200 3,31%
2041/A MAK HUF HU0000404165 172844 100| 5,28%
3211.Magyar Allamkitvény Osszesen: 2556275220,00|78,04%
3221.Belfoldi (nem dtlami) kitvény
NITROGEN 7 EUR XS81811852521 62228023 | 1,90%
3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 6222802300 1,90%
3251.Befektetdsi jegy (hatdrozatlan futamids)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 129470529 3,95%
3231. Befehietési jegy (hatdrozatlan futamids) Osszesen: 129470 529,00 3,95%
331 Hatdridés eladds
X0937687 / EUR230105 HUF 1046 851 | 0,03%
331 Hatdridé's eladis Osszesen: I 046 851,00 | 0,03%




4./ 2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2022, januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek
2022. januar 1-december 31. kizitt visszavaltott befekietési jegyek

2022. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szima

538 124 252 db

152 674 668 db
116947 347 db

573851573 db

5./ Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2022. december 31-én:

5,708025 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 3618432 2747 974
Pénzeszkozok 62 899 531 471
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 136
Szarmaztatott Ugyletek €rt. kiil. -640 1047
Eszkozok dsszesen 3 680 691 3280 628
Kotelezettségek 822 617
Passziv elhatarolasok 5008 4452
Netté eszkizérték/Sajat tike 3674 861 3275 559
7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
. Nettéd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkdzok eszkbzérték
(eFt) ardnydban (%) | arinyiban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 3618432 100% 98%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott truhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott struhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 31618432 100% 98%
. Nett6
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozik eszkizérték
{eFt) arianyiban (%) | aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2747974 100% 84%
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c} a kézelmnltban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2747 974 100% 84%




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tézsden
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.

A portféliéban levd alapok alaplkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkbzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kizzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplt mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel alapkezelési dijak legnagyobb mértéket.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézékhoz: 3,95%

A kollektiv befektetési formakat terheld atapkezelési dij legmagasabb mertéke: nem alkalmazando

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allemanyaban 20% részesedést meghalado értekpapirok mikddési kéltségei

Nem alkalmazando.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbd] szarmazo jovedelem 290 096 58 901
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 58 604 39102
d) a letétkezeld dijai 7037 4 700
) egyéb dijak és adék 6 001 4 701
f) nettd jovedelem 218 454 10 398
| g) felosztott €s ijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 3136737 2701 707
i} befektetések értéknivekedése, illetve értékesikkenése -435 967 -1 054 279
J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gvakorol a

befekietési alap eszkbzeire €s kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9. / Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsd dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutéd

nettd eszkozérték:

Uzleti
év A nettd eszkdzériék Nettd Egy jegyre jut6 neitd
vonatkozasi napja eszkbzértek eszkbzérték
2020 2020.12.31 5649766118 7,733484
2021 2021.12.31 3 674 860 593 6,829019
2022 2022.12.31 3275559116 5,708025
10./ Szarmaztatott iigyletek
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Viarhatd
arfolyam eredmény
Hatéridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 99 464 160 -639 737
(isszesen: 99 464 160 -639 737




2022.12.31
Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhatd
arfolvam eredmeény

Hataridos forward pozicid EURHUF 2023.01.05 104 541 600 1 046 851

{isszesen: 104 541 600 1 046 851

11./ A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-4n beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022, szeptember 1-t6]l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mikodését. A fiizié altal a tarsasag - teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31))
adatok Ft-ban
Létszdm  Rogzitett Viltozé Teljes
{fé) javadalmazis javadalmazas javadalmazis
Kockazati profilra hato munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kizvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazotiak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalék kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazas= Berkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegi egyéb kifizetések
4, A felilvizsgalat megtoriént, szabalytalansigot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatdisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegl eszktzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (i megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkdzériék valtozasat kovetve, és a torvény altal elbirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznilhato hitelkeret nagysga év végén 500 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kiszben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségesse.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatinak lett besorolva, mert kotvénypiaci kitettségil eszkdzoket tart a
portfoligjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockézatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikodtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is Gsszhangban — a befektetési terillet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvilasztasa, illetve a fuggetlen kockdzatkezelési funkcié mikddtetése, A front és
a back office jelleghi funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezeldk altal kotott
iigyletek ellendrzése, visszaigazolasa, elszamoldsa €s kiértékelése magdtél az iigyletkttéstdl teljesen
elkiiléniilion, igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll miikodik.
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Az Alapkezelé kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezelon belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A Riggetlen kockéazatkezelési
funkcio elsodleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozisa,
a belsé forumokon a kockézatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kuleskockazatokat lefedd
kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati
mérések miikddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilénb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezeldn beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandosagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyo Igazgatésagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allast dolgozéinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolio-
kezeldknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédo iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagit biztositandd az
Alapkezel6 belsd kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezeld milkddése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolicknal felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilén szabalyzatban, részletes eljardsi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjdk az Alapkezelot abban, hogy a nem kivant
kockdzatokat a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szilkséges korrekcios intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétd] fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eliérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tOkedttételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakaban tdkepiaci szempontbdl egyfeldl folytatddtak a 2022-es év
meghatarozé trendjei, masfeld! egy 1j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi
figyelem kozéppontjdba kerillt. Az elsd tényezdt illetben meghatirozé, hogy az inflaciés nyomas
cstkkenése ellenére a vildg vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattdk kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az inflaciéban lathatoak a lassa fordulat
jelei, a megugrott arromlési iitem tartos megfékezéséhez a szigori monetaris politika folytatasara van
szilkség. Marciusban aztan eldbb az amerikai bankszektorban jelentkezd csédok, majd a svajci Credit
Suisse szamdra szikségessé valt mentdov kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kdzvetitdrendszer allapota valt meghatarozé piacmozgatd tényezdvé. A kialakult helyzetre mind a
tengerenttlon, mind Eurépaban gyors és hatirozott szabalyozdi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek
(addiciondlis likviditas biztositasa, bajba jutott szerepléknek nyijtott mentdcsomagok), melyek
révidtavon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmilt negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor liathatéan komoly kihivasok elé allitjadk az elmitit években a zéro
kamatkdrnyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepldjét, igy valdszinlisithetd, hogy az ebbél a
szempontbdl érkezd kockazatok és sériilékenység kérdése az elkovetkezd iddszakban is kozponti,
potencidlisan jelentds mozgasokat kivaltd tokepiaci téma marad. Ebben a kérnyezetben a fibb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitisi, jellemzéen oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkdzi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a



tavaly 6sszel kialakitott szigori kamatpolitikajat, amely elsdsorban a hozamgdrbe rdvid lejaratain okozott
jelentés hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi k6zvetitérendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatdsai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomds ala keriiltek a pénziigyi szektor
eszkézei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kotvények piacan jelentdsen megugrott a
volatilitas. A befektetdk a bajba keriilt bankok nyoman tjradraztik az egész szektort érintd kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az Gzleti modelleket €érdemben érintd
alkalmazkodasra fogja késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forras oldali
finanszirozasi koltségek, szigoriubb és dvatosabb hitelezési politika). A kdzvetien hatisok melletti legfébb
attételes kovetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalydjanak modosuldsa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektetdk Ogy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is
dvatosabbé valhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tet6z alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovobeli vart kamatpalyak lejjebb keriilése (és a pénzilgyi szektor helyzetét kezeld hatarozott
szabalyozdi lépés-csomag) tamaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szdmdra (a banki
részvények és kotvények piacan valtozatlanul érezhetd a nyomds), a fdbb tkepiaci indexek igy a
marciusban térténteket kovetd hetekben stabilizalddtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockazatkezelési miikodési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap befektetéseit.

A tetdzd inflacios folyamatokra reagalva az alap hosszabb kamatozé eszkdzoket vasarolt forintban és
devizaban egyarant 2023 folyaman, és Gjra benchmark szint felé emelte a kamatkozkazatot. 2023-ban az
audit lezarasdig nem voltak az Alap miikédésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikédot. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi
rend volt érvényben, és a kérdéses iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Nettd eszkizérték és a forgalomban 1évi befektetési jegyek sziminak alakulisa

L. Egy jegyre
Diatum eszlljt:zt:':-t ek _fef:ktt::;lsen jutd nettd Devizanem
JEBY €EYENIE | oczkizértek
2022.12.31| 3275559116 573 851573 5,708025 HUF
2023.04.19| 4392037 144 743 517 863 5,907104 HUF
Budapest, 2023, aprilis 26.
igitali it Tichyné Digitalisan aldirta:
Bedenek %"3‘%:5: Veinds Sz chmestima
Melinda zoas Beatrix Daturn;
09062940200 Eszter 123629 10700

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK ]
MKB Allampapir Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatis

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 680 691 3 280 628
A.) Befektetett eszkéziok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyeb 0 0
II. Hosszil lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkozok 3 681 331 3 279 445
I. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések éntékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzeértékre szolo kovetelések
értekelési kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések ériékelési killonbozete 0 0
{1. Ertékpapirok 3618432 2747974
1. Ertékpapirok 4053 760 3 803 300
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -435 328 -1 055326
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 34 8394 33619
b.} egyéb -470 222 -1 088 945
11. Pénzeszkozok 62 899 531471
1. Pénzeszkdzok 62 899 531471
2. Valuta, devizabetét értékelési kitldnbézete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 136
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 0 136
2. Aktiv idobeli eihatirolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kilonbizete -640 1047
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 680 691 3 280 628
E.) Sajat
ke 3 674 861 3275559
1. Indulo téke 538 124 573 852
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 086 680 23 239 355
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 22 548 556 22 665 503
Il. Tokevaltozas (tokentvekmény) 3136737 2701 707
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1 940 152 -1 767 268
2. Ertekelési kitlonbozet tartaléka 435 967 -1 054 279
3. El6z6 év(ek) eredménye 5294 402 5512856
4. Uzleti év eredménye 218 454 10 398
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 822 617
L. Hosszi lejarati kdtelezettségek 0 0
IL. Révid lejarati kitelezettségek 822 617
II1. Kiilfoldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési
kiilénbszete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 5008 4 452

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 334 469 152 850
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 44 373 93 949
IMI. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési kiltségek 71 642 48 503
V. Egyéb raforditasok 0 ;
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévieredmény 218 454 10 398

([-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdamviteli politika, ériékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szolo 2000, évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajitossagairdl
sz6l6 Kormdanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értiékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor,

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szirmazo Gsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkézeit 2022, december 31-i piaci arfolyamon ériékeltiik.
A mérlegkészités idopontja: 2023, januar 02.

3. Miikidési kiltségek résilefezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt}

Alapkezelési dij 58 604 39102
Letétkezels dija 7037 4 700
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 479 473
Egyéb koltségek 5522 4228
Feliigyeleti dij 1658 1095
Brokeri jutalék 0 0
KELER dijak 282 334
Konyvvizsgalati dij 1207 1 268

MNB engedélyezés dija 50 25
Befektetési alapok kiilonadéja 2325 1 506
(sszesen: 71 642 48 503




