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MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteto Alap

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8 704 447 7 610 434
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkizok 8 659 780 7 665 790
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kulfsldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkivetelések értékelési kiilsnbozete 0 0
1I. Ertékpapirok § 298 098 7587324
1. Ertékpapirok 8§ 683 154 8295 200
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -385 056 -707 876
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -385 056 -707 876
1II. Pénzeszkdzok 361 682 78 466
1. Pénzeszkozok 361 682 78 466
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatérolasok 0 -142
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -142
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 44 667 -55 214
FORRASOK (PASSZIVAK) 8 704 447 7610 434
E.) Sajat toke 8 699 941 7 606 237
L Indulo toke 7943 076 7256377
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 188 872 23 428 447
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 14 245 796 16 172 070
I1. Tokevaltozas (tbkendvekmény) 756 865 349 860
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 284 951 275 007
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka -340 388 -763 090
3. El6zo év(ek) eredménye 636 559 812302
4. Uzleti év eredménye 175 743 25 641
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 862 705
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 862 705
I1I. Kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 3 644 3492

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 731 295 916 800
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 529127 861 105
II. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési kiltségek 26425 30 054
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 175 743 25641

(I-IHI-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. 4prilis 26.
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ALAPKEZELO

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczaru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-I11-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezelo tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczar u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ot 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302



MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektet6 Alap
Kiegészitd melléklet 2022. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettés kinyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januar 02.

A kinyvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok iranyitiasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztraldsi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgilo és
Tandcsadé Kft. auditalta.

A kdnyvvizsgalati dij mértéke 2.960 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti igazgatoja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentés osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellendrzések sordn, egy adott {izleti €évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét nsveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékit, illetve ha a mérleg
foisszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millio forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés kényv szerinti értéke €s

rrrrrr

Az Alap tézsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilféldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Gsszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/-arfolyamar (netto érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb kioltségeket (pl.: opcids dij, bizomdnyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értéket
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozisa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettod eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
o Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése napi arfolvamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamoldsra.

C) Aktiv id6beli elhataroldsok

Aktiv iddbeli elhataroldsként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidoszakot kovetd &vben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbiozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridds és opeids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumeértékelés
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napi piaci éra és az opcié delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott lgyletek értékelési killonbdzetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
L. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel 5t6l havonta kapott nyilvéntartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbizete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbézete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbozete. Az értékkiilénbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci ériék és a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilénbézet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbizete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossz lejarati kotelezettségek
A hosszi lejarata kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzoen nem mertl fel hosszulejarati kitelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szolo kitelezettségek év végi értékelésekor a kijvetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idObeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezo tételek:

e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

s Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

e Kapott osztalékok,

e Hataridds tigyletek bevételei,

e Realizalt arfolyamnyereség,

o Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban lévo felmerilt felhalmozott
kamat Osszege.

I1. Pénziigyi mitveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kertlnek elszamolasra az Alapndl a kovetkezé tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol ereds arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e Hataridés tigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
e  Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Miikodési kéltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeloi dij,
e Letétkezeloi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

e Feliigyeleti dij,

e Befektetési alapok kiilonadoja,

e KELER dij.

1V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzddés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott tgyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tozsdei tigyletek esetén a pénzligyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel altal megallapitott elszamold arét, arfolyamot,
o tozsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcios tigvletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramldsat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélesonbe adott, illetve kilesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MK B Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 700.000 EUR 6sszegii
folydszamlahitel szerzddést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR kamatkondicidval.
Az Alapnak 2022. december 3 1-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditisok, kiltségek részletezése

a,) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 155022 138 003
Ertékpapir eladasanak kamata 0 0
Hataridds tigyletek bevétele 574 989 772 290
Kapott osztalék 0 0
Bankszamla kamata 977 -791
Lekétott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.
kiilénbozet 2261 7298
Osszesen: 731 295 916 800

b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség : 24212 0
Hitelkamat 27 102
Pénzeszknem real. arf.veszt. 124 203 195 999
Hataridos tigyletek vesztesége 380 685 665 004
Osszesen: 529 127 861 105

c.) Miikodeési kiliségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 14 513 16 890
Letétkezeld dija 3632 4222
Bankkoltség 1205 1055
Egyéb koltségek 7075 7 887
Feltigyeleti dij 2587 2969
Befektetési alapok kiilénaddja 168 264
Konyvvizsgalati dij 3584 3 760
MNB eljaras dija 141 0
KELER dij 595 894
Osszesen: 26 425 30 054
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3. Idobeli elhatdroldasok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 -142
Varhato osztalék 0 0
FX pozicid nyereség 0 0
Osszesen: 0 -142
Passziv idébeli elhatarolisok EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
KELER dij 0 0
Hitelkamat 0 -22
Kényvvizsgalo dija 1791 1 880
Alapkezelési dij 1481 1307
Letétkezelési dij 372 327
FX veszteség 0 0
Osszesen: 3 644 3492
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegértek kiilonbdzet
Befektetési jegyek tsszesen: 8 683 154 8 298 098 -385 056
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamu Szarm. Alap 2483199149 | 8 683 154 8 298 098 -385 056
Mindiosszesen: 8 683 154 8298 098 -385 056
2022.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabsziam/ | Beszerzési | Fordulonapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek sszesen: 8295200 7 587 324 -707 876
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamt Szarm. Alap 2380775276| 8295200 7587 324 -707 876
Mindosszesen: 8295200 7587324 -707 876
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
EUR EUR
Felugyeleti dij 759 692
Megvasarolt deviza ellenértéke 0 0
Befektetési alapok kiilénaddja 103 13
(sszesen: 862 705
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fekteté Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 8699941 EUR
Egy jegyre juté
NEE 1,095286
Darabszam: 7943 076
Netto
A tdrgynapi netto eszhkiézérték meghatdarozdsa: eszkozértek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
I/1. Hiteldllomdny (osszes) 0 Hitelezo (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 862 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Kaoltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 862 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (9sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idiobeli elhatdroldsok
(dsszes): 3 644 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 506 0,1%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1/1. Folyoszdamla, készpénz
(Osszes): 361682 EUR 4,2%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 361 682
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EUR 357 161
HUF 4521
112, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173. Lekatott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
/3. 1. Max. 3 ho lekdtésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekotétt
betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 8 298 098 95,4%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): EUR 0 0,0%
I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéh
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 2483 199 149 8298 098 95,4%
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0,0%
11/5. Aktiv iddobeli elhatarolasok EUR 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiillonbizete EUR 44 667 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 8 704 447 100,1%
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adatok EUR-ban
Portf6lio jelentés értékpapiralapra
adatok EUR-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fektet6 Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 7606 237 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,048214
Darabszam: 7256377
A tdrgynapi netto eszkizériék meghatdrozisa: Netto eszkozertek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldallomdny (isszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (0sszes): 705 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 705 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapt -
kotelezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
174, Passziv iddbeli elhatdaroldsok
(Osszes): 3492 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4197 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészdamila, készpénz
(0sszes): 78 466 EUR 1,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 78 466
EUR 52 488
HUF 25978
I1/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
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I173. Lekotitt bankbetétek (6ssz): 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekéiésii (6ssz): 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekétéit betét 0,0%

) Devizanem Névérték 6sszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok

(sszes): EUR 7 587 324 99,8%

11/4.1. Allampapirok (dsszes): EUR 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesita ép.: EUR 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (Osszes): EUR 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 2380775276 7587324 99,8%
I1/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatarolasok EUR -142 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -55 214 -0,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 7610 434 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban
Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1| Szokisos tevékenységbdl szirmazo pénzeszkiz-viltozis 7 096 658 8 139 547
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 176 722 26432
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -385 056 -707 876
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilénbazete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye = 130 810 138 004
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkdzok alloményvaltozdsa + 7172967 8 683 154
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 274 -157
11 | Hossza lejarath kotelezettségek allomanyvaltozéasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 491 142
13 | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa = 450 -152
I1 | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -8 429 885 -7726 119
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladéasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -9 277 897 -8 260 036
18 | Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 848 989 534 708
19 | Kapott hozamok + 977 =791
IIT | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozis 1 615335 -696 644
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3103 325 1357726
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 487 990 -2 054 370
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 [Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kéleson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kilcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) £ 282 108 -283 216
Pénzeszkdzok nyito értéke 79 574 361 682
Pénzeszk§zok zard értéke 361 682 78 466
Pénzeszkozok valtozasa 282 108 -283 216
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2021.12.31 EUR
- ; s Lejarat Kétési Elszamold Vérhato
Ugylettipus Devizapar : 3 : P
napja arfolyam ar eredmény
Hatéridés forward pozicid EURHUF 2022.01.24 8113692 | 8113692 44 667
Osszesen: 44 667
2022.12.31 EUR
- . _— Lejarat Kotési Elszamold Varhato
Ugylettipus Devizapar . . . R
napja arfolyam ar eredmény
Hatdridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 6871203 | 6871203 -55214
(Osszesen: -55214

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szidma 2022, december 31-én:

2022. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 7943 076 db
2022. janudr 1-december 31. kzott eladott befektetési jegyek + 1239575 db
2022. januar 1-december 31. kézdtt visszavaltott befektetési jegyek - 1926274 db
2022. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 7256 377 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2022, december 31-én:
1,048214 EUR/darab

11. A befektetési alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozdasok

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-én beolvadt a Budapest Alapkezel6 Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezelo Zrt. néven folytatja miikddését. A fizi6 altal a tirsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé vilt a piacon.

17




MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteté Alap
Kiegészité melléklet 2022, december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnvezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetéris programok 2021-
ben nagyon kedvez$ kérnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciéra. 2022 elején a legtobb
gazdasagban még egy enyhébb, révid ideig tarto inflaciot vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvén valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitérése.

A hdboru kitérésével nem csak a keresleti oldalon évé likviditds, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a habor(i miatt kiesé ukrdn és orosz termelés is elkezdték
fiteni az inflaciot kinalati oldalrol — megemelve ezzel leginkdbb a mezGgazdasagi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszallo inflacio megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyado kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB jaliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadé kamatokat a 2008-as vélsag
ota nem latott szintekre emelkedték, és az Gjévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasdgi lassulds mar az elsd negyedévben elkezdédott, az érkezé inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak felilmulva az elemzdi varakozisokat. Az Egyestilt Allamokban az inflaci6 juliusban
kezdett csdkkeni, mig az Eurdzonaban a habort okozta sokkok enyhiilésével oktdberben jitt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflaciojat figyelmen kiviil hagy¢é maginflacios adatok az év
hatralévd részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadés maginflacio
kavetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehtitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszids és inflacios félelmek,
illetve a hdborti okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkdrnyezet leginkabb a
ndvekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az idészakban kiilonosen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-k6z€p eurdpai piacok, amik esetében a haborthoz valé kézelség és az orosz energiafiiggiség az év
elején csokkentette a befekteti bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégidja

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolijaban az MKB Aktiv Alfa Abszolat Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint
a forintban denominalt eszkzok drfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gérgetett, éven
beliili futamidejd, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portfolio-
kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezel$ a tole
elvarhat6 gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kévetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fobb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos véltozasok és bizonvtalansagok

Az Alap nettd eszkizértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazo és a Letétkezeldo a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targvidészakban elért eredmények és kilatdsok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap 2022, évi hozama -3,25%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat

mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeloének nem kell

forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektetd Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban taldlhato szamviteli informacioinak (a ,,szamviteli informacidk™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022, december 31-ével végzodd tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a .szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informdcidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
WA kénywizsgdlo éves jelentésben kozélt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB Alapkezeld Zrt.-tl (az ,.Alapkezel6™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabédlyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,.A
konyvvizsgaloi hivatas magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testlilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az ltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
lgyvezetése (a .vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdcidkra a flggetlen kOnyvvizsgdldi jelentéslink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjto kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az egyéb informéaciok
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibaés éllitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informdciokban Iényeges ellentmondis vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és ag irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokeért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasarcl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
érickelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akdr hibabdl ered 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatisdnak
elvén alapulo, éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk Osszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgadlo éves jelentésben kizolt szamviteli informuaciok kinyvvizsgalatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kello bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akér hibdbol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kellé bizonyossdg magas fokl bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd6 — Magyarorszdgon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibds allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibdbdl, és lényegesnek
minoésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozés, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk eés felmérjilk az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok akdr csalasbol, akar
hibdbol eredd lényeges hibds allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdséhoz. A csaldsbdl eredé lényeges
hibas 4llitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hat¢konysdgéara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapesolodd kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozds folytatdsdnak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban 1évd kapesolddo kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdkrol é&s
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targylG torvények modositisarol szold 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 9sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Molnar Géabor dr. Toré Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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ALAPKEZELG

MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap

Felugyeleti nyilvantartdsi szdm: 1111-626

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 26.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég(i értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfoligjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolat Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a
forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidej(, hatdridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezok, a befektetési alap dsszetételére hato

tényezok elemzése

A tartdsan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagalva a vilag jegybankjai erdteljes szigoritas utjara léptek
2022 elejétsl fogva, és ezentil a februarban haboris konfliktussa fajult orosz-ukran ellentét jelentés
kockazati faktort jelentett az év folyaman. Ezen kockazatos folyamatokat szem el6tt tartva az Alap alacsony

kockdzati portfolio dsszetétellel vészelte at az évet.

2022-ben nem voltak az Alap milkodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul miikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatas
2021.12.31 portfoliobeli 2022.12.31 portfoliobeli
EUR ardany EUR arany
a) atruhazhato értékpapirok 8 298 098 95,4% 7 587 324 99,8%
b) banki egyenlegek 361 682 4,2% 78 466 1,0%
c) egyeb eszkozok 44 667 0,5% -55 356 -0,7%
d) dsszes eszkoz 8 704 447 100,1% 7610434 100,1%
e) kotelezettségek* 4 506 0,1% 4197 0,1%
f) nettd eszkozérték 8 699 941 100,0% 7 606 237 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyito
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %
Folydszdamla
MKB Aktiv Alfa Euré EUR szamla EUR 357 160,51 4,11%
MKB Aktiv Alfa Euré HUF szamla HUF 4 521,47 0,05%
Folyoszdamla dsszesen 361 681,98 4,16%
3251.Befektetési jegy (hatarozatlan futamido)
MKB AKTIV ALFA HUF HU0000714225 §298097,85| 95,38%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi) Osszesen: 8298 097,85 | 95,38%
331. Hatdridds eladds
X0844465 / HUFEUR220124 EUR 44 667,88 0,51%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 44 667,88 0,51%
Az Alap tételes dsszetétele zaré
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %
Folydszamla
MKB Aktiv Alfa Euré EUR szdmla EUR 52 488,25 0,69%
MKB Aktiv Alfa Euro HUF szamla HUF 25 977,90 0,34%
Folydszdamla dsszesen: 78 466,15 1,03%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamido)
MKB AKTIV ALFA HUF HU0000714225 7587324,18| 99,75%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 7587324,18 | 99,75%
331.Hatdridos eladas
X0937999 / HUFEUR230324 EUR -55214,74 | -0,73%
331.Hatdridd's eladds Osszesen: 55214,74| -0,73%




4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2022. december 31-én:

2022. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2022. janudr 1-december 3 1. kézott eladott befektetési jegyek
2022. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama

7943 076 db

+ 1238575

db

- 1926 274 db

7256 377 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2022. december 31-én:

1,048214 EUR/darab

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2021.12.31 2022.12.31

Befektetett eszkdzok 0 0

Kovetelések 0 0

Ertékpapirok 8 298 098 7587 324

Pénzeszkizok 361 682 78 466

Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 -142

Szarmaztatott tigyletek ért. kil 44 667 -55214

Eszkozik dsszesen 8 704 447 7 610 434

Kotelezettségek 862 705

Passziv elhatarolasok 3 644 3492

Netté eszkozérték/Sajat tdke 8 699 941 7 606 237
7./ Az Alap eszkizeinek osszetétele

nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizok |  eszkbzérték
EUR arinyaban (%) | aridnyidban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értéekpapirok 8 298 098 100% 95%
c) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 8 298 098 100% 95%
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozok | netto eszkozérték

EUR arinyaban (%) | arinyiban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 7 587 324 100% 100%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7587 324 100% 100%




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett
befektetési eldirasoknak megfelelden.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szdzalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézokhoz: 99,75%

A kollektiv befektetési formakat terhel alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,45 %

Erintett befektetési forma:

MKB AKTIV ALFA

Az Alap értékpapir allomanydban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési kéltségei

MKB AKTIV ALFA 1,64%

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2021.12.31 2022.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 202 168 55 695
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kéltségek 14513 16 890
d) a letétkezeld dijai 3632 4222
¢) egyéb dijak és adok 8 280 8942
f) netté jovedelem 175743 25 641
g) felosztott és (jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozéasai 756 865 349 860
1) befektetések értékndvekedése, illetve értékesokkenése -340 388 -763 090
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom fizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozértéek:

Uzleti év A nettd eszkozértek Nettd Egy jegyre juto netto
vonatkozasi napja eszkdzérték eszkozérték
2020 2020.12.31 6 644 159 1,016184
2021 2021.12.31 8 699 941 1,095286
2022 2022.12.31 7 606 237 1,048214




10./ Szarmaztatott iigyletek

2021.12.31 EUR

e , e Lejérat Kotési Elszamold Varhato

Ugylettipus Devizapér ; g ; ;

napja arfolyam ar eredmény

Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.01.24 8113692| 8113692 44 667
Osszesen: 44 667
2022.12.31 EUR

o N Lejarat Katési Elszamold Vérhato

Ugylettipus Divazapar napja arfolvam ar eredmény
Hataridds forward pozicio EURHUF 2023.03.24 6871203 | 6871203 -55214
Osszesen: -55 214

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fuzio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepl6vé vilt a piacon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszim Rogzitett Valtozo Teljes
(f6)  javadalmazas javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra hato munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57374 100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591

Javadalmazasi politika ,

1. Az Alap nem fizetett kizvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
A fenti téblazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavillalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
A feliilvizsgalat megtortént, szabélytalansagot nem tart fel.
Nem tortént érdemi valtozas

SR

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portfdliéjaban nem likvid jellegli eszkzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos 1) megéllapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben [évo
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kivetve, és a torvény altal eloirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 700.000 eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap koézepes kockazatunak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamti Szarmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban.



Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal miikadtetett két
f6 kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a
back office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolit-kezeldk altal kitott tigyletek
ellenérzése, visszaigazoldsa, elszamoldsa €s kiértékelése magatol az ligyletkotéstol teljesen elkiiloniiljon,
igy az osszeférhetetlenség elkeriilhet6 €s intézményesitett masodszinti kontroll miikédik. Az Alapkezeld
kockazattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tamogatja, ami az
Alapkezelén bell elkiiloniilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkeio elsédleges célja
a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elgsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fo
feladata ennek megfeleléen a kockdzatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockézati problémak
eszkalalasa a megfelelé dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartas, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa ¢s kezelése
szempontjabol az Alapkezeldn beliil minden funkciondlis csoport szaméra jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatérozd, a kockézatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyo lgazgatosagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allasi dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-
kezeloknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodo iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositando az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintli Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatdrozza Alapkezelé milkddése sordn az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolioknél felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
modszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld
vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembevétele mellett. Az azonositott relevans kockézatok mérésre és
kezelésre vonatkozo technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formdjat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabdlyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiiszébszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezelot abban, hogy a nem kivant kockazatokat
a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran
kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrol
a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggben - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott
kockazati profiltol valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezel§ vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.



16./ Mérlegfordulonap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt idoszakaban tékepiaci szempontbdl egyfelol folytatodtak a 2022-es év
meghatarozo trendjei, masfel6l egy 0j téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi figyelem
kozéppontjaba keriilt. Az elsé tényez6t illetden meghatarozo, hogy az inflacids nyomas csékkenése ellenére
a vilag vezet6 jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurdpai
jegybank is azt hangstlyozta, hogy bar az inflacioban lathatéak a lasst fordulat jelei, a megugrott arromlasi
iitem tartos megfékezéséhez a szigori monetaris politika folytatisara van sziikség. Marciusban aztén eldbb
az amerikai bankszektorban jelentkezd csédok, majd a svajci Credit Suisse szamara sziikségessé valt
ment66v kapesdn a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi kozvetitérendszer allapota valt meghatdrozo
piacmozgato tényezdvé. A kialakult helyzetre mind a tengerentilon, mind Eurdpéaban gyors és hatarozott
szabalyozoi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek (addiciondlis likviditds biztositasa, bajba jutott
szereploknek ny(jtott mentdcsomagok), melyek révidtavon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a
kialakult helyzetet. Az elmilt negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé
allitjak az elmilt években a zérd kamatkdrnyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepldjét, igy
valoszin(isithetd, hogy az ebbdl a szempontbol érkezd kockazatok és sériilékenység kérdése az elkovetkezo
idészakban is kdzponti, potencidlisan jelentés mozgdsokat kivalto tOkepiaci téma marad. Ebben a
kornyezetben a fobb részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitast, jellemzoen oldalazo mozgast
mutattak, a fejlett piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott
kockazatkeriilés idején volt megfigyelheté érezhetd csokkenés. A nemzetkdzi trendekkel gsszhangban
idehaza az MNB is folytatta a tavaly 6sszel kialakitott szigorti kamatpolitikajat, amely elsésorban a
hozamgdérbe rovid lejaratain okozott jelentés hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kdzvetitérendszer egves szerepldit érintd stresszhelyzet hatdsai
tobbrétiiek voltak. Kozvetlen hatdsként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor eszkozei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a volatilitas. A
befekteték a bajba keriilt bankok nyoman tjradraztdk az egész szektort érinté kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érint6 alkalmazkodésra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forrds oldali finanszirozasi koltségek,
szigorubb és Ovatosabb hitelezési politika). A kizvetlen hatasok melletti legfobb attételes kovetkezmény a
fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak médosulasa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetok gy gondoljak, hogy a FED ¢és az EKB kamatpolitikaja is dvatosabba valhat, azaz a korabban
varthoz képest alacsonyabban tetdz6 alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jovobeli vart kamatpalyak
lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatarozott szabalyozoi lépés-csomag) tamaszt
jelentett a tékepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki részvények és kétvények piacan
valtozatlanul érezheté a nyomas), a f8bb tékepiaci indexek igy a marciusban torténteket kivetd hetekben
stabilizdlodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezel6 befektetési és kockdzatkezelési miikodési
keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil kezelte az Alap befektetéseit.

2023-ban a vilag jegybankjai tovabb folytattdk a szigort jegybanki politikat, és ennek ereddjeként a Silicon
Valley Bank és a Credit Suisse is bajba kertilt. A piaci volatilitds azonban nem érintette az Alap miikodését,
mert alacsony kockazat eszkizoket tartalmazott a portfolio. 2023-ban az audit lezarasaig nem voltak az
Alap miikddésében, befektetési politikdjaban véltozisok év végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodott.
Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses
iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.



17./ Netté eszkizérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szaminak alakulisa

Netté Befektetési | Egy jegyre
Datum eszkizértek jegy jutd netté | Devizanem
egyenleg eszkozérték
2022.12.31 7606 237 7256377 1,048214 EUR
2023.04.19 7305595 6 966 235 1,048715 EUR

Budapest, 2023. aprilis 26.
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MELLEKLETEK
MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fektetd Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8 704 447 7 610 434
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hossz( lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozok 8 659 780 7 665 790
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 8298 098 7587 324
1. Ertékpapirok 8 683 154 § 295 200
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -385 056 =707 876
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -385 056 -707 876
I1I. Pénzeszkdzok 361 682 78 466
1. Pénzeszkozok 361 682 78 466
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -142
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -142
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 44 667 -55 214
FORRASOK (PASSZIVAK) 8 704 447 7 610 434
E.) Sajat téke 8 699 941 7 606 237
L. Indulo toke 7943 076 7256 377
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 188 872 23 428 447
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 14 245 796 16 172 070
I1. Tékevaltozas (tdkendvekmeny) 756 865 349 860
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 284 951 275 007
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -340 388 =763 090
3. El6z6 év(ek) eredménye 636 559 812 302
4. Uzleti év eredménye 175 743 25 641
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 862 705
1. Hosszl lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Révid lejarati kételezettségek 862 705
I11. Kiilfoldi pénzértékre szdlo kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 3 644 3492

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas

(I-IHII-IV-V-VI)

adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

I Pénziigyi miiveletek bevételei 731 295 916 800
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 529 127 861 105
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 26425 30 054
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 175 743 25 641

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossdgairol szolo

Korményrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirél. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabélyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbszeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbézetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartdson belil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkizok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkdzeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2023. januér 02.

3. Miikadési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 14513 16 890
Letétkezel6 dija 3632 4222
Bankkoltség 1205 1055
Egyéb koltségek 7075 7 887
Feltigyeleti dij 2 587 2969
Befektetési alapok kiilénadoja 168 264
Konyvvizsgalati dij 3584 3760
MNB eljaras dija 141 0
KELER dij 595 894
(sszesen: 26 425 30 054
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8. Szarmaztatott iigyletek

2021.12.31 EUR

3 ; B g Lejarat Kétési Elszamold Varhato

Ugylettipus Davizapat napja arfolyam ar eredmény
Hataridds forward pozicid EURHUF 2022.01.24 8113692| 8113 692 44 667
Osszesen: 44 667
2022.12.31 EUR

- , . Lejarat Kétési Elszamolo Varhato

Ugylettipus Dssmsepae napja arfolyam ar eredmény
Hatéridds forward pozicio EURHUF 2023.03.24 6871203| 6871203 -55 214
Osszesen: -55214
9. Forgalomban 1évd befektetési jegyek szima 2022, december 31-én:
2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 7943076 db
2022. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 1239575 db
2022. januar 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 1926274 db
2022. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 7256377 db

10. Kinyvelési célbol szdamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2022, december 31-én:
1,048214 EUR/darab

11. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fizio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.



