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MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5 623 596 4938 215
A.) Befektetett eszkzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbazete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hossz0 lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 5618 255 4977030
I. Kovetelések 0 0
1. Kivetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Killfs]di pénzértékre szolo kovetelésck értékelési
killonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 5255762 4937 679
1. Ertékpapirok 5754776 5703 468
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -499 014 -765 789
a.) kamatokbal, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 499014 -765 789
111. Pénzeszkozok 362 493 39351
1. Pénzeszkizok 362 493 39 351
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1 -312
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok | 2312
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatoti Ugyletek értékelési kiilonbozete 5340 -38 503
FORRASOK (PASSZIVAK) 5623 596 4938 215
E.) Sajét toke 5619 525 4932 891
I. Indulé toke 4 605 634 4 148 345
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 245 806 10 634 306
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 5640172 6 485961
II. Tokeviltozas (tékendvekmény) 1013 891 784 546
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 46 366 -27473
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -493 674 -804 293
3. E16z6 év(ek) eredménye 933 766 1461 199
4, Uzleti év eredménye 527433 155113
F.} Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 599 477
I. Hosszl lejarata kételezettségek 0 0
I1. Révid lejarati kitelezettségek 599 477
III. Kilfoldi pénzértékre szo16 kételezettségek értékelési killénbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 3472 4 847

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 882 707 1233 362
II.  Pénziigyi miveletek rdforditasai 333120 1056 332
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési kéltségek 22154 21917
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 527433 155 113

(I-IT+111-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvilaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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Szamviteli politika

Az Alap kettos kényvvitelen alapuld éves beszamolét készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januar 02.

A konyvviteli szolgiltatas kirébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért feletds személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgilata kételezd. Az éves jelentést a Deloitte Kinyvvizsgilé és
Tanicsadd Kft t. auditalta,
A kényvvizsgalati dij mértéke 3.700,00 USD + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
irja ald.

Hattérmiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Téké!, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegif hiba: ha a hiba feltarasanak évében a Kiilonbozs ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintoen feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének epyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szazaleka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiiltéldi pénzértékre szolo kivetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkozékkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat visirol.

B) Forgdeszkézik
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

Az Alap tbzsdei ligyletei mégeé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszimoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értekelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kilonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kizétt szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési érteke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

s az értékpapir névértéke

¢ +/- arfolyamar (nettd érték és névértek kiilonbbzete)
Diszkont értékpapir esetén:

A veételar.

Az értékpapirok vasdrlasanal felmeriild vételarban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriils egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint térténik:

s tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tbzsdén kiviili clismert értékpapirpiacon forgalmazott ériékpapirok esetén az elismert ériékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci éricke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékenek
egy befektetési jegyre juto dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerillési értéke koztti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbol szarmazd, valamint egy€éb értékkiilonbodzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozdk

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet névekedése és cstkkenése napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam killénbozet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idSbeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de térgyidoszakot kdvetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értekelési kiilonbézete

A szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés iigyletek forduldnapi ériékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési killsnbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kitlonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az igylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra €s az opcio delta tényez8jénck szorzatat. illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszimolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Forrisok (passzivak)
E} Sajat toke
L. Indulé téke
Induld tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6to] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
Jjegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavdsarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névérickének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kitlonbozete, valamint a kibocsatott befekteiési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkillsnbozet
konyvelése a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan toriénik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkbzériek kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszimol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az ¢rickelési kilonbozet tartaléka sor tarlalmazza a szirmaztatott ligyletek
értékelési kiillonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killdnbozete sor és a szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kdotelezettségek
I. Hosszil lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejarat] kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejaratd kotelezettség.

I1. Rovid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezi tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlik dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbél szarmazo kotelezettségek.

A kilfdldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatdrolasként szimolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koliségeket.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tetelek:

s & o @

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridés iigyletek bevételei,

Realizilt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévd felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénzitigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hatarids iigyletek raforditdsai,

Realizalt arfolyamveszieség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja,

II1. Milkédési koltségek

Mikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapit forgalmazasi dijak, banki kltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilsnaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds €s opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridés elszimolasi ligyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatdridd bekovetkezésekor, illetve
az {igylet lezarasakor csak a kétési ar és a zdraskori piaci érték kozoiti kitlonbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi milveletek bevételekent,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet kényv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatoit ilgyletek értékelési
kiilonbézete soron kell elszimolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:
* hatdridds t6zsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel$ dltal megallapitott elszamoléarat, 4rfolyamot,
 tbzsden kivili hatdridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjn érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

* opcids Ggyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a sziarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
ériékét (kotési arfolyamdt), virhaté eredményét (ériékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénziramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés uigylettel.
Kslesénbe adott, illetve kélcsinbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
idépontja  Hitelezé  Jsszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezelo zRt. (a tovabbiakban: Alapkezel”) 500.000 USD
sszegi folyészamlahitel szerzodést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelb] szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, koliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 55856 155 843
Ertékpapir eladdsinak kamata 0 0
Hataridés iigyletek bevétele 822 537 1 065 270
Kapott osztalék 0 0
Bankszdmla kamata 360 6310
Lekotott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.

_kiilonbozet 3954 5939
Osszesen: 882 707 1233 362

b.) Rdforditisok részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12,31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 835 0
Hitelkamat 0 401
Pénzeszknem real. arf veszt. 7 846 345 265
Hataridds tigyletek vesztesége 324 439 710 666
Osszesen: 333120 1056 332

¢) Miikidési kiltségek részleterése

 Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
UsDh USD

Alapkezelési dij 11112 10 832
Letétkezeld dija 2780 2709
Bankkdltség 1022 871
Egyéb koltségek 7 240 7 505
Feliigyeleti dij 1928 1941
Befektetési alapok kilonaddja 144 265
Konyvvizsgalati dij 4511 4 699
MNB eljdras dija 165 67
KELER dij 492 533

| Osszesen: 22 154 21917




MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet Alap
Kiepészitd melléklet 2022. december 31,

3. Idébeli elhardroldsok részleterése

Aktiv id6beli elhatirolasok USD
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 1 -312
Deviza utalas 0 0
FX pozicid nyereség 0 0
Osszesen: 1 =312
Passziv id6beli elhatirolasok USD
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
KELER dij 0 0
Konyvvizsgalo dija 2254 2350
Alapkezelési dij 974 869
Letétkezelési dij 244 217
FX vesztes€g 4] 1411
Osszesen: 3472 4 847
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2021.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Forduldnapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilanbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 5754776 5 255 762 -499 014
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamii Szirm, Alap 1388268509 5754776 5255762 -499 014
Mindosszesen: 5754776 5255762 -499 014
2022.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 5703 468 4937679 -765 789
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamii Szérm. Alap 1 454 250 821 5703 468 4937 679 -765 789
Mindésszesen: 5703468 4937679 -765 789
5. Korelezettsépek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
UsSD USD
Feliigyeleti dij 523 458
Befektetési alapok kiilénaddja 76 19
Devizavéte! ellenértéke 0 0
Osszesen: 599 477
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6. Porifolis jelentés

Alapaduatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MEKB Bank Nyrt.
NEE szAmitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 5619525 USD
Egy jegyre juto NEE 1,220142
Darabszam: 4 605 634
Nettd
A tdrgynapi nettd eszkizériék meghatdrozdsa: eszkozérték
%-dban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteldliomdny (dsszes) 0 Hitelezo (nap) 0
I2. Egyéb kitelezetiség (0sszes): 399 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeloi di) miatt 0 0,0%
Forgalmazdéi dij miatt 0 0,0%
KELER dijj 0 0,0%
Kdényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 599 0,0%
Egyéb - nem kaéltség alapi -
kotelezettség 0 0,0%
I3, Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
I7d. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 3472 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4071 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmlia, készpénz
{dsszes): 362 493 USD 6,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 362493 6,5%
UsD 359 507 6,4%
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HUF 2986 0,1%
11/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3, Lekotont bankbetétek (0ss5z): 0 0,0%
1173 1. Max. 3 ho lekitésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekdtién betét 0 0,0%
' Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
[1/4. Ertékpapirok
(Osszes): USD 5 255 762 93,5%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): USD 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszony! megtestesiti ép.; Ush 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (Osszes): UsD 0 8,0%
11/4.4, Jelzilogievelek (dsszes): USD 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): UsD 1388268 509 5255762 93,5%
I11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (sszes): Usp 0 8,0%
11/5. Aktiv idobeli elhatarolasok USD 1 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozete USD 5340 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5 623 596 100,1%
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Portfélié jelentés értékpapiralapra
adatok USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-633 MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szdmitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: ) 4932891 USD
Egy jegyre jutd NEE 1,189123
Darabszam: 4 148 345
A tdrgynapi netté eszhdzérték meghatdarozdsa: Netté eszkizértek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 477 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miait 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 477 0,0%
Egycb - nem kéltség alapi -
kételezettseg 0 0,0%
3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idibeli elhatdroldsok
(dsszes): 4847 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5324 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmla, készpénz
(dsszes): 39 351 USD 0,8%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 39351 0,8%
UsD 384382 0,8%
HUF 869 0,0%
1172, Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
I173. Lekitott bankbetétek (dssz): [/ 0,0%
I3 1. Max. 3 ho lekotésit (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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11/4. Ertékpapirok
(iisszes): UsSD 4937679 100,1%

11/4.1. Allampapirok (bsszes): UsD 0 0,0%

I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesit ép.: UsD [/ 0,0%
11/4.3. Részvények (bsszes): USD 0 0,0%
1174.4. Jelziloglevelek (#sszes): [IAY ) 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): USD 1454250821 4937679 100,1%
1174.6. Kirpotldsi jegyek (Gsszes): UsD 0 0,0%
11/5. Aktiv iddbeli elhataroldsok USD =312 0,0%

I1/6. Szarmaztatott {igyletek
értékelési killinbizete USD -38 503 -0,8%

ESZKOZOK OSSZESEN: USD _ 4938215 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban
Sorszim A tétel megnevezése 2021.12.31]2022.12.31
I | Szokasos tevékenységhil szarmazoé pénzeszkdz-valtozis 5602037| 5295198
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 527072 148 802
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -499014| -765 789
5| Céltartalékképzés és felhasznalds kiilénbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 55021 155 843
8 | Befektetett eszkézék allomanyvéltozasa £ 0 0
9 | Forgbeszkozik allomanyvaltozdsa & 5519335| 5754776
10 | Rovid lejiram kételezettségek dllomanyvéltozésa + 120 -122
11 | Hosszii lejrata kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatdrolasok allomanyvéltozasa + 21 313
13 | Passziv idébeli elhataroldsok alloméanyvaltozasa + -518 1 375
II | Befektetési tevékenységhdl szirmazd pénzeszkiz-valtozas -5310423| -5 087 212
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - -5 718 722 | -6 058 169
18 | Ertékpapirok eladisa, bevaltasa + 407939 964 647
19 | Kapott hozamok + 360 6310
111 | Pénziigyi miiveletekbél szirmazo pénzeszkiz-valtozis 65096 -531128
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 452150 481 309
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -387 054 | -1 012437
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kilcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kiilcson térlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizik viltozasa (LILIIT) + 356710 -323 142
Pénzeszkozok nyitd értéke 5783 362 493
Pénzeszkiozok zard éricke 362493 391351
Pénzeszkozok valtozdsa 356710 -323 142
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8. Szdrmaztatont iigyletek

2021.12.31 UsD
. . S A g R e Virhaté
Ugyletlipus Devizapar Lejdrat napja | K&tési arfolyam R
Hataridés forward pozicié HUFUSD 2022.01.24 5051 806 5340
Osszesen: 5340
2022,12.31 UsD
Ueylewtipus Devizapar Lejarat napja | Katési arfolyam | Varhato eredmény
Hatéridos forward pozicié HUFUSD 2023.03.23 4428 671 -38 503
Osszesen: -38 503
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2022, december 31-én:
2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4 605 634 db
2022, januar |-december 3 1. kizitt eladott befektetési jegyek + 388 500 db
2022, januar |-december 31. kozitt visszavaltott befektetési jegyek - 845789 db
2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 4148 345 db

10. Konyvelési célbol szdamolt egy befektetési jegyre juté netté eszhizériék 2022, december 31-én:

1,189123 USD/db

11. A befektetési alapkezelé mikidésében bekivetkezett valtozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022, augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6]l MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja milkodését. A fizi6 dltal a tarsasdg — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kérnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvez6 kormyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbdség és a szitk
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatasat az inflaciéra. 2022 elején a legtdbb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tartd inflaciét véartak az €vre, és a recesszios félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokonyvon vaitoztatott drasztikusan az orosz-ukran habora kitdrése.

A habort kitdrésével nem csak a keresleti oldalon lév likvidits, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcioi, az orosz import levaltisa és a haboril miatt kieso ukran és orosz termelés is elkezdték
fiteni az inflaciét kinalati oldalrl — megemelve ezzel leginkdbb a mezogazdasigi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszalld inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az irdnyado kamatokat a 2008 -as valsag
ta nem latott szintekre emelkedték, és az Gjévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasagi lassulas mar az elsd negyedévben elkezdddott, az érkezd inflacios adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemz6i varakozisokat. Az Egyesilt Allamokban az inflacié jiliusban
kezdett csdkkeni, mig az Eurézénaban a habora okozta sokkok enyhiilésével oktéberben jott el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiaarak infliciojat figyelmen kivil hagyé maginfliciés adatok az év
hatralévd részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerSpiac és a ragadds maginflacié
kovetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlé gazdasagi kilatasok, a recesszios és inflacids félelmek,
illetve a habori okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkdrnyezet leginkabb a
novekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kisvetkezett be a piacon. Ebben az id6szakban kilonosen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliit is a
kelet-kozép eurdpai piacok, amik esetében a haborithoz valé kzelség ¢s az orosz energiafiiggliség az év
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok t6bbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégidja

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint
a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejii, hataridss USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek. Az Alapkezel aktiv portfélio-
kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezel6 a tole
elvarhaté gondossiggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathato meg.

Fibb eriforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansagok

Az Alap neité eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci érteket tilkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaloja a
targyidészakban nem viltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilitasok
A mérleg lezarasa utén lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindsési mutatéi, illetve jellemzi

Az Alap 2022. évi hozama -1,44%. A hozam a kézzétett egy jegyre Jjuté nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informaciék

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a t6rvényi
szabilyozdsnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége - pénziigyi befektetések-

kérnyezeti terheléssel nem jért, a jovében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fekteto Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhaté szamviteli informacicinak (a ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022, december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrol szolo 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli t6rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl €s kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn tdrvények modositasardl sz616 2014, évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiliek dsszedllitisra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkban
szerepld eszkdzdk és kotelezettségek leltarral aldtdmasziottak., Az éves jeleniésben kozdlt szdmviteli
informaciékban bemutatott kezelési kaltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban ¢és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — tdrvények €s egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelsségiink bovebb leirasat jelentéstink
WA kénywizsgdlo éves jelentésben kizilt szamviteli informaciék kompwvizsgdlatdért valod feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelojétél, az MKB Alapkezeld Zrt.-tl (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban é€s a Magyar Konyvvizsgiloi Kamara ,,A
koényvvizsgdloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairo! és a fegyelmi eljarasrdl sz6lo szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok NemzetkGzi Etikai Standardok
Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikSnyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyajt véleményilinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbdl allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informdciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentesiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossdgot nytjtd kivetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyltdissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t5rténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezel§je dltal megadott
értekelése alapjén torténd elszamolaséért, valamint az olyan bels kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové viljon az akdr csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
villalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatisdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszeallitasiért. A vezetésnek a villalkozds
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltér$ rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a véallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez8, korilmény nem att
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlatiért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozd Magyarorszagon hatalyos —
térvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kinyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjdn meghozott gazdasigi dontéseit,
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk ¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csaldsbdl, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsihoz. A csalasbol eredd 1ényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magdban
foglalhat §sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felillirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriillmények kézott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kdévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasdra valo képességét illet6en.
Amennyiben azt a kOvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, figgetien
kényvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban lévd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a villalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idbszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyu tdrvények modositasarol szolo 2014, évi XVL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdésck mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve az Alapkezelé éltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023, aprilis 26.

Do — NaAY/ 3N

G dr. Tord Péter Roland

Deloitte Kényvvizsgald €s Tanacsadd Kft. Kamarai tag knyvvizsgild
1068 Budapest Dézsa Gyorgy Gt 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 1 1.
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MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetdé Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-633

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 26.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Dollér Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-798/2015., 2015. szeptember 1.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-891/2015, 2015. oktdber 9,

Az alapkezel tirsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a 2014, évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vdci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy at 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamaral bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelits teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfoligjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominait befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a
forintban denominalt eszkézok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven belilli
futamidej, hataridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat,



A befektetési politika alakulisira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap dsszetételére haté

tényezdk elemzése

A tartésan emelkeds inflaciosra folyamatokra reagélva a vilag jegybankjai erdteljes szigoritds atjara léptek
2022 elejétdl fogva, €s ezentdl a februdrban haboris konfliktussa fajult orosz-ukréan ellentét jelentés
kockdzati faktort jelentett az év folyaman. Ezen kockéazatos folyamatokat szem elétt tartva az Alap alacsony

kockazati portfolio dsszetéiellel vészelte at az évet,

2022-ben nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul mikadott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, €s a kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfolibbeli 2022.12.31 portfoliébeli
USD arany USD arany
a) atruhazhat¢ értékpapirok 5255762 93,5% 4937 679 100,1%
b} banki egyenlegek 362 493 6,5% 39 351 0,8%
c) egyeb eszkozok 5341 0,1% -38 B15 -0,8%
d) sszes eszkdz 5623 596 100,1% 4938 215 100,1%
e) kitelezettségek* 4071 0,1% 5324 0,1%
) nettd eszkizérték 5 619 525 100,0% 4932 891 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatirolasok dsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyité
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszhiz érték Yo
Folydszimila
MKB Aktiv Alfa USD HUF szamla HUF 298646 0,05%
MKB Aktiv Alfa USD USD szamla USD 359 506,79 6,40%
Folyoszimla ésszesen 362 493,25 6,45%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlian futamidd)
MKB AKTIV ALFA HUF HUO0000714225 5255 762,62 (93,53%
3251 Befektetési jegy (hatirozatlan futamidi) Osszesen: 5255 762,62[93,53%
33 1. Hatiridds eladiis
X0844467 / HUFUSD220124 USD 5340,18| 0,10%
331 Hatiridds eladis Osszesen: 5340,18| 0,10%
Az Alap tételes dsszetétele zarod
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték %
Folydszimla
MEKB Akitiv Alfa USD HUF szamla HUF 868,86 | 0,02%
MKB Aktiv Alfa USD USD szamla USD 38 482,45 0,78%
Folydszimla dsszesen 3935131 0,80%
3251 Bq‘ek{etési Jjegy (hatdrozatlan futamidd)
MKB AKTIV ALFA HUF HUOOQ00714225 4937 678,64 | 100,10%
3251, Befektetési jegy (hatirozatlan futamids) Osszesen: 4937 678,64 | 100,10%
331. Hatdridds eladds
X0938016  HUFUSD230323 usb -38 503,30 | -0,78%
331. Hatiridés eladds Osszesen: - 38 503,30 -0,78%




4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2022, december 31-én:

2022, januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 3 1. kozétt cladott befektetési jegyek
2022, januar |-december 3 1. kiszott visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

4 605634 db

b 388 500 db
- 845789 db

4148 345 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2022. december 31-én:

1,189123 USD/db

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok USD-ban
2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkiizok 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 5255762 4937679
Pénzeszkdzok 362493 39 351
Aktiv idébeli elhatarolasok 1 -312
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 5340 -38 503
Eszkéziok Gsszesen 5 623 596 4 938 215
Kotelezettségek 599 477
Passziv elhatarolasok 3472 4 847
Nettd eszkizérték/Sajit toke 5619 525 4932 891
7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele
netto
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozik |  eszkbzérték
USD aranyiban (%) | ardnyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhazhaté
értékpapirok ' 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhaté
értékpapirok 5255762 100% 94%
c) a k6zelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesent 5255 762 100% 94%
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkozok |netté eszkibzérték
USD arinyaban (%) | arinyiban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozoit ptacon forgalmazott atruhizhaté
értékpapirok 4937679 100% 100%
¢) a kozeimultban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4937 679 100% 100%




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az alap t8kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltGintetett

befektetesi eldirasoknak megfelelben.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkozskhsz: 100,10%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,45 %

Erintett befektetési forma:
MKB AKTIV ALFA

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok mitkodési koltségei

MKB AKTIV ALFA 1,64%

8./ Az Alap eszkézeinek alakulisa

2021.12.31 2022.1231
USD UsD

a) befektetésekbd] szarmazé jovedelem 549 587 177 030
b) egyeb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 11112 10 832
d) a letétkezeld dijai 2 780 2 709
| e) egyéb dijak és adok 8 262 8376
f) nettd jovedelem 527 433 155 113
g) felosztott és Gjra befektetett jGvedelem 0 0
h) a tékeszdmla véltozasai 1013 891 784 546
i) befektetések értékniivekedése, illetve értékcsdkkendse -493 674 -804 293
}) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkbzeire és kételezettségeire nings ilyen nines ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:

Uzleti
év A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre jutd nettod
vonatkozasi napja eszkdzértek eszkozérték

2020 2020.12.31 5171 555 1,135004

2021 2021.12.31 5619525 1,220142

2022 2022.12.31 4932 891 1,189123
10./ Szarmaztatott iigyletek
2021,12,31 USD

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kdtési arfolyam ereiirrl:’l:t:y

Hataridds forward pozicié HUFUSD 2022.01.24 5051 806 5340
(sszesen: 5340




2022.12.31

UsD

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam | Varhaté eredmény
Hataridos forward pozicid HUFUSD 2023.03.23 4428 671 -38 503
Osszesen: -38 503

11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekbvetkezett valtozisok

Az MKB-Pannénia Alapkezel Zrt. 2022. augusztus 3 1-an beolvadt a Budapest Alapkezel§ Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezelé Zrt. néven folytatja milkgdését. A fuzi6 altal a tarsasig — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepldve valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld iltal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezelt Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022,12.31.)

adatok Ft-ban
Létszdm  Rigzitett Vialtozd Teljes
(fd) javadalmazis javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040 713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57374 100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazisi politika
1. Az Alap nem fizetett kzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazis= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
A feltlvizsgalat megtortént, szabalytalansigot nem tart fel.
Netn tértént érdemi valtozas

DAL

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem katott. Az MKB Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerzodés az Alap netté eszkézérték viltozasat kivetve, €s a torvény altal eldirt 10%-os mérickehez
igazitva kerillt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysdga €v végén 500.000 dollar volt.

Az Alapkezelo folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, korilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekci6s intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek
Az Alap kézepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozami Szirmaztatott Alapot

< sy

Kockizatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikodtetett két &
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 8sszhangban — a befektetési teriilet €s a hattér teriiletck
szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front ¢s a back office
jellegi funkcidk szervezeti elkillonitése biztositja, hogy a portfolié-kezeldk 4ltal kotott iigyletek ellendrzése,
visszaigazolasa, elszdmolasa és kiértékelése magitd! az ugyletktéstdl teljesen elkiilniljon, igy az
osszeférhetetlenség elkeriilheté &s intézményesitett maésodszintii kontroll miikédik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockézatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
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Alapkezelon belil elkiléniilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a
kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv eldsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fé
feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefeds kockazati kontrollok, mint
folyamatba épitett kontrollok fizemeltetése, ennek megfelelé kockazati mérések mikéodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémaék eszkalalasa
a megfeleld dontéshozdi szintekre,

Ugyanakkor a kockdzattudatos magatartas, illetve a killénbozé kockazatok azonositisa és kezeldse
szempontjabol az Alapkezelon belill minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagat meghatarozé, a kockazatkezelési politikit és eljarasokat jovahagyd Igazgatosagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvillalo portfolio-kezelSknek
18.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandé az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabélyzatokat mikodtet. A magas szintii Kockazatkezelési Politika célja,
hogy atfogéan meghatérozza Alapkezelé miikédése sordn az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld altal kezelt
portfolioknal felineriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és modszereit. Az
egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel$ vezetése tételesen
hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési
elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozd
technikikat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdzatkezelési jelentésszolgalat formajat &s tartalmat
az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok
tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és kilszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az
Alapkezel6t abban, hogy a nem kivint kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges
korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezels vezetése hagyja
Jova, ami alapjan a visszamérésrol a Mid Office és a kockdzatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fiiggden
- napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében
a jovahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig Kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjén az Alapkezeld vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolickezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegforduléonap utani jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakaban tokepiaci szempontbél egyfeld] folytatodtak a 2022-es év meghatarozé
trendjei, masfeldl egy uj téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi figyelem kézéppontjdba
kerilt. Az elsd tényez6t illetéen meghatarozo, hogy az inflicids nyomas csékkenése ellenére a vilag vezetd
Jegybankjai 2023 elején is folytattik kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt
hangsilyozta, hogy bar az inflacioban lathatéak a lass fordulat jelei, a megugrott Arromldsi iitem tartds
megfékezéséhez a szigor( monetaris politika folytatdsara van szilkség. Marciusban aztin elébb az amerikai
bankszektorban jelentkezé cs6dék, majd a svéjci Credit Suisse szamara szilkségessé valt ment8ov kapesan a
banki mérlegek helyzete és a pénziigyi kbzvetitorendszer allapota valt meghatarozé piacmozgaté tényezové.
A kialakult helyzetre mind a tengerentilon, mind Eurépaban gyors és hatirozott szabalyozéi és
gazdasdgpolitikai lépések sziilettek (addicionalis likviditds biztositasa, bajba jutott szerepldknek nywjtott
mentdcsomagek), melyek rovidtavon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmualt
negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé allitjak az elmilt években a zéré
kamatkornyezethez szokott gazdasagi élet szdmos szerepldjét, igy valdsziniisithetd, hogy az ebbdl a
szempontbol érkezd kockazatok és sériilékenység kérdése az elkévetkezd iddszakban is kozponti,
potencialisan jelentés mozgasokat kivalté tokepiaci téma marad. Ebben a kdrnyezetben a fobb részvénypiaci
indexek 2023 elején magas volatilitasi, jellemzden oldalazé mozgist mutattak, a fejlett piaci allampapir
hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt megfigyelhets érezhetd
cstkkenés. A nemzetkdzi trendekke! Gsszhangban idehaza az MNB is folytatta a tavaly ésszel kialakitott
szigorh kamatpolitikajat, amely elsdsorban a hozamgérbe révid lejaratain okozott jelentés hozamemelkedést
a 2022 év végi helyzethez képest.
;



A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kézvetitorendszer egyes szereploit érintd stresszhelyzet hatasai
t6bbrétiiek voltak. Kozvetien hatasként érezheté arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor eszkdzei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacén jelentosen megugrott a volatilitas. A
befektetdk a bajba keriilt bankok nyoman tjradraztik az egész szektort érinté kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érinté alkalmazkodasra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szémos szereplojét (magasabb forras oldali finanszirozasi kéltségek,
szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kozvetlen hatasok melletti legfobb attételes kivetkezmény a
fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak médosulasa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetdk gy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is évatosabba vilhat, azaz a korabban
varthoz képest alacsonyabban tetozé alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jovobeli vart kamatpalyak
lejjebb kerillése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezel® hatdrozott szabalyozoi lépés-csomag) timaszt jelentett
a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szdmdra (a banki részvények és kotvények piacan vaitozatlanul
érezhetd a nyomds), a f6bb tkepiaci indexek igy a marciusban térténteket kovetd hetekben stabilizalodtak.
A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési és kockazatkezelési mikodési keretrendszerének
megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkill kezelte az Alap befektetéseit.

2023-ban a vilag jegybankjai tovabb folytatték a szigor( jegybanki politikat, és ennek ereddjeként a Silicon
Valley Bank és a Credit Suisse is bajba keriilt. A piaci volatilitas azonban nem érintette az Alap mikddését,
mert alacsony kockazati eszkozoket tartalmazott a portf6lié, 2023-ban az audit lezarasaig nem voltak az Alap
miikédésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikédott. Az
Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaitasi rend volt érvényben, és a kérdéses iddszakban
nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szdmanak alakulisa

, [ ] Egy jegyre !
Datum eszll:li:z';?' ték .eBefzktzt:ls; juté nettéd Devizanem
_ JeBY CBYCCE | eszkozérték
2022.12.31 4932 891 | 4 148 345 1,189123 USD
2023.04.19 4 656 872 | 3891223 1,196763 USD!

Budapest, 2023. aprilis 26.

Digitalisan algita:  Tichyné gigl:‘ﬁlisan_aléi{fa:
Bedenekesdenekheinds  Szirmai  ges e

- Beatrix Eszter
Melinda 202 Beatrix 20 Tuss
08:58:14 402'00° Eszter 12:31:22 +02°00°
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MELLEKLETEK
MKB Aktiv Alfa Dollir Alapba Fektetd Alap

1. Mérleg és eredménykimutatis

MERLEG

Adatok USD-ban
| Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5 623 596 4938 215
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszn lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkozok 5618 255 4 977 030
I. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesziése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz4l6 kivetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkoévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
IL. Ertékpapirok 5255762 4937 679
1. Ertékpapirok 5754 776 5703 468
2. Entékpapirok értékelési killonbozete -499 014 -765 789
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -499 014 -765 789
1I1. Pénzeszkozok 362 493 39 351
1. Pénzeszkdzok 362 493 39 351
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1 -312
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1 -312
2. Aktiv idGbeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kilénbozete 5340 -38 503
FORRASOK (PASSZIVAK) 5623 596 4938 215
E.) Sajat toke 5619 525 4932 891
I. Indulé toke 4 605 634 4 148 345
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 245 806 10 634 306
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 5640172 6 485 961
1. Tokevaltozas (tbkenévekmeény) 1013 891 784 546
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilsnbdzete 46 366 -27473
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -493 674 -804 293
3. Eléz6 év(ek) eredménye 933 766 1461 199
4. Uzleti év eredménye 527 433 155 113
F.} Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 599 477
I. Hosszi lejarati kitelezetiségek 0 0
II. Révid lejaratd ktelezettségek 599 477
[1L. Kiilfoldi pénzértékre 52616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 3472 4 847

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi milveletek bevételei 882 707 1233362
Il.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 333120 1 056 332
III. Egyeb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 22 154 21917
V. Egyéb raforditasok ] 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 527433 155113

(I-IHIT-IV-V-VD)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél s2616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befekietési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo
Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dellarban.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok crickelése az
Alap kezelési szabilyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idbaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilénbozeieként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbol és egyéb piaci értekitéletbdl szarmazd dsszetevokre.

A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités iddpontja: 2023, januar 02.

3. Miikidési koltségek résiletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
USD USD

Alapkezelési dij 11112 10 832
Letétkezelé dija 2780 2709
Bankkoltség 1022 871
Egyéb koltségek 7 240 7 505
Feliigyeleti dij 1928 1 941
Befekietési alapok killonaddja 144 265
Kényvvizsgalati dij 4 511 4 699
MNB eljaras dija 165 67
KELER dij 492 533
Osszesen: 22154 21917
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