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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamit Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 236 606 10 998 483
A.) Befektetett eszkozik 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbaol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkdzok 12 250 102 10 946 846
I. Kovetelések 482 449 0
l. Kdvetelések 482 449 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szolé kévetelések
értékelési killonbozete 0 0
4. Forintkivetelések értékelési killsnbozete 0 0
II. Ertékpapirok 7792 161 4910530
1. Ertékpapirok 7 352 257 4932 000
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 439 904 -21470
a.) kamatokbol, osztalékokbol 22 225 21 947
b.) egyéb 417 679 -43 417
I11. Pénzeszkdzék 3975492 6036316
1. Pénzeszkbzik 3975492 60361316
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 3 -12 065
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 3 -12 065
2. Aktiv iddbeli elhatdrolasok értékvesztése { - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete -13 499 63 702
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 236 606 10 998 483
E.) Sajat
toke 11 831 296 10 980 330
L. Induls téke 9 520 389 8 586 467
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35346 203 36024 816
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke ( -) 25 825 814 27438 349
IL. Tokevaltozis (t6kentvekmény) 2310907 2 393 863
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkillonbdzete 2904 2238 112
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 426 405 42232
3. Elozo év{ek) eredménye 1 009 989 1 881 598
4, Uzleti év eredménye 871 609 708 145
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 2 389 2380
I. Hosszi lejaratu kitelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 2389 2380
[I1. Kiilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 402 921 15773

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 4189153 3675602
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 2741132 2763016
I11. Egyéb bevételek 41 0
IV. Mikiddési kaltségek 576 453 204 441
V. Egyéb raforditisok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 1]
VII. Targyévi eredmény 871 609 708 145

(-TI+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023, aprilis 27.
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Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezelé tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezelo Zrt.
1068 Budapest, Benczir n 11
mkbalapkezeloig@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgilé és Tanicsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Giabor
Kamarai bejegyzés szdma: 007239
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Szimviteli politika

Az Alap ketids konyvvitelen alapulé éves beszimolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2022, december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januér 02,

A konyvviteli szolgaltatis krébe tartozo feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kételezd. Az éves jelentést a Deloitte Kinyvvizsgild és
Tanaesadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.420.000 Fi AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmuveleti igazgatoja és Back-office vezetdje
irja ala.

Héttérmiiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyé utca 30/B. B.¢p fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentés dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a killonbszo ellendrzések sorén, egy adott uzleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (elSjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérieg fodsszegének 2 szazalekal, illetve ha a mérleg
fdosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor 2z 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a killf5ldi pénzértékre szolé kovetelések és kotelezettségek értckelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesolédé szabilyok
Eszkozik (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgodeszkdzok
1. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,.,nem jelentos hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tézsdei Gigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilféldi pénzértékre szold koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sorn a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sorén keletkezett drfolyam kiilsnbozet
sszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozstt szamolja el.
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1. Entékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

¢ +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbszete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilo vételarban lévé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasirlaskor felmeriild egyéb kéltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként kerillnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az éridkelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

¢ tdzsdén jegyzeit értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

¢ tozsden kivili clismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetdsi alap netté eszkozértékének
egy befektetési jegyre jut6 Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értekpapirok piaci €s bekertilési értéke kozétti killsnbézetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
ériékkiildnbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbozetre,

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam killsnbozet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idGbeli elhatirolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tdrgyidszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidfszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozeteként a hataridds tigyletek fordulnapi értékelésekor az tgylet
piaci értékének dsszegét szimolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben, Az értékeldsi
killénbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kilénbdzetet az ligylet zarasakor meg kell szlintetni az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kival kotstt hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirisai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targy4t képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢s a hataridds kotési ar killonbozetét, illetve az opcié 1argyat képezé aru, pénzilgyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcié delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatirozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az értékelési killonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok {(passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértekét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t8] havonta kapott nyilvéntartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaitozds (tbkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott ésszeg (visszavasirldsi érték)
killonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkilénbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan tdrténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kilonbbzete, melyet minden értékelés alkalmdval elszimol az Alap a fSkonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési killonbézetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkozok kozott szerepléd értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott igyletek értékelési killonbszete sor egyiittes dsszegével.

" o2

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elSirasainak megfelelden szimol el céltartalékot.
G) Kdotelezettségek

[. Hosszu lejarati kotelezetiségek

A hosszi lejaratis kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszillejaratu kotelezettség.

I1. Révid lejaratn kotelezettségek

A rovid lejérata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzéniékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kiovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlizott koliségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerillnek elszamoldsra az Alapnal a kivetkezo tételek:
s Kamatbevételek (értékpapir, lekotétt betét, folyaszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredé arfolyamnyereség,
Kapott osztatékok,
Hataridos tigyletek bevételei,
Realizilt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi milveletek bevételeit csikkentd téte! az értékpapirok beszerzési araban 16v6 felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi milveletek raforditasaként kerulnek elszamoldsra az Alapnil a kovetkezd tételek:
s  Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

e & & = @

III. Mikodési koltségek

Miikodési kdltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s  Alapkezeldi dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki keltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadéja,

KELER djj.

* & & & & & ¢ 9

IV. Mérlegen kivilli tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opciés tigyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszdmoldsi tigyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az tigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kézouti kiilonbézetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkeszitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az (igylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szirmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozétt szerepld értékelési kiilsnbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozdsakor az Alap:

» hatdridos tdzsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolé arat, arfolyamot,

* tdzsdeén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

* opcios ligyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a pariner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szirmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (ériékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasiat,
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridos iigylettel,
Kélesonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasck az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentds ériékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
idépontjia  Hitelezé _ fsszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban: , Alapkezel$™) 500.000.000 Ft-os

folyoszamlahite! szerzodést kotott a MKB Bank Nyri-vel, BUBOR bazisi kamatkondicidval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbél szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditdsok, koliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-1231  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 1147 269 876 942
Ertékpapir eladasanak kamatbevétele 186 325 154 688
Hataridés tigyletek bevétele 2425552 1109928
Kapott osztalék 70 985 111777
Bankszamla kamata 32 558 183 08%
Lekotott bankbetét kamata 1 065 2364
Kartérités 0 3
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 325 399 1236 811
Osszesen: 4189153 3675602

b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 117 671 478 849
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf veszt. 118 087 714 318
Hataridos tigyletek vesztesége 2505374 1 569 849
Osszesen: 2741132 2763 016

¢.) Miikidési kiltségek részletezése

'Mnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 541 283 164 731
Letétkezeld dija 10910 11562
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 783 751
Egyéb koltségek 23 477 27397
Feliigyeleti dij 3831 4048
Brokeri jut, 11953 15232
KELER dijak 725 763
Kanyvvizsgalati dij 1715 1 804
MNB engedélyezés dija 50 100
Befektetési alapok kiilénaddja 5203 5450
Osszesen: 576 453 204 441
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatdrolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 -13 654
Varhaté oszialék 0 0
FX nyereség 0 1589
Deviza utalas 0 0
Kamatfizetés 3 0
(sszesen: 3 -12 065
Passziv idébeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgalati dij 857 902
Alapkezelési dij 401 060 13 898
Letétkezelési dij 982 973
KELER dij 22 0
Osszesen: 402 921 15773

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési dr | Forduldnapi | Felhalmozott Erték-
Neévérték mérlegérték kamat kiilinbbzet

2023/B MAK 30 000 299233 302 064 1089 1742
Allamkitvények dszesen: 299 233 302 064 1089 1742
CORDIA 4 9 422 867 452 663 2 663 27133
GRANIT 2019/A 1 500 150 000 150 033 33 0
MKB Alarend 2026/A 8 262 856 304 663 9463 32344
NITROGEN 7 2720 851 568 933 055 8977 72 510
Belfildi {(nem dllami) kétvény tsszesen: 1 687 291 1840 414 21 136 131 987
MKB BANK 166 600 328452 328 452 0 0
MEGAKRAN HB 10 730 000 39 761 93 351 0 53 590
MOL 25 70 000 178 102 176 400 0 -1702
OPIMUS 228070 96 246 46 982 0 -49 264
OTP 90 600 1431 856 1 494 000 ¢ 62 144
RICHTER 100 180 000 1263 937 1 570 500 0 306 563
Belféldi részvény bsszesen: 3338354 3 709 685 0 371331
AMAZON.COM INC 175 167 922 190 055 0 22133
BABA US 5000 228 570 193 455 0 -35115
BIDU US 4 500 216 331 218 081 0 1 750
INTEL CORP 12 000 194 274 201 289 0 7015
LVS US 12 500 155 302 153 246 0 -2 056
MYOV US 16 500 117205 83 677 0 -33 528
TCEHY US 12 500 225204 237 361 0 12 157
Kiilfoldi részvények tsszesen: 1 304 808 1277 164 0 -27 644
ADVENTUM SATIS EUR 8 282 456 295 106 0 12 650
MKBHIGHRISK 288 852 144 288 000 227273 0 -60 727
MKBINGATLAN 36 000 000 36 000 36 010 0 10
SOLUS 1 KOCKAZATI TOKEALAP B 150 000 000 116 115 104 445 0 -11 670
Befektetési jegyek dsszesen: 721 571 662 834 0 -59 737
Mindidsszesen: 7352257 7792 161 22225 417 679
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2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilinbizet
2023/B MAK 30 500 304 294 315934 9332 2308
Allamkstvények dszesen: 304 294 315934 9332 2308
CORDIA 4 9 402 352 372068 2663 -32 947
NITROGEN 7 2 780 874 158 864 970 9952 -19 140
Belféldi {nem Allami) kitvény Gsszesen: 1276 510 1237038 12 615 -52 087
MKB BANK 166 600 328 452 328 452 0 0
MEGAKRAN HB 10 730 000 39 761 42383 0 2622
MOL 125 40 000 105 200 104 080 ¢ -1 120
RICHTER 100 191 910 1411370 1 592 853 0 181 483
Belfdldi részvény dsszesen: 1 884 783 2 067 768 1] 182 985
APPLE 10 000 515683 488 121 0 -27 562
INTEL CORP 12 000 194 274 119 150 1] -75124
Kiilfildi részvények iisszesen: 709 957 607 271 0 -102 686
ADVENTUM SATIS EUR 8 282 456 345 255 0 62 799
MKBHIGHRISK 288 852 144 288 000 166 308 0 -121 692
MKBINGATLAN 16 000 000 36 000 39571 0 357
SOLUS I KOCKA7ZATI TOKEALAP B 150 000 000 150 000 131 385 0 -18 615
Befektetési jepyek fsszesen: 756 456 682 519 0 =73 937
Mindiisszesen: 4932 000 4910 530 21947 -43 417
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31| 2022.12.31
{eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 1027 1023
Befektetési alapok kiilsnaddja 1362 1357
Osszesen: 2 389 2 380
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6. Portfolid jelentés

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-582 MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKRB Bank Nyrt.
NEE szémitds tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 11 831 295 779HUF
Egy jegyre juté NEE 1,242732
Darabszam: 9520383 714
A targynapi netté eszhizértek meghatdrozdsa: Netto eszkdzertek
%o-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték D)
V1. Hitelillomdny (dsszes) OHitelezd Futamidé (nap) 0,0%
/2, Egyéb kotelezettség (isszes): 2 389 460 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeloi dij tiatt
Forgalmazoéi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyeb
tétel miatt 2389460 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kitelezettség
I73. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): 402 921 041 3,4%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 405 310 501 3,4%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1, Folydszdimla, készpénz
(Osszes): 3975491 185 33,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 3267 187 552 27.6%
HUF 1 590 842 498 13,4%
EUR 35488 664 0,3%
USD 1 640 787 097 13,9%
PLN 69 284 0,0%
GBP 9 0,0%
Interactive Brokers
UsD 708 303 633 6,0%
112, Egyéb kivetelés (isszes): 482 449 500 4,1%
I3, Lekitiu bankbetétek (dssz): 0 0,0%
3.1 Max. 3 ho lekitésii (6ssz): 0 0,0%
f1'3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névértek Osszeg/Erték (%)
(bsszes): HUF 7792 161 484 65,9%
11/4.1. Allampapirok (osszes): HUF 302 064 000 2,6%
[1/4.1.1. Kotvények (dsszes): HUF 30 000 302 064 000 2,6%

1I'4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
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11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értekpapir (gsszes).
11/4.1.4, Kulfoldi dllampapirok

(0sszes).
I1./4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF 1840414 446 15,6%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(0sszes): 1535751 810 13,0%
EUR 2720 933 055495 7,9%
HUF 1 509 602 696 315 5,1%
11'4.2 2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):
EUR
UsD
MXN
RUB
1174.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes): EUR 8 304 662 636
[1/4.3. Részvények (isszes): HUF 4 986 849 439 42,1%
11/4.3.1. Toézsdére bevez.(Gsszes): HUF 11 464 670 3 709 685 320 31,4%
11'4.3 2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 1277164 119 10,8%
UsD 63175 1277164119 10,8%

11'4.3.3. Tozsdén kivilli {§sszes):

I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): HUF

11/4.4.2. Tozsdén kiviili {5sszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 662 833 599 5,6%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): 0,0%
EUR 0,0%
UsD 0,0%
11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes): 662 833 599 5,6%
HUF 474 852 144 367 727 843 3,1%
EUR 8 295 105 756 2,5%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 a 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolisok
(iisszes): HUF 3361 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbizete HUF -13 499 251 -0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 12 236 606 279 103,4%
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Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-582 MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozami Szirmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezelod neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 10 980 329 654 HUF
Egy jegyre juto NEE 1,278795
Darabszam: B 586 467 001
A tirgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozértek
%-dban
1. KOTELEZETTSEGEK ﬁsszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
I/2. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 2379667 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi di) miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER djj
Kanyvvizsgalai di)
Kéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2379 667 0,0%
Egyéb - nem koltség alapi -
kitelezettség
I73. Céltartalékok (dsszes): ) 0,0%
/4. Passziv idiébeli elhatiroldsok
{ésszes): 15 773 649 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 18 153316 0,2%
IL ESZKOZOK 6ssze§IEnék {%)
II/1. Folydszamla, készpéng
{osszes): 0036316322 55,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 6035482443 55,0%
HUF 1784 108 162 16,2%
EUR 708423 112 6,5%
usD 3542877518 32,3%
GBP 9 0,0%
PLN 73 642 0,0%
OTP Bank Nyrt.
HUF 5 0,0%
Interactive Brokers
UsD 833874 0,0%
11/2. Egyéb kivetelés (sszes): - 0,0%
/3. Lekititt bankbetétek (Gssz): 0 8,0%
I13.1. Max. 3 ho lekorésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUF 4910 529 789 44,7%
II/4.1. Altampapirok (ésszes): HUF 315933 640 2,9%
[1/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 30 500 315933 640 2,9%

11/4.1.2. Kincstarjegyek {dsszes):
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11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (dsszes).
1174.1.4. Kiilféldi allampapirok
(bsszes).
I1./4.2, Gazdilkoddi és egydb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 1237037 541 iL3%
I1/4.2.1. Tozsdére bevez. (dsszes): 1237037 541 11,3%
HUF 9 372068 015 3.4%
EUR 2780 864 969 526 7,9%
[1/4.2.2. Kulfaldi kitvények (dsszes):
EUR
UsD
MXN
RUB
11/4.2.3, Tozsden kiviili (Gsszes): EUR 0 0
11/4.3, Részvények (0s5szes): HUF 2675040093 24,4%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(dsszes): HUF 11 128 510 2067 768 400 18,8%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes):
UsD 22 000 607 271 693 5,5%
11/4.3.3. Tozsdén kivili (8sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF (/] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (dsszes): HUF
11/4.4.2. Toézsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 682518515 6,2%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Bsszes): 0,0%
EUR 0,0%
UsD 0,0%
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes): 682 518 515 6,2%
HUF 474 852 144 337263772 3,1%
EUR 8 345 254 743 3,1%
1I/4.6. Kdrpotldsi jegyek (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv iddbeli elhatarolisok
(dsszes): HUF -12 064 658 -0,1%
11/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiildnbbzete HUF 63 701 518 0,6%
ESZKﬁZbrl_( OSSZESEN: . HUF 10 998 482 971 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1| Szokasos tevékenységhél szirmazé pénzeszkiz-viltozis 11 027 529 8 092 465
{Miikaddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + 580 675 256 226
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszimolt értékvesztés és visszairas = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet = 439 904 -21 470
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Entékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 1 029 598 398 093
8 | Befektetett eszkozik allomanyvaltozisa + 0 0
9 | Forgbeszkdzok alloményvaltozasa + 8 593 276 7 834 705
10 [ Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozdsa + 81 -9
11 | Hosszi lejarati ktelezettségek dlloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok éllomanyvaltozasa + -3 12 068
13 | Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 383 998 -387 148
11 | Befektetési tevékenységhdl szirmazd pénzeszkiz-valtozis -8 530 824 -4 856 704
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -17 483 837 -16 167 772
18 | Ertékpapirok eladasa, beviltasa + 8 662 079 10 859 150
19 | Kapott hozamok + 290 934 451 918
KII | Pénzilgyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas 122 568 -1 174 937
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 1 903 809 842 752
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 781 241 -2 017 689
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 4]
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIL) 2619273 2 060 824
Pénzeszkdzok nyito éntéke 1356219 3975492
Pénzeszkozdk zard értcke 3975492 6036316
Pénzeszk6zok valtozasa 2619273 2 060 824
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8. Szdrmaztatort ligyletek

2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhatd
arfolyam eredmeény
Hatéridds forward pozicid EURHUF 20221222 1573692640| -10121725
Hataridos forward pozicid USDHUF 2022,12.22| 3572973050 -3377526
Osszesen: 5146 665 690 | -13 499 251
2022.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapér Lejérat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridos forward pozicio EURHUF 2023.01.05( 1661 320000 16 636 010
Hatéridos forward pozicid EURHUF 2023.01.05 404 709 500 3567 063
Hataridos forward pozicié USDHUF 2023.01.05| 4016283050| 43498 445
Osszesen: 6082312550 63 701 518

9. 2022, december 31-én forgalomban Iévd befekietési jegyek szdma

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2022. janudar 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2022, december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szama

9520 388 714 db

678613 624 db
1612535337 db

8 586 467 001 db

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befekterési jegyre juté netto eszhizérték 2022, december 31-én;

1,278795 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkidésében bekovetkezett viltozisok
Az MKB-Panndnia Alapkezel$ Zrt. 2022, augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t8] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikkodését. A fiizié altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kirnyezet

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezd kdrnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditisbdség és a sziik
munkaerd piac az év végére mdr elkezdte Kifejteni a hatasit az infliciéra. 2022 elején a legtobb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tart6 inflacidt vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokonyvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran héboru kitdrése.

A haboru kitérésével nem csak a keresleti oldalon lévd likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankci6i, az orosz import levaltisa és a habori miatt kieso ukran és orosz termelés is elkezdték
fiiteni az inflaciot kinalati oldalré! — megemelve ezzel leginkabb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozék érait. Az elszallé inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni irdnyado kamatjaikat. A FED marciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadé kamatokat a 2008-as valsag
4ta nem latott szintekre emelkedték, és az Gjévben tovabbi kamatemelések varhatéak.

Bér a gazdasagi lassulds mar az elsd negyedévben elkezdddstt, az érkezd inflacids adatok folyamatos
meglepetést okoztak felilmulva az elemzbi varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett cs6kkeni, mig az Eur6zénaban a haboru okozta sokkok enyhiilésével oktéberben jétt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflici6jat figyelmen kiviil hagyé maginfliciés adatok az év
hatralévd részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadds maginflicié
kisvetkeztében a jegybankoknak az év elején virtnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kildtasok, a recesszids és inflacios félelmek,
illetve a habort okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkdrnyezet leginkdbb a
ntvekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az idészakban kiilondsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon belill is a
kelet-kdzép eurdpai piacok, amik esetében a haborihoz valé kézelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csokkentette a befektetdr bizalmat. Az évet a piacok tébbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott mindenkori
éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehet legszélesebb és globalis:
bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok,
valamint szarmaztatott Gigyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valositja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégidt. A befektetési portfolio kialakitasa soran az Alapkezeld egy
t6bb eszkozcsoport elembd! 46 portfoliét alakit ki, aminek siilyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szirmaztatott iigyletek. Az Alap a Kezelési Szabilyzat 16. pontjaban
meghatarozott keretek kizitt devizis eszkozoket is tarthat,

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonvtalansigok

Az Alap netté eszkézértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrdzték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.



MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szirmaztaton Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2022, december 31.

Targvidiszakban elért eredménvek és kildtisok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi é3 minoségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2022, évi hozama 3,44%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd netto eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre killon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Tichyné Digitalisan aldrta
Digitalisan aldirta . . Tichyné Szirmai
Bedenek secenck metinca Szirmai geatrix Eszter

Détum: i 3
Melinda zcz0a27 Beatrix ?:;;;;27
08:14:59 +02°00° Eszter 09:33:33 +02'00°

Villalkozas vezetoje (képviselbje)
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= Deloitte Komywizsgdld
és Tanacsado Kit.
De I o I tte e 1068 Budapest,
' Dbzsa Gybrgy Ot 84/C

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloiite.hu

Bejegyezve:
F&varosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg: 01-09-071057

Adészam: 10443785-2-42
Kaztisségi addszam: HU10443785

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2022. évi
éves jelentésének 1-17. pontjaban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,;szdmviteli informaciok™)
kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz8dd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrol szolé 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol €s kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasirdl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szadmviteli
informéciokban bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé -~ Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egy€b jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirdsat jelentéstink
A konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo feleldssége ™
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB Alapkezelé Zrt.-t8l (az ,.Alapkezel6”) a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban €s a Magyar Kényvvizsgiloi Kamara ,A
kényvvizsgaloi hivatas magatartdsi (etikai) szabalyaird! és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kéziknyvében (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleliink az ugyanezen normdkban szereplé tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol alinak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés™) felelos az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozdlt
szdmviteli informdaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemény” szakaszaban adott

véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egy¢b informdciok
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés ds az irdnyftissal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyi torvények modositasérél sz616 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban tdriénd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
ériékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szémviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kzzétegye a
vallalkozas folytataséval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeillitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvéb&! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlé éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdalataért vald feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd Magyarorszagon hatdlyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébkent
létezd lényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibdbol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgilat egésze soran szakmai megitelést

alkalmazunk és szakimai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfelelo
kdnyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csalasbél eredd lényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magédban
foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt nyilvéanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kdzzetételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vdllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
koényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben koz6lt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgdldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a villalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmwviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarsl szélo 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentos megallapitasait, beleértve az Alapkezelo altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Molnar Gabor

A Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

1068 Budapest Dozsa Gyérgy ut 84/C.

Nyilvantartdsi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007239
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-582

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értekpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-561/2014., 20i4. oktdber 2.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-683/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tirsasig neve, székhelye:
MKB Alapkezeli Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv, szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgild és Tandcsad6 Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Moeolnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori
éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis:
bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok,
valamint szarmaztatott tigyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kvetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolié kialakitasa soran az Alapkezelé egy
16bb eszkdzesoport elembdl allo portfélict alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencidlis befektetési terillete a leheté legszélesebb és
globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szirmaztatott ligyletek. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban
meghatarozott keretek kizétt devizas eszkzoket is tarthat.

A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezok

A tartésan emelkedd inflacidsra folyamatokra reagalva a vildg jegybankjai erdteljes szigoritds Otjara
Iéptek 2022 elejétél fogva, és ezentil a februarban haboris konfliktussa fajult orosz-ukrén ellentét jelentés
kockazati faktort jelentett az év folyaman. Ezen kockdzatos folyamatokat szem eldtt tartva az Alap
alacsony kockdzati portfélio dsszetétellel vészelte at az évet, és kdzel 3,5%-o0s hozamot sikeriilt elérni
2022-ben. 2022-ben nem voltak az Alap miikdésében, befektetési politikajaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul milksdott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi
rend volt érvényben, és a kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.
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3./ Vagyonkimutatis

2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) 4truhdzhatd értékpapirok 7792 161 65,9% 4910 530 44,7%
b) banki egyenlegek 3975492 33,6% 6036316 55,0%
c) egyéb eszkozok 468 953 4,0% 51 637 0,5%
d) tsszes eszkoz 12 236 606 103,4% 10998 483 100,2%
e) kotelezettségek™* 405 310 3,4% 18153 0,2%
) nettd eszkzérték 11 831 296 100,0% 10 980 330 100,0%
* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatérolasok Gsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték Yo
3211.Magyar Allambkétveny
2023/B MAK HUF HU0000403456 302064000 | 2,55%
3211.Magyar Allamkitvény Osszesen: 302 064 000,60 2,55%
3221. Belfiildi {nem dliami) kétvény
CORDIA 4 HUF HUQ000359211 452663 015 3,83%
GRANIT 2019/A HUF HU0000358866 150033300 ] 1,27%
MEKB Alarend 2026/A EUR HU0000358833 304 662 636 | 2,58%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 933 055495 | 7.89%
3221. Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 1840 414 446,00 | 15,56%
3231 Belfoldi részvény
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 93 351 000 0,79%
MKB BANK HUF HU0D00139761 328451900| 2,78%
MOL 125 HUF HU0000153937 176 400 000 | 1,49%
OPIMUS HUF HUO000110226 46 982 420 | 0,40%
QTP HUF HU0000061726 1 494 000 000 | 12,63%
RICHTER 100 HUF HUO0000123096 1 570 500 000 | 13,27%
3231 Belfildi részvény Osszesen: 3709 685 320,00 | 31,35%
3232 Kiilfoldi részvény
AMAZON.COM INC USD US0231351067 190 054879 1,61%
BABA US USD US01609W1027 193 455455 | 1,64%
BIDU US UsD US0567521085 218080759 | 1,84%
INTEL CORP usD US4581401001 201 288 780 | 1,70%
LVS US USD US5178341070 153246 555 | 1,30%
MYOV US UsD BMG637AM1024 83676 528| 0,71%
TCEHY US UsD US88032031094 237361163 ] 2,01%
3232.Kalfsldi részvény Osszesen: 1277164 119,001 10,79%
3251, Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 295105756 | 2.49%
MEBHIGHRISK HUF HUQ000721709 227273489 1,92%
MKBINGATLAN . HUF HU0000727219 36 009 504 | 0,30%
SOLUS I KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 104 444 850 | 0,88%
3251. Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd) Osszesen: 662 833 599,001 5,60%
331. Hatdridds eladds
X 0844564  EUR221222 HUF -10 121 725 | -0,09%
X0844379 / USD221222 HUF -3 3775261 -0,03%
331 Hatdridbs elndds Osszesen: - 13499 251,00 | -0,11%




Az Alap tételes dsszetétele zaréd

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %
3211.Magyar Allamkotvény
2023/B MAK HUF HU0000403456 315933 640( 2,88%
3211.Magyar Allamkitvény Osszesen: 315933 640,00 2,88%
3221.Belfoldi (nem dllami) kitvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 372068015 ( 3,39%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 864969 526 | 7,88%
3221 Belfoldi (nem dllami) kitvény Osszesen: 1237037 541,00 |11,27%
3231.Belfoldi részvény
MEGAKRAN HB HUF HU0000178272 42 383 500| 0,39%
MKB BANK HUF HUQ000139761 328451900 2,99%
MOL 125 HUF HU0000153937 104 080 000 | 0,95%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 1592 853 000(14,51%
3231.Belfoldi részvény Osszesen: 2 067 768 400,00 | 18,83%
3232.Kiilfsldi részvény
APPLE USD US0378331005 488121024 | 4.45%
INTEL CORP UsD US4581401001 119 1506697 1,09%
3232.Kiilfildi részvény Osszesen: 607271 693,00 553%
3251 Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi)
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 345254743 | 3,14%
MKBHIGHRISK HUF HU0Q00721709 166 307488 | 1,51%
MKBINGATLAN HUF HU0000727219 39570984 | 0,36%
SOLUS 1 KOCKAZAT]I TOKEALAP B HUF HUO0000721352 131 385300| 1,20%
3251.Befektetési jegy (hardrozation futamidd) Osszesen: 682 518 515,00 6,22%
331 Hatdrid§s eladds
X0937694 ! EUR230105 HUF 3567063] 0,03%
X0937685 / EUR230105 HUF 16 636 010| 0,15%
X0937715/ USD230105 HUF 43 498 445| 0,40%
331 Hutiridis eladds Osszesen: 63 701 518,00| 0,58%

4./ 2022, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2022. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022, januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2022, januar 1-december 31. kozitt visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama

9520388714 db

678 613 624 db
1612535337 db

8 586 467 001 db

5./ Kiinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 2022. december 31-én:

1,278795 HUF




6./ Nett6 eszkbzérték részletezése

adatok eFt-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 482 449 0
Ertékpapirok 7792 161 4910530
Pénzeszkozok 3975492 6036316
Aktiv idébeli elhatarolasok 3 -12 065
Szirmaztatott ligyletek ért. kiil. -13 499 63 702
Eszkézok osszesen 12 236 606 10 998 483
Kotelezettségek 2389 2380
Passziv elhatarolasok 402 921 15773
Nettd eszkizérték/Sajat tike 11 831 296 10 980 330

7./ Az Alap eszkiizeinek dsszetétele
} Nettéd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkbzok eszkizértek
{eFt) arinyiban (%) | aranyaban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok 6 824 664 88% 58%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhdzhatd
értékpapirok 967 497 12% 8%
c) a ktizelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitb értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7792 161 100% 66%
. Netto
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkozitk eszkizérték
(eFt) ardnyiban (%) | ardnyiban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 4228 011 86% 39%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok 682 519 14% 6%
c) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4910 530 100% 45%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhizhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajekoztatéjiban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelten.

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egy€b
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhdz: 6,22%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando




Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értekpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok mitkddési kaltségei

Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

a) befekietésekbd! szarmazd jovedelem 1 448 021 912 586
b) egyéb bevétel 41 0
c) kezelési koltségek 541 283 164 731
d) a letétkezeld dijai 10910 11 562
e) egy¢b dijak és addk 24 260 28 148
f) nettd jovedelem 871 609 708 145
g) felosztott €s ujra befekietett jovedelem 0 0
h) a tokeszdmla valtozasai 2310907 2393 863
i) befektetések értékndvekedése, illetve értékesdkkenése 426 405 42 232
) minden olyan egyéb valtozis, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmult harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nettd eszkizérték és az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték:

Uzleti év A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nett6
vonatkozasi napja eszkbzérték eszkizérték
2020 2020.12.31 10 728 287 019 1,131405
2021 2021.12.31 11 831 295 779 1,242732
2022 2022.12.31 10 980 329 654 1,278795




10./ Szarmaztatott digyletek
2021.12.31

Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22 | 1573692640( -10121 725
Hataridos forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 3572973050 -3377526
Osszesen: 5146 665 690 | -13 499 251
2022.12.31
Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato

arfolvam eredmény
Hatdridos forward pozicio EURHUF 2023.01.05] 1661 320000 16 636 010
Hatéaridds forward pozicio EURHUF 2023.01.05 404 709 500 3567 063
Hataridés forward pozicié USDHUF 2023.01.05| 4016283 050 43 498 445
Osszesen: 6082312550| 63 701518

11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett viltozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezel Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fazid altal a tarsasg — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld iltal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam  Riégzitett Valtozé Teljes
(f6)  javadalmazis javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra hato munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569701 277
Egyéb munkavillalok 40 270859214 57374100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897934 591

Javadalmazisi politika
l. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadaimazast az alkalmazottak részére.
2. A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti
adatait.
3. Osszes javadalmazés= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegh egy€b kifizetések
4. A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap likviditiskezeléssel kapcsolatos Oj megallapodast nem katott. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszktzérték valtozdsit kovetve, és a térvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerillt médositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezelé folyamatosan ellenGrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befekietési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



14./1 Az Alap aktuilis kockizati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek
Az alap kozepes kockazatunak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettség(i
alapokat tart a portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvillaldsanak elkerilésére érdekében az Alapkezeld altal mitkodtetett két
fé kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet €s a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illeive a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié miiksdtetése. A front és
a back office jellegl funkcick szervezeti elkiilsnitése biztositja, hogy a portfolié-kezelok altal kitstt
ligyletek ellendrzése, visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magaté] az ligyletkotéstdl teljesen
elkiiléniiljon, igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintii kontroll miikédik.
Az Alapkezeld kockazattudatos Gzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll
tamogatja, ami az Alapkezeltn belill elkiiléniilt funkciokent van jelen. A flggetlen kockézatkezelési
funkci6 elsédleges célja a kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elésegitése, valamint folyamatos
kockazati kontrollja. Fd feladata ennek megfelelden a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozisa,
a belso forumokon a kockéazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd
kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfelelé kockazati
mérések milkddtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az
észlelt kockdzati problémak eszkalalasa a megfeleld dintéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, ilietve a kiilsnbszo kockézatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelon bellil minden funkciondlis csoport szdmara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvillalasi
hajlandésagat meghatarozo, a kockézatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd lgazgatbsignak, az
Alapkezelo egyéb vezetd allasi dolgozéinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvillalé portfolio-
kezelknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodo iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezeld belso kockizatkezelési szabalyzatokat milkédiet. A magas szintii Kockazatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatarozza Alapkezeld mikodése soran az Alapkezelonél, illetve az Alapkezeld
altal kezelt portfolioknal felmerillé relevans kockdzatok kérét, valamint kezelésiik altalanos elveit és
mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvigyat az Alapkezelé
vezetése tételesen hatirozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre
és kezelésre vonatkozd technikdkat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
Jelentésszolgdlat formajat és tartalmat az Alapkezelo kiilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzak azokat a kockdzati limiteket és
kiiszébszamokat/indikdtorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezelét abban, hogy a nem kivant
kockézatokat a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekciés intézkedéseket
idejekordn kezdeményezze. A kockézati korlitokat az Alapkezeld vezetése hagyja jova, ami alapjin a
visszamérésrdl a Mid Office és a kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétsl figgden - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a
jovahagyott kockazati profiltol valé esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgalasra
kerlilnek, ami alapjan az Alapkezeld vezetése akciokat kezdeményezhet a portfoliékezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeittétel mértékében bekivetkezett viltozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokeattétel alkalmazasa megengedett, abban valtozis nem
kivetkezett be. Az Alap indulasatol egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakaban tokepiaci szempontbol egyfeldl folytatodtak a 2022-es év
meghatarozé trendjei, mésfeld] egy Uj téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi
figyelem kozéppontjaba keriilt. Az elsd tényezét illetden meghatirozo, hogy az inflaciés nyomas
csBkkenése ellenére a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az
amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az infliciéban lathatoak a lasst fordulat
jelei, a megugrott arromlasi iitem tartos megfekezéséhez a szigorG monetaris politika folytatisdra van
szilkség. Marciusban aztdn elobb az amerikai bankszektorban jelentkezd csédok, majd a svajci Credit
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Suisse szamara sziksegessé valt mentéov kapcsan a banki mérlegek helyzete és a pénziigyi
kozvetitdrendszer allapota valt meghatarozé piacmozgatd tényezdvé. A kialakult helyzetre mind a
tengerentlon, mind Eurépaban gyors és hatdrozott szabélyozoi és gazdasagpolitikai 1épések sziilettek
(addiciondlis likviditas biztositasa, bajba jutott szerepltknek nyujtott mentdcsomagok), melyek
révidtdvon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors
kamatemelési ugyanakkor ldthatéan komoly kihivasok elé allitjak az elmilt években a zérd
kamatkérnyezethez szokott gazdasigi élet szamos szerepltjét, igy valosziniisithetd, hogy az ebbél a
szempontbdl érkezd kockazatok és sériilékenység kérdése az elkdvetkezd idoszakban is kozponti,
potencidlisan jelentés mozgasokat kiviltd tékepiaci téma marad. Ebben a kérnyezetben a fobb
részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitasi, jellemzden oldalazé mozgast mutattak, a fejlett
piaci allampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kock4zatkeriilés idején volt
megfigyelhetd érezhetd csokkenéds. A nemzetkozi trendekkel tsszhangban idehaza az MNB is folytatta a
tavaly 6sszel kialakitott szigora kamatpolitikdjat, amely elsosorban a hozamgorbe révid lejaratain okozott
Jelentds hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kozvetitbrendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kdzvetlen hatasként érezheté arfolyamnyomas ala kerilliek a pénziligyi szektor
eszkozei, valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentésen megugrott a
volatilitds. A befektetdk a bajba keriilt bankok nyoman Ujradraztik az egész szektort érinté kockazatokat,
illetve piaci konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érinté
alkalmazkodasra fogja készietni a fejlett piaci bankszektor szdmos szerepldjét {magasabb forrss oldali
finanszirozasi koltségek, szigorubb és vatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatdsok melletti legfobb
attételes kovetkezmény a fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak mddosulasa volt, hiszen a
kialakult stresszhelyzet miatt a befektettk gy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikéja is
ovatosabbd valhat, azaz a korabban varthoz képest alacsonyabban tetdzd alapkamatokat eredményezhet.
A jegybanki jovébeli vart kamatpalydk lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatdrozott
szabalyoz6i lépés-csomag) tdmaszt jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki
részvények és kotvények piacdn véltozatlanul érezhetd a nyomas), a fobb tokepiaci indexek igy a
marciusban torténteket kévetd hetekben stabilizalodtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési
és kockazatkezelési milkodési keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil
kezelte az Alap belektetéseit.

2023-ban a vilag jegybankjai tovabb folytattdk a szigori jegybanki politikit, és ennek ereddjeként a
Silicon Valley Bank €s a Credit Suisse is bajba keriilt. A piaci volatilitds azonban nem érintette az Alap
mitkodését, mert alacsony kockézatd eszkozéket tartalmazott a portfolié. 2023-ban az audit lezarasaig
nem voltak az Alap miikédésében, befektetési politikdjaban valtozdsok év végéhez képest, az Alap
zavartalanul miitkodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaliasi rend volt
érvényben, és a kérdéses iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Netté eszkizérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek sziménak alakulisa

: . Egy jegyre
Datum eszIT;zt;: ek .eBel'zkleet:ls; juté netté | Devizanem
Jegy ERYEMIR | esakozértek
2022.12.31| 10980 329 654 | 8 586 467 001 1,278795 HUF
2023.04.19| 10 264 364 255| 7764 595775 1,321944 HUF
Budapest, 2023. aprilis 27.
T Tichyné Digitélisan alsirta:
Digitalisan alairta: A
Bedenekse?:éximi. nds 32;:?3 Tichyné St
i Datum: 2023.04.27
Melinda 2oz © C0 . tesazs sozon

Villalkozas vezetbje (képviseloje)



MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamit Szdrmaziatott Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatdis

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 236 606 10 998 483
A.) Befekietett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Il. Hosszn lejdratd bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkdzik 12 250 102 10 946 846
I. Kovetelések 482 449 0
1. Kévetelések 482 449 0
2. Kivetelések értékvesziése ( - ) 0 0
3. Kalfsldi pénzértekre szolo kdvetelések
értékelési kiilsnbbzete 0 0
4. Forintktvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 7792 161 4910 530
1. Ertékpapirok 7352257 4932000
2. Entékpapirok értékelési killsnbozete 439 904 -21 470
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 22225 21947
b.) egyéb 417 679 -43 417
1I1. Pénzeszkozok 3975492 6036316
1. Pénzeszkézok 3975492 60361316
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbszete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 3 -12 065
1. Aktiv idébeli elhatirolasok 3 -12 065
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek ériékelési kiilonbozete -13 499 63 702
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 236 606 10 998 483
E.) Sajat
t6ke 11 831 296 10 980 330
L. Indulo toke 9 520 389 8 586 467
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35346 203 36024 816
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke ( - ) 25825 814 27 438 349
[1. Tékevaltozas (tékendvekmény) 2 310 907 2 393 863
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbdzete 2904 -238 112
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 426 405 42 232
3. E1526 év(ek) eredménye 1 009 989 1 881 598
4. Uzleti ¢v eredménye 871 609 708 145
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2389 2380
I. Hosszil lgjarati kotelezettségek 0 0
IL. Rivid lejarati kotelezettségek 2389 2380
III. Kiilfsldi pénzértékre szola kitelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 402 921 15 773

A kiegészitd melléklet a mérleg elvilaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 4 189153 3675602
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 2741 132 2763016
III. Egyéb bevételek 4] 0
IV. Mikadési koltségek 576 453 204 441
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 871 609 708 145

(I-IT+HII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értéhelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrd] sz61é 2000, évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz616
Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazdséval kerill sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utdn targyévben jar6 idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason belil
megbontasra kerlilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbd) szdrmazd Bsszetevibkre.

A devizis kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkdzeit 2022. december 31-i piaci drfolyamon értékeltik.
A mérlegkészités idGpontja: 2023. januar 02.

2. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 541 283 164 731
Letétkezelb dija 10910 11 562
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 783 751
Egyéb koltségek 23477 27 397
Feligyeleti dij 3 831 4048
Brakeri jut, 11953 15232
KELER dijak 725 763
Konyvvizsgalati dij 1715 1804
MNB engedélyezés dija 50 100
Befektetési alapok kiilonadoja 5203 5450
Osszesen: 576 453 204 441




