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MKB Adaptiv Kotvény Euro Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 22118 321 14 937 480
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilosnbézete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkizdk 22 046 952 15 038 664
L. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 21 541 248 14939 185
1. Ertékpapirok 22280 987 18 949 402
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbizete =739 739 -4 010 217
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -739 739 -4 010 217
II1. Pénzeszkozok 505 704 99 479
l. Pénzeszkozok 505 704 99 479
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 -306
1. Aktiv iddébeli elhatarolasok 0 -306
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 71369 -100 878
FORRASOK (PASSZIVAK) 22118 321 14 937 480
E.) Sajat toke 22109 476 14 930 224
L. Indulé téke 19 795 383 16 064 853
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 55127365 55619 334
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 35331982 39 554 481
11. Tokevaltozas (tékendvekmény) 2314093 -1 134 629
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értéldkiilonbozete 576 631 746 700
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -668 370 -4 111 095
3. E19z0 év(ek) eredménye 2007 588 2405 832
4. Uzleti év eredménye 398 244 -176 066
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kitelezettségek 2129 1367
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
IL. Révid lejaratt kotelezettségek 2129 1367
I11. Kiilf6ldi pénzértékre sz6ld kotelezettségek értékelési kiildnbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 6716 5 889

A kiegészitdo melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

L Pénzligyi mlveletek bevételei 2040 088 1395 805
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1569 288 1511992
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 72 556 59 879
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 398 244 -176 066

(I-IT+HITI-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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MKB

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, BenczGr u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6] hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I1I-781/2015., 2015. oktdber 22.
Feliigyeleti nyilviantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:
MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgaloé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gytrgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kett0s konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Euroban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsado Kft. auditalta.

A konyvvizsgalati dij mértéke 3 300 EUR + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB Alapkezel6 Zrt. Hattérmiiveleti igazgatoja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentés dsszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiilonbsz6 ellenérzések soran, egy adott tlizleti évet
érintéen feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elgjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szédzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozik
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszimoldsra, ha a kvetelés konyv szerinti értéke és

Az Alap tozsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében ovadéki
penzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon dtértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kavetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (netto érték és névérték kiilsnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értekpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmertild egyéb kéltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezelo allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatirozdsa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tozsdénnem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettod eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilénbozetet értékkiilonbézetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbél szdrmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
[II. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozeé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbgzet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
tirgyidészakot érintd, de tdrgyiddszakot kovetd é&vben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozod részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet §sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zérasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tozsdén kiviil kotott hataridés és opeios iigyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell ériékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékeét (az tigylet targyat képez0 aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumeértékelés
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napi piaci ara és az opcio delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelts] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmdnak felel meg.
II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott oOsszeg (visszavasarldsi érték)
kiilsnbdzete, valamint a kibocsitott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilénbozet
konyvelése a Letétkezel6td1 havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci értek és a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilnbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott tigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szereplé értékpapirok

értékelési kiilénbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
[. Hossz( lejaratt kotelezettségek
A hosszu lejaratt kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem mertil fel hosszilejaratu kitelezettség.

I1. R&vid lejarath kotelezettségek

A rivid lejarati kitelezettségek kozitt az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak osszege,
e  Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamoléasra az Alapndl a kévetkezd tételek:

e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

e Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

e Kapott osztalékok,

e Hataridos tigyletek bevételei,

e Realizalt arfolyamnyereség,

o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miveletek bevételeit csékkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban lévd felmeriilt felhalmozott
kamat 6sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi muveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kiovetkezo tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
o Kamatraforditasok,
e Hataridés tigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

TII. Mikodési kéltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeldi dij,
o Letétkezel6i dij,
o Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
o Konyvvizsgalati dij,
e Feliigyeleti dij,
o Befektetési alapok kiilonadoja,
o KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvén az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatarids elszdmolasi tigyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hatarido bekovetkezésekor, illetve
az tigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiildnbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbizetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilsnbazete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kizott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatdridos tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
o t6zsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
e opcios iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek tigylettipusonkénti szerzdés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzoen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélecsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel

idépontja

Hitelezd

Hitel

0sszege

Lejarat  Hatralékos

ideje Osszeg

Kamat

(%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 2.200.000 EUR

Osszegll folydszamlahitel szerz6dést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR kamatkondicioval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbél szarmazo kotelezettsége,

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 293 518 231 063
Ertékpapir eladasanak kamata 0 0
Hataridés tigyletek bevétele 1744 618 1159939
Kapott osztalék 0 0
Bankszamla kamata -1590 3082
Lekotott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.
kiilonbgzet 3542 1721
Osszesen: 2040 088 1395805
b.) Riforditasok részletezése
adatok EUR-ban adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 41 961 158
Hitelkamat 8 2
Pénzeszknem real. arf.veszt. 231983 724 771
Hataridos tigyletek vesztesége 1295336 787 061
Osszesen: 1 569 288 1511992

¢.) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 44 809 35973
Letétkezel6 dija 11213 8991
Bankkoltség 2775 2545
Egyéb koltségek 13 759 12 370
Feliigyeleti dij 7981 6356
Befektetési alapok kiilonadoja 261 344
Konyvvizsgalati dij 4003 4192
MNB eljaras dija 141 0
KELER dij 1373 1478
Osszesen: 72 556 59 879




MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fekteté Alap
Kiegészité melléklet 2022. december 3 1.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolasok EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 -306
Varhato osztalék 0 0
FX pozici6 nyereség 0 0
Osszesen: 0 -306
Passziv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
KELER dij 0 0
Konyvvizsgald dija 2000 2096
Alapkezelési dij 3772 2558
Letétkezelési dij 944 641
FX veszteség 0 594
Osszesen: 6716 5 889
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszim/ | Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték |  mérlegérték kiilonbbzet
Befektetési jegyek iisszesen: 22 280 987 21 541 248 -739 739
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozamu Szarm. Alap | 6 469 964 904 [ 22 280 987 21 541 248 -739 739
Mindisszesen: 22280987 21 541 248 -739 739
2022.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Néverték érték | mérlegérték kiilonbézet
Befektetési jegyek tsszesen: 18 949 402 14 939 185 -4 010 217
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozami Szarm. Alap | 5479 964 904 | 18 949 402 14 939 185 -4 010 217
Mindisszesen: 18 949 402 14 939 185 -4 010217
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
EUR EUR
Feliigyeleti dij 2 031 1329
Befektetési alapok kiilonaddja 98 38
Osszesen: 2129 1367
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6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652

Alapkezel6 neve:

MKB Adaptiv Kitvény EURO
Alapba Fekteté Alap
MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.

adatok EUR-ban

Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 22109 476 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,116901
Darabszam: 19 795 383
A tdrgynapi nettd eszkidzérték meghatdirozdsa: Netto eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 2129 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0.0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2129 0,0%
Egyéb - nem koltség alapti -
kotelezettség 0 0,0%
173, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdrolasok
(dsszes): 6716 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 8 846 0,0%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszamla, készpénz
(dsszes): 505 704 EUR 2,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 505 704
EUR 502 909
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HUF 2795

1172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekitott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 hé lekétésii (6ssz): 0 0,0%
1173.2. 3 honal hosszabb lekititt betét 0 0,0%

] Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok

(sszes): EUR 21 541 248 97,4%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: EUR 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (0sszes): EUR 0 0,0%
I1/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): EUR 0 0,0%
Il/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): EUR 6469 964 904 21541 248 97,4%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 71 369 0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 22118321 100,0%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652 MKB Adaptiv Kétvény EURO
Alapba Fekteté Alap
Alapkezel6 neve: MKB Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2022.12.31
Sajat t6ke: 14 930 224 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 0,929372
Darabszam: 16 064 853
Nettd
A tdrgynapi nettd eszkizériék meghatdirozdsa: eszkdzértek
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezeltség (dsszes): 1367 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1367 0,0%
Egyéb - nem kaltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
1/73. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdaroldsok
(0sszes): 5889 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 7256 0,0%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdamla, készpénz
(dsszes): 99479 EUR 0,7%
MEKB Nyrt-nél vezetett
folyészamla 99 479
EUR 98 552
HUF 927
I172. Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
I1/3. Lekititt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott
betét 0 0,0%
Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 14 939 185 100,1%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): EUR 0 0,0%
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11./4.2. Gazdilkoddi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesito ép.:  EUR 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0,0%

5479 964
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 904 14939 185 100,1%
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatirolisok EUR -306 0,0%
11/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -100 878 -0,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 14 937 480 100,0%




MKB Adaptiv Katvény Eurd Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2022, december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31| 2022.12.31
I | Szokdsos tevékenységhdl szairmazé pénzeszkiz-valtozis 21996 614 | 18 321 244
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 396 654 -179 148
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -739739| -4010217
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye = 251 557 230 905
8 | Befektetett eszkozdk allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkozok allomanyvaltozasa = 22 085283 | 22280987
10 | Rgvid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa = 266 =762
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 2494 306
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 99 -827
11 | Befektetési tevékenységhél szarmazo pénzeszkiz-valtozis -21 791 215 | -15 167 008
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -23 221 519 |-18 270 770
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1428 714 | 3100 680
19 | Kapott hozamok + 1 590 3082
III | Pénziigyi milveletekbél szirmazoé pénzeszkoz-viltozas 178 267 | -3 560 461
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 3715861 541 823
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -3537594| -4102284
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcstn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LI1LIII) + 383 666 -406 225
Pénzeszkozok nyito értéke 122 038 505 704
Pénzeszkozok zaro értéke 505 704 99 479
Pénzeszkozok valtozasa 383 666 -406 225
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2021.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kétési arfolyam o
gylettipu vizap jérat napj y g
Hatdridés forward pozicid HUFEUR 2022.04.22 19235 092 71369
Osszesen: 71 369
2022.12.31 EUR
- ] L . . Kotési Varhato
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja SRl eredinény
Hataridds forward pozicié HUFEUR 2023.01.18 13 009 411 -96 714
Hatéridos forward pozicio HUFEUR 2023.01.18 466 762 -4 164
Osszesen: -100 878

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2022. december 31-én:

2022. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2022. januar 1-december 3 1. kozétt eladott befektetési jegyek +
2022. januar 1-december 3 1. kozétt visszavaltott befektetési jegyek -

2022. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima

19795383 db

491 969 db
4222499 db

16 064 853 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2022. december 31-én:

0,929372 EUR/db

11. A befektetési alapkezeld mifkodésében bekivetkezett viltozdsok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezel6 Zit.-be, majd
2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezelé Zrt. néven folytatja mikodését. A fuzio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kirnyezet
A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskdlis és monetaris programok 2021-

ben nagyon kedvezd krnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbdség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatdsat az inflaciora. 2022 elején a legtdbb
gazdasagban még egy enyhébb, révid ideig tart6 inflaciot vartak az évre, és a recesszids félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatékényvon valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitorése.

A habori kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcidi, az orosz import levaltasa és a hiabor( miatt kiesé ukran és orosz termelés is elkezdték
fiteni az inflacidt kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkdbb a mezbgazdasigi termékek ¢s az
energiahordozok arait. Az elszallo inflacio megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyado kamatjaikat. A FED maérciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyadd kamatokat a 2008-as valsag
ota nem latott szintekre emelkedték, és az Gijévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasagi lassulas mér az els6 negyedévben elkezd@dott, az érkezd inflacids adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmillva az elemz6i varakozasokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacié juliusban
kezdett csikkeni, mig az Eurézénaban a hdbor( okozta sokkok enyhiilésével oktéberben jott el a fordulat.
hétralévé részében tovabb romlottak. A tovdbbra is feszes munkaerGpiac és a ragaddés maginflacio
kévetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszios és inflacids félelmek,
illetve a haborti okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
nivekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kivetkezett be a piacon. Ebben az idészakban kiiléndsen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-kézép eurdpai piacok, amik esetében a haborthoz valé kézelség és az orosz energiafliggfség az ¢v
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Magyar Allampapir piac

A 2022-es év sem telt eseménytelentil a magyar allampapirpiacon, 2022 globalisan és a hazai piacon is
az emelked hozamok éve volt. Az MNB az elmult évben is folytatta a 2021 nyaran megkezdetett
kamatemelési ciklusat, igy szeptember végére az alapkamatot az év eleji 2,4%-os szintrdl egészen 13%-
ig emelte, ahol is a Monetaris Tanacs bejelentette, hogy sziinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban
nem volt elég a forint gyengiilésének megfékezéséhez, igy az MNB az utolsé negyedévben — a monetaris
eszkoztar finomhangolasaval — az effektiv irdnyado kamatot egészen 18%-ig emelte.

Ahogy telt az év, az inflacids és recesszios félelmek egyre névekedtek. Az év elején kitsrt orosz-ukran
habori hatasira az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkedtek az energiahordozdk érai, ami
Eurdpaban jelentds kindlati oldali inflacidt eredményezett. Az év elsd félévében a laza fiskalis politika,
az elszalld energiaarak okozta folyd fizetési mérleg hiany, a fiskalis és monetaris politikai ellentétes
irdny( déntései, az EU-s pénzek kriili bizonytalansag és a régicba vetett csokkeno bizalom hatasara a
forint jelent6sen leértékeldott, ami tovabb fiitdtte az inflaciét az import termékek arain keresztiil, igy az
globalis és régids szinten is kimagasld volt 2022 folyaman. Decemberben az éves inflacio 24,5% volt,
mig az éves atlagos inflacio elérte a 14,5%-ot. Ez ranyomta a bélyeget a magyar kotvénypiacra is, ahol a
befektetoknek nemcsak a novekvé hozamszintekkel, de a piac csokkend likviditasaval is meg kellett
birkdzniuk, ami jelentds kilengéseket okozott az arfolyamokban. A hozamgorbe az év folyaman
folyamatosan laposodott és juliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsag 6ta nem volt példa.
Az év végére mérséklddtek a recesszios félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyast gazdasagi
lassulast var egy gyors dezinflacioval kardltve 2023 masodik felére. Ennek, és a mérséklédd energiaarak
hataséra az utolsé negyedévben a hossza lejaratu hozamok elkezdtek csikkeni, mig révid oldalon a
hozamok tovabb emelkedtek, ahogy Eurépéban és az Egyesiilt Allamokban folytatodtak a kamatemelési
ciklusok.
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Feltorekvoé piaci kdtvények

A novekvd recesszios félelmek, a visszaesé gazdasagi teljesitmény, az elszallo inflacid és a
megemelkedett kamatszintek a feltorekvo piaci kitvényeket sem kimélték 2022-ben. Az inflacio mar
tavaly év elején elkezdett emelkedni a feltérekvé piacokon. Bar akkor még a piaci konszenzus az volt,
hogy az inflacids megugras enyhe lesz és révid lefolyasa, a fejlodd orszagok jegybankjainak egy része —
élen a brazil jegybankkal — mar 2021-ben megkezdte a kamatemelési ciklusat, ami jol jott nekik a 2022-
es évben, amikor egyre jobban latszott, hogy az inflacié bizony tartds lehet, és magasabban fog tetézni,
mint azt vartak.

Az orosz-ukran habor( kitérése bar nem érintette olyan erfsen a feltérekvé piacokat, mint példaul az
eurdpait, azonban az orosz agresszidra adott valaszként a fejlett orszagok szankcidkat vetettek ki az orosz
eszkdzokre, igy lényegében ellehetetleniilt az azokkal valé kereskedés, ami miatt ezen eszkozok értékét
a nagy indexszolgaltatok leirtak. Ez meglatszott az J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Index
teljesitményén is, —ami a feltérekvd piaci sajat devizaban kibocsatott allampapirok teljesitményét méri —
ami nagyot esett februdr végén, mivel az addigi 7% koriili orosz kitettség 0%-ra esett.

A hozamok egészen oktoberig nagy volatilitas mellett folyamatosan emelkedtek, amikor is a piac elérte a
mélypontjat, ahonnan az addigi veszteségek egy jelentds részét sikeriilt ledolgoznia, igy év végére -11%
koriil alakult a teljesitménye. A feltorekvd piaci kotvények Osszeségében alulteljesitették a fejlett
piaciakat, ami nem volt meglepd. Altalaban emelkedd kamatkornyezetben a befektetok elfordulnak a
fejlett piaci kotvényektél, amikor az USA-ban és az Eurozdnaban értelmes kamatszintek kezdenek
kialakulni. Ami érdekes, hogy teljesitményiik relative erésnek mondhato, mivel a hozamok és a dollaros
spread-ek nem emelkedtek meg annyira, mint amennyire korabbi stresszes id§szakokban. Ennek tébb oka
is van. Egyrészt a fundamentumok erdsebbek voltak, és a fejlédd orszagok tobbsége az elmult évtizedben
jelentds devizatartalékot épitett ki. Masrészt javult a kiilsé egyensulyuk, készonhetden az orosz-ukran
haboru kitorésével megemelkedd nyersanyagaraknak, aminek hatasara javult a foly¢ fizetési mérlegiik,
mivel nyersanyagok szempontjabdl a fejlédé orszagok jelentds része nettd exportdrnek szamit. Fontos
szerepet jatszott az is, hogy a kamatemelési ciklust a szamos fejlédé piaci jegybank mar 2021-ben
megkezdte ellentétben a FED-el és az ECB-vel, akik a kamatemelést csak idén marciusban és jaliusban
kezdték el.

Rosszul teljesitettek a kelet-eurdpai kitvénypiacok, ahol nem csak az emelkedé hozamgorbével kellett
megkiizdenie a befektet6knek, de az orosz energiaimportfiiggéiség okozta krizis hatasara gyengiilo
devizakkal is, ami tovabb rontotta a sajat devizas kotvények dollarban és euréban mért hozamat.

A feltérekvd piacok kozitt is periférianak szamitd Ghana mar az év eleje 6ta nehezen tudta refinanszirozni
az addssagat. A koltségvetés erbsen deficites volt és a kiadasok 70-100% az addssag finanszirozdsara
ment el. December végén hivatalosan is cs6dét jelentett az orszag, amikor is a pénziigyminiszter
bejelentette, hogy nem fognak kamatot fizetni az eurds koétvényeik utan. Hasonld helyzetben van
Pakisztan és Sri Lanka, ahol még nem jelentettek csodot, de az elszalld inflacio és az allamadossag
finanszirozasa komoly gondokat okoz.

Erdekes volt a torok piac, ahol az inflacié és a lira leértékelédése mar évek 6ta problémat okoz. Ezek a
folyamatok idén tovabb eszkalalddtak, aminek hatésara a kormany tébb intézkedéssel mesterségesen
probalta mérsékelni a hozamokat. A bankoknak példaul el lett irva, hogy a deviza betétek utan kotelesek
10% fix kamatozasu liraban denominalt allampapirt tartani, és a jegybank 2021 utan idén ismét tovabb
vagta a kamatokat. Ezek hatdsara a torok allampapir piac éves dollarban szamitott hozama 20% koriil
alakult az év végén.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési

Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok szamara. Az Alap tokendvekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoliojaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
beliil elsésorban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetési jegyei, ezentdl allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt
eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili futamidejti,
hataridés EUR/HUF devizafedezeti szarmaztatott tigyletek szerepelnek.



MKB Adaptiv Katvény Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2022. december 31.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonvtalansigok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiléja a
targyiddszakban nem véltozott.

Targyidioszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2022. évi hozama -16,44%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kirnyezeti terheléssel nem jart, a jévében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Digitalisan alairta: ~ Tichyné Digitalisan aldirta:
Bedenek sedenek Melinda Sirmaj  Tchme samai

atum: Beatrix Eszter

. i Détum:
Melinda 2023026 o Beatrix s
08:53:02 +02'00 Eszter 12:28:00 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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és
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektet6é Alap befektetéinek

Veélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2022. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban talalhatd szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddo lzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvénnyel (a ,.szamviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formdkrdl és kezel6ikr6l, valamint egves pénziigyi targyl térvények moddositdsardl sz61o 2014. évi X VL
térvénnyel Osszhangban kerliltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben k6zOlt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben koézdlt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje ltal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
WA konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk kdmyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB Alapkezelé Zrt.-t6] (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiloi Kamara A
konyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljardsrol szolo szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimti kézikényvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybdzddéstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informécidkbol dllnak. Az Alapkezeld
lgyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nydjté kivetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Uigy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas éllitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondds vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és ag irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szolo 2014, évi XVL. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kitelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozo6lt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozéas folytatasdara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok Gsszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényez0, koriilmény nem &ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas 4allitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli informdacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények ¢s egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljdrdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozdsahoz. A csaldsbdl eredd 1ényeges
hibds 4llitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

Megismerjlik a kényvvizsgalat szempontjabol relevéans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kdzzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-c a vezetés részérdl a vallalkozds folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara vald képességét illetoen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szdmviteli
informécidkban 1évé kapesoladd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozO6lt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id8szak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszdamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositisardl szold 2014. évi XVIL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023, aprilis 26.

Molnér Gabor dr. T6érd Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-652

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 26.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t61 hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. oktdber 22.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-II1-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi X VL tv. szerint AEKBV alapkezel$

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Térd Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok szamara. Az Alap tokendvekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portféligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
beliil elsésorban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozama Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetési jegyei, ezentil allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt
eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven beliili futamidejti, hataridés
EUR/HUF devizafedezeti szarmaztatott tigyletek szerepelnek.



A befektetési politika alakuliasira haté fontosabb tényezik, a befektetési alap Gsszetételére hato

tényezok elemzése

A 2022-es év az elmilt évszazad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbol, miutan a berobbané
inflaciora a jegybankok a gazdasdgtorténetben szokatlan mértéki és gyorsasag kamatemelésekkel
reagaltak. Az inflacids panikot tetézte az Europaban évtizedek ota nem latott habort, amelynek konkrét
harci cselekményei ugyan nem érintették az eurdpai orszagokat kézvetleniil, viszont a konfliktus
gazdasagi vetiilete panikot keltett a redlgazdasag szerepldiben és a befektetokben egyarant. A haboru
raadasul a legérzékenyebb pontjan taldlta el a piacokat: a magasabb és hosszabban elhtizddo inflacios

varakozasokat erositette.

Ezen fejlemények nyomdn egyszerre értékeldddtt le a kotvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetoként a deviza tartdsa tudta érdemben tompitani az
esés erejét. A magyar kdtvénypiac még az eso kétvénypiacon beliil is jelentdsen alulteljesitd volt, az
MNB gyors kamatemelései — amelyek 1 éven beliil 0,6%-rol effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat —
jelent6s, MAX index szintjén csucstdl 20%-ot meghalado leértékelédést okozott, és még a

részvénypiacokat is alulteljesitette.

3./ Vagyonkimutatis

2021.12.31 portfoliébeli 2022.12.31 portfoliobeli
EUR arany EUR arany
a) atruhazhatd értékpapirok 21 541 248 97,4% 14 939 185 100,1%
b) banki egyenlegek 505 704 2,3% 99 479 0,7%
c) egyeb eszkozok 71 369 0,3% -101 184 -0,7%
d) osszes eszkoz 22 118321 100,0% 14 937 480 100,0%
e) kotelezettségek™® 8 845 0,0% 7256 0,0%
f) netté eszkozérték 22 109 476 100,0% 14 930 224 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok dsszegét is.
Az Alap tételes dsszetétele nyito
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték %
Folydszimla
MKB Adaptiv Euré EUR EUR 502 909,33 2,27%
MKB Adaptiv Euré6 HUF HUF 2 794,73 0,01%
Folydszimla isszesen: 505 704,06 2,29%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamidd)
MKB ADAPTIV KOTVENY HUF HU0000715362 2154124843 | 97,43%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamido)
Osszesen: 21 541 248,43 97,43%
331.Hatiridds eladds
X0843933 / HUFEUR220422 EUR 71 368,80 0,32%
331.Hatdridds eladds Osszesen: 71 368,86 0,32%
Az Alap tételes dsszetétele zaréd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték Y
Folydszdmla
MKB Adaptiv Euré EUR EUR 98 551,87 0,66%
MKB Adaptiv Euro HUF HUF 926,98 0,01%
Folyoszamla dsszesen: 99 478,85 0,67%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamidd)
MKB ADAPTIV KOTVENY HUF HU0000715362 14939 185,42 | 100,06%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd)
Osszesen: 14 939 185,42 | 100,06%
331.Hatdridds eladds
X0937632 / HUFEUR230118 EUR -96 714,40 -0,65%
X0938207 / HUFEUR230118 EUR -4 164,13 -0,03%
331.Hatdiridds eladds Osszesen: 100 878,53 -0,68%




4./ Forgalomban lévd hefektetési jegyek szama 2022. december 31-én:
2022. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2021. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek
2021. janudr I-december 3 1. kézott visszavaltott befektetési jegyek

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

19795383 db

491 969 db

- 4222499 db

16 064 853 db

5./ Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2022, december 31-én:

0,929372 EUR/db

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok EUR-ban

2021.12.31 2022.12.31

Befektetett eszkozok 0 0

Kavetelések 0 0

Ertékpapirok 21 541 248 14 939 185

Pénzeszkozok 505 704 99 479

Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -306

Szarmarztatott tigyletek ért. kiil. 71369 -100 878

Eszkiozok osszesen 22118 321 14 937 480

Kotelezettségek 2129 1367

Passziv elhatarolasok 6716 5 889

Netto eszkozérték/Sajat toke 22109 476 14 930 224
7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

) netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkiziok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | aranyiban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd

értékpapirok : 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 21 541 248 100% 97%
c) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyeb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 21 541 248 100% 97%
Megnevezés 2022.12.31 Osszes eszkiozok | netté eszkozérték

EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsden hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd

értékpapirok 14939 185 100% 100%
c¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesito értckpapirok 0 0% 0%
Osszesen 14 939 185 100% 100%




Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési eldirdsoknak megfelelden.

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6ézokhoz: 100,06%

A kollektiv befektetési formakat terhel alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,5 %

Erintett befektgtési forma,:
MKB ADAPTIV KOTVENY

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

MKB ADAPTIV KOTVENY 1,73%

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
EUR EUR
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 470 800 -116 187
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 44 809 35973
d) a letétkezeld dijai 11213 8991
e) egyéb dijak és adok 16 534 14 915
f) netté jovedelem 398 244 -176 066
g) felosztott és ijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 2314093 -1 134 629
i) befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése -668 370 -4 111 095

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatéast gyakorol a
befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netto eszkozérték és az egy jegyre juto

netto eszkozérték:

Uzleti A nettd : ) R i
s el Netto Egy jegyre juto netto
vonatkozasi napja | eszkdzérték eszkozérték
2020 2020.12.31 21 622 091 1,099914
2021 2021.12.31 22109 476 1,116901
2022 2022.12.31 14930 224 0,929372
10./ Szarmaztatott iigyletek
2021.12.31 EUR
—_— - o . i i Vérhaté
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja | K&tési arfolyam P
Hataridds forward pozicio HUFEUR 2022.04.22 19 235 092 71369
(sszesen: 71 369




EUR

2022.12.31

Ugylettipus Devizapar Lejdrat napja | Kétési arfolyam | Varhatd eredmény
Hataridos forward pozicid HUFEUR 2023.01.18 13009 411 -96 714
Hataridés forward pozicié HUFEUR 2023.01.18 466 762 -4 164
Osszesen: -100 878

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozisok

Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fuzio altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplévé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis

MKB Alapkezel6 Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)

adatok Ft-ban
Létszam  Régzitett Valtozo Teljes
(fo)  javadalmazis javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175040713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57 374 100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591

Javadalmazasi politika

1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot €s barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazas= Bérkaltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
A feliilvizsgalat megtortént, szabalytalansdgot nem tart fel.
Nem tortént érdemi valtozas

. LD

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfdliojaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték valtozdsat kovetve, és a torvény altal eléirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysdga év végén 2.200.000 eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockdzatlinak lett besorolva, mert MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Alapot tart a portfoligjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal miikodtetett két
fé kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is dsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér
teriiletek szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcidé miikodtetése. A front és a
back office jellegii funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezeldk altal kotott tigyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az tigyletkotéstdl teljesen elkiiloniiljon,
igy az dsszeférhetetlenség elkeriilhetd €s intézményesitett masodszintii kontroll miikédik. Az Alapkezeld
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kockézattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezel6n beliil elkiiloniilt funkcidként van jelen. A fiiggetlen kockézatkezelési funkeio elsddleges célja
a kockdazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6
feladata ennek megfelelen a kockézatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé forumokon a
kock4zatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockédzatokat lefedé kockazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mikdodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalaldsa a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockézattudatos magatartds, illetve a kiilonbozé kockdzatok azonositisa és kezelése
szempontjabol az Alapkezelén beliil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek feleldsségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsigat meghatdrozo, a kockéazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagy¢ Igazgatdsignak, az
Alapkezel egyéb vezetd allasi dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvéllalo portfolio-
kezeloknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolodd iranvelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az
Alapkezeld belsd kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika
célja, hogy atfogdan meghatérozza Alapkezelé mikodése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld
iltal kezelt portfolioknal felmeriilé relevans kockazatok kiorét, valamint kezelésiik altalanos elveit €s
madszereit. Az egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6
vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockdzatkezelési Politikaban lefektetett
altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és
kezelésre vonatkozd technikakat, eszkozoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési
jelentésszolgalat formdjat és tartalméat az Alapkezeld kiilén szabalyzatban, részletes eljarasi rendben
szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok tartalmazzdk azokat a kockézati limiteket ¢s
kiiszobszdmokat/indikatorokat, amelyek timogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat
a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a szikséges korrekcios intézkedéseket idejekoran
kezdeményezze. A kockézati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrol
a Mid Office és a kockdzatkezelési teriilet - a korldtok jellegétsl fiiggben - napi és/vagy havi
rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében a jovahagyott
kockazati profilté] vald esetleges eltérések a kockéazatkezelés altal mindig kivizsgalasra keriilnek, ami
alapjan az Alapkezel$ vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

_ 15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekivetkezett valtozdsok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események

A 2023-as év eddig eltelt idészakaban tékepiaci szempontbol egyfeldl folytatddtak a 2022-es év
meghatarozd trendjei, masfeldl egy 0 téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi figyelem
kizéppontjaba keriilt. Az els§ tényezot illetden meghatarozo, hogy az inflacidés nyomas csokkenése ellenére
a vilag vezetd jegybankjai 2023 elején is folytattdk kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurdpai
jegybank is azt hangsulyozta, hogy bar az inflacioban lathatoak a lassu fordulat jelei, a megugrott drromldsi
{item tartos megfékezéséhez a szigori monetaris politika folytatdsdra van sziikség. Marciusban aztan eldbb
az amerikai bankszektorban jelentkezd csédék, majd a svajei Credit Suisse szdmara sziikségessé valt
mentd6v kapesan a banki mérlegek helyzete ¢s a pénziigyi kdzvetitérendszer allapota valt meghatarozo
piacmozgaté tényezévé, A kialakult helyzetre mind a tengerentiilon, mind Eurépaban gyors €s hatarozott
szabdlyozoi és gazdasagpolitikai lépések sziilettek (addicionalis likviditds biztositdsa, bajba jutott
szerepl6knek nytjtott mentécsomagok), melyek rovidtdvon jelen sorok irasaig hatékonyan kezelték a
kialakult helyzetet. Az elmult negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé
allitjak az elmult években a zéré kamatkornyezethez szokott gazdasdgi élet szamos szerepldjét, igy
valdszintisithetd, hogy az ebbdl a szempontbdl érkezé kockazatok és sériilékenység kérdése az elkdvetkezd
idoszakban is kozponti, potencidlisan jelentds mozgasokat kivalté tékepiaci téma marad. Ebben a
kirnyezetben a fébb részvénypiaci indexek 2023 elején magas volatilitas, jellemzoen oldalazd mozgist
mutattak, a fejlett piaci &llampapir hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott
kockazatkeriilés idején volt megfigyelhetd érezhetd csokkenés. A nemzetkdzi trendekkel Gsszhangban
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idehaza az MNB is folytatta a tavaly dsszel kialakitott szigori kamatpolitikajat, amely elsésorban a
hozamgérbe révid lejaratain okozott jelentés hozamemelkedést a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusaban indult, a pénziigyi kozvetitorendszer egyes szereploit érinté stresszhelyzet hatisai
tobbrétlek voltak. Kézvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor eszkozei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a volatilitas. A
befekteték a bajba keriilt bankok nyoman tjradraztdk az egész szektort érintd kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az iizleti modelleket érdemben érint6 alkalmazkodasra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepléjét (magasabb forras oldali finanszirozasi kdltségek,
szigorlibb és dvatosabb hitelezési politika). A kdzvetlen hatdsok melletti legfobb attételes kovetkezmény a
fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak modosulasa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetdk ugy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikdja is dvatosabba valhat, azaz a korabban
varthoz képest alacsonyabban tettz6 alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jovobeli vart kamatpalyak
lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezelé hatarozott szabalyozoi lépés-csomag) tamaszt
jelentett a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki részvények és kétvények piacdn
valtozatlanul érezhetd a nyomas), a fébb tékepiaci indexek igy a marciusban torténteket kévetd hetekben
stabilizalédtak. A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési és kockazatkezelési miikodési
keretrendszerének megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil kezelte az Alap befektetéseit.

2023 els6 negyedévében az inflacid és a jegybankok feldl érkezo kamatemelési nyomas, illetve a nagyfoku
befektet6i pesszimizmus miatt a portfoliok kockézatos eszkéz kitettségét magasan tartottuk. A marcius
elején kipattand amerikai régios bankvalsidg és a Credit Suisse csddje miatt varhato hitelezési aktivitas
visszaesés miatt a fent emlitett kockazatos eszkoz kitettséget jelentosen csokkentettiik.

17./ Netto eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szaminak alakulisa

Netté Befektetési | Egy jegyre
. etto . Pk . .
Datum o E jegy jutd netté | Devizanem
eszkozérték sho
egyenleg eszkozérték
2022.12.31 14930224 16064 853 0,929372 EUR
2023.04.19 14 786 997 15503 478 0,953786 EUR

Budapest, 2023. aprilis 26.
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MELLEKLETEK
MKB Adaptiv Kotvény Euro Alapba Fektetd Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 22118 321 14 937 480
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozok 22 046 952 15038 664
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 21 541 248 14939 185
1. Ertékpapirok 22 280 987 18 949 402
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete =739 739 -4 010 217
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -739 739 -4 010217
I11. Pénzeszkozdk 505 704 99 479
1. Pénzeszkozok 505 704 99 479
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbizete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -306
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 0 -306
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 .0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete 71369 -100 878
FORRASOK (PASSZIVAK) 22 118 321 14 937 480
E.) Sajat tbke 22109 476 14 930 224
I. Induld toke 19 795 383 16 064 853
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 55127 365 55619 334
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 35331982 39 554 481
I1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 2314093 -1134 629
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 576 631 746 700
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -668 370 -4 111 095
3. El6z6 év(ek) eredménye 2007 588 2405 832
4. Uzleti év eredménye 398 244 -176 066
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2129 1367
1. Hosszl lejarata kotelezettségek 0 0
1I. Rovid lejarati kételezettségek 2129 1367
111. Kiilfoldi pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 6716 5 889

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31

L. Pénziigyi miiveletek bevételei 2 040 088 1395 805
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 1 569 288 1511992
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 72 556 59 879
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 398 244 -176 066

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szél6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolod készitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szélo
Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkizeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasdrol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbézeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyeb piaci értékitéletbdl szarmazo §sszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2023. januar 02.

3. Miikadési kiltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 44 809 35973
Letétkezelo dija 11213 8 991
Bankkaltség 2775 2545
Egyéb koltségek 13 759 12 370
Feliigyeleti dij 7981 6356
Befektetési alapok kiilonaddja 261 344
Konyvvizsgalati dij 4003 4192
MNB eljaras dija 141 0
KELER dij 1373 1478
Osszesen: 72 556 59 879




