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MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 11 684 011 7 934 880
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hossz lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszktzok 11 695399 8013 165
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre szold kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 11 086 968 7910 754
1. Ertékpapirok 11431299 10 208 660
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -344 331 -2297 906
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -344 331 -2 297 906
II1. Pénzeszkozik 608 431 102 411
1. Pénzeszkozok 608 431 102411
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 196
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 196
2. Aktiv idbeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -11 388 -78 481
FORRASOK (PASSZIVAK) 11 684 011 7 934 880
E.) Sajat tike 11 678 086 7929 540
I. Induld téke 9316133 7378522
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 23931 850 24 255996
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 14 615717 16 877 474
II. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 2361953 551018
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 58 095 -104 904
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -355719 -2376 387
3. El6z6 év(ek) eredménye 1567110 2659 577
4. Uzleti év eredménye 1092 467 372732
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 1162 741
I. Hosszu lejarati kitelezettségek 0 0
1I. Rovid lejaratd kotelezettségek 1162 741
I11. Klfsldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kiildnbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 4763 4 599

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 1 854 588 2161034
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 721714 1 753 695
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 40 407 34 607
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1092 467 372732

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 26.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2022. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 02.

A kinyvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok irdnyitisdért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szab6né Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditilta.

A konyvvizsgalati dij mértéke 3.780,00 USD + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
irja ala.

Hattérmiveleti igazgatd: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B.ép fsz. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozé ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét néveld-csokkentd - értékének egytittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellen6rzétt tizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiiltsldi pénzértékre szd16 kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgobeszkozok
I. Kovetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

Az Alap tbzsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e azértékpapir névértéke

e /- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szimolja el az Alap.

A vasirlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opciés dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint térténik:

* tbzsdeén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

* tozsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

* tozsdénnem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kézotti kiilsnbozetet értékkiilonbézetként szamolja el az Alap. Az
ertékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyeéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet névekedése és csokkenése napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozet a
pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamoldsra.

C) Aktiv idobeli elhatdrolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a térgyidészakot érints, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidSszakot érinté, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elétt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tozsdén kiviil kétott hatdridés és opeids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati idé alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd 4ru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opcio delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulo téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek néveértéket.

Az ériékesitett befekietési jegyek névértéke a Letétkezel 5161 havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegvek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. T6kevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbézete a visszavéasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbdzet

o

konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szereplo értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatis targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamvileli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratn kételezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem mertil fel hosszilejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejaratn kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kltségszamlak osszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz610 kitelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv iddbeli elhataroldsok
Passziv idobeli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:

e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

o  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

e Kapott osztalékok,

e Hatdridds iigyletek bevételei,

e Realizalt arfolyamnyereség,

o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miveletek bevételeit csokkento tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénztigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszdmolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
e Kamatraforditasok,
e  Hatarid6s tigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.
Az Alapkezel6 déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

IIT. Miikédési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezeloi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

* @ o @ o o o

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kivili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén koveteléskeént és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos tgyleteit. A merleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tozsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
o tozsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjdn
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcios tigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitdé mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott tigyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kélesonbe adott, illetve kilesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2022. december 3 1.

1. Likviditdasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmdra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 1.100.000 USD
Osszegli folyoszamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval.
Az Alapnak 2022. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditdsok, koliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 131 576 105 822
Hataridos tigyletek bevétele 1718 739 2041502
Bankszamla kamata 440 7 141
Pénzeszk nem real. arf.
kiilénbozet 3833 6 569
Osszesen: 1 854 588 2161 034

b.) Rdfoerditdsok részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 0 554
Hitelkamat 0 13
Pénzeszknem real. arf.veszt. 34 800 613 900
Hataridds ligyletek vesztesége 686 914 1139228
Osszesen: 721 714 1753 695

c.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
USD USD

Alapkezelési dij 23107 19 147
Letétkezel6 dija 5783 4785
Bankkdltség 1652 1343
Egyéb koltségek 9 865 9332
Felugyeleti dij 4073 3240
Befektetési alapok kiilénaddja 250 356
Koényvvizsgalati dij 4575 4 801
MNB eljaras dija 165 0
KELER dij 802 935
Osszesen: 40 407 34 607
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3. Idobeli elhatdaroldsok részlefezése

Aktiv idébeli elhatarolasok UsSD
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 0 -372
Varhato osztalék 0 0
FX pozicié nyereség 0 568
Osszesen: 0 196
Passziv idébeli elhatarolasok USD
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Konyvvizsgalo dija 2286 2400
Alapkezelési dij 1981 1364
Letétkezelési dij 496 342
FX veszteség 0 493
Osszesen: 4763 4599
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2021.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegériék kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 11431299| 11086968 -344 331
MKB Adaptiv Kotvény Absz. Hozami Szarm. Alap |2 939 331 638 [11431299| 11086 968 -344 331
Mindésszesen: 11431299| 11086968 -344 331
2022.12.31 Adatok USD-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek Osszesen: 10 208 660 7910 754 -2 297 906
MKB Adaptiv Kotvény Absz. Hozami Szdrm. Alap |2 723 676 071 | 10 208 660 7910 754 -2 297 906
Mindjsszesen: 10 208 660 7910 754 -2 297 906
3. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
USD USD
Feliigyeleti dij 1065 715
Befektetési alapok kiilonaddja 97 26
Osszesen: 1162 741
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-653

Alapkezeld neve:

adatok USD-ban

MKB Adaptiv Kétvény Dollir Alapba
Fekteté Alap
MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Térgynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 11 678 086 USD
Egy jegyre juté
NEE 1,253534
Darabszam: 9316133
Netto
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozisa: eszkozérték
Y%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezo Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (isszes): 1162 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Koltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 1162 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapii -
kotelezettség 0 0,0%
173. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdiroldsok
(dsszes): 4763 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5925 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdamla, készpénz
(dsszes): 608 431 USD 3,2%
MEKB Nyrt-nél vezetett
folydszamla 608 431
UsD 606 113
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HUF 2318
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
1173. Lekititt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekdtésti (Gs5sz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott
betét 0 0,0%
Devizanem Névérték ()sszegl]::rték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Gsszes): USD 11 086 968 94,9%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): USD 0 0,0%
11./4.2. Gazddalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: UspD 0 0,0%
I11/4.3. Részvények (dsszes): USD 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): USD 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): USD 2939331638 11 086 968 94,9%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (osszes): USD 0 0,0%
I1/5. Aktiv id6beli elhatirolisok USD 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete USD -11 388 -0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 11 684 011 100,1%
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-653
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:
Téargynap (T):

adatok USD-ban

MKB Adaptiv Kitvény Dollir Alapba
Fektetd Alap
MKB Alapkezeld Zrt.
MKB Bank Nyrt,
T-1
2022.12.31

Sajat téke: 7929 540 USD
Egy jegyre jutd
NEE 1,074679
Darabszam: 7378522
Nettd
A tiargynapi netto eszkizérték meghatdrozisa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (isszes): 741 0,0%
Alapkezeléi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Kényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Koltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 741 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapt -
kotelezettség 0 0,0%
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli
elhatdroldsok
(dsszes): 4599 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5340 0,1%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 102 411 USD 1,3%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 102 411
USD 101 808
HUF 603
1172. Egyéb kévetelés (isszes): 0 0,0%
11/3. Lekititt bankbetétek
(Gss57): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hd lekétésii (65sz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott
betér 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): USD 7910 754 99.8%
I1/4.1. Allampapirok (sszes):  USD 0 0,0%
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11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-

viszonyt megtestesitd’ ép.:  USD 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): USD 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (sszes):  USD 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(0sszes): USD 2723676071 7910 754 99,8%
11/4.6. Kdarpdtldsi jegyek
(dsszes): USD 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli
elhatarolasok USD 196 0,0%
I1/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete USD -78 481 -1,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 7 934 880 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I | Szokisos tevékenységhél szirmazé pénzeszkoz-viltozas 10 995 731 9603 471
(Mlikoédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 1092 027 365591
2 | Elszamolt amortizicid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -344 331 -2 297 906
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbazete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 131 576 105 268
8 | Befektetett eszkizok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozasa = 10 115 595 11431299
10 | Révid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 220 421
11 | Hosszil lejarati kételezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa = 419 -196
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa = 225 -164
II | Befektetési tevékenységbil szirmazo pénzeszkoz-valtozas -11 218 104 -8 008 881
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -11807236| -10458 620
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltésa + 588 692 2442 598
19 | Kapott hozamok + 440 7 141
IIT | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkiz-viltozas 712 784 -2 100 610
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 1 897 920 399 918
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 185136 -2 500 528
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 [Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve klcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik viltozasa (LILIII) + 490 411 -506 020
Pénzeszkozok nyito értéke 118 020 608 431
Pénzeszk6zok zaro értéke 608 431 102411
Pénzeszkozok valtozasa 490 411 -506 020
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8. Szarmaziatott iigyletek

2021.12.31 UsD
= : g g 2 : soies % T Varhato
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam st
Hataridds forward pozicid HUFUSD 2022.02.22 10 040 553 -11 388
Osszesen: -11 388
2022.12.31 USD
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja mig;;;; Varhaté eredmény
Hataridés forward pozicio HUFUSD 2023.03.23 6920610 -78 481
(sszesen: -78 481
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2022. december 31-én:
2022. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek 9316133 db
2022. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 324 146 db
2022. januar 1-december 31. kizott visszavaltott befektetési jegyek - 2261757 db
7378522 db

2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

10. Kinyvelési célbil szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2022. december 31-én:

1,074679 USD/db

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t6] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja mikodését. A fizio altal a tarsasag — teljes

kezelt vagyon tekintetében —a harmadik legnagyobb szereplvé valt a piacon.
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Uzleti/V ezetdségi jelentés

Uzleti kornyezet

A jarvany gazdasagi hatdsainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetaris programok 2021-
ben nagyon kedvezé kdrnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasbéség és a sziik
munkaerd piac az év végére mar elkezdte kifejteni a hatdsdt az inflaciéra, 2022 elején a legtibb
gazdasagban még egy enyhébb, rovid ideig tartd inflaciot vartak az évre, és a recesszis félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvon véltoztatott drasztikusan az orosz-ukran haboru kitérése.

A haboru kitérésével nem csak a keresleti oldalon 1évé likvidités, de a fejlett orszdgok Oroszorszagra
kivetett szankci6i, az orosz import levaltasa és a hibort miatt kiesé ukrén és orosz termelés is elkezdiék
fiiteni az inflaciot kindlati oldalrél — megemelve ezzel leginkibb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozok érait. Az elszillo inflacio megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
masodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni irinyadé kamatjaikat. A FED mérciusban, mig az
ECB juliusban kezdte el a kamatemelési ciklusat, és az év végére az iranyado kamatokat a 2008-as valsag
Ota nem latott szintekre emelkedték, és az Gjévben tovébbi kamatemelések varhatoak.

Bar a gazdasdgi lassulas mar az elsé negyedévben elkezddditt, az érkezé inflacids adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmulva az elemzdi varakozdsokat. Az Egyesiilt Allamokban az inflacid jaliusban
kezdett csokkeni, mig az Eurdzonaban a habort okozta sokkok enyhiilésével oktdberben jétt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflaciéjat figyelmen kiviil hagyé maginflaciés adatok az év
hétralévé részében tovibb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerépiac és a ragadds maginflacio
kévetkeztében a jegybankoknak az év elején vértnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehtitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romld gazdasagi kilatasok, a recesszios és inflacids félelmek,
illetve a habor(i okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkornyezet leginkdbb a
ndvekedési, magas értékeltségen forgd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezett be a piacon. Ebben az idészakban kiilonosen jol teljesitett az eurdpai piac, azon beliil is a
kelet-kozép eurdpai piacok, amik esetében a haborthoz valé kozelség és az orosz energiafiiggdség az év
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok tobbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zarta.

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolat Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befektetok szamara. Az Alap tdkenovekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
beliil elsésorban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamti Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetési jegyei, ezentdl 4llampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt
eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven bellli futamidejii,
hataridés USD/HUF devizafedezeti szarmaztatott tigyletek szerepelnek.

Fobb erdforrasok és kockizatok, az ezeklel kapesolatos viltozisok és bizonytalansigok

Az Alap nettd eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a val6s piaci értéket tikrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a tirgyidészakban nem valtozott, Az Alap koényvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A merleg lezdrdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jellemzéi

Az Alap 2022. évi hozama -13,9%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat

mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatis-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikét folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart. a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell

forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektet6 Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2022. évi éves jelentésének
1-17. pontjaban taldlhatd szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kbzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”™), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositdsardl sz6l6 2014. évi XV
torvénnyel dsszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értckelés alapjdn keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
LA kénmywizsgdlo éves jelentésben kozdlt szamviteli informdcick koémywvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB Alapkezeld Zrt.-t6] (az .,Alapkezel6™) a
vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A
kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrol szold szabalyzata” ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testlilete altal kiadott ,Nemzetktzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimti kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyljt véleményiinkhoz.
Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
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véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaécidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozodan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kizolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban Iényeges ellentmondds vagy 1ényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositdsardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel &sszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az eszkozdk és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasacrt, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értekelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastdl
mentes éves jelentésben kozolt szamvitell informéaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozds folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulo, éves jelentésben kdz5lt szamviteli informécidk Osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezeés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozglt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo figgetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsdssunk
ki. A kellé bizonyossdg magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
minésiilnek, ha észszerti lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasdgi ddntéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgédlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk akér csalasbol, akér
hibabol eredd lényeges hibds allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd [ényeges
hibas allitas fel nem tardsdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozds folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illeten.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az €ves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
id0szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasardl szold 2014. évi XVIL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentés megéllapitasait. beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. dprilis 26.

Molnar Gabor dr. Tér6 Péter Roland
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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1068 Budapest, Benczir u 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
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MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-653

Eves jelentés

2022. januar 1. - december 31.

Budapest, 2023. aprilis 26.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6] hatérozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-898/2015., 2015. oktober 22.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-TT1-1039/2015, 2015. december 4.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczaru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szdmitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetdk szaméra. Az Alap tékenovekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
beliil elsdsorban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetési jegyei, ezentul allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt eszkozik
arfolyamértékéhez igazodé mennyiségfi folyamatosan girgetett, éven beliili futamide;jii, hataridés USD/HUF

devizafedezeti szdrmaztatott ligyletek szerepelnek.



A befektetési politika alakulisira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Gsszetételére haté
tényezok elemzése

A 2022-es év az elmult évszazad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbdl, miutan a berobband
inflaciora a jegybankok a gazdasagtorténetben szokatlan mértékii és gyorsasagu kamatemelésekkel reagaltak.
Az inflaciés panikot tetézte az Eurdpaban évtizedek dta nem latott haborl, amelynek konkrét harci
cselekményei ugyan nem érintették az eurdpai orszagokat kozvetleniil, viszont a konfliktus gazdasagi vetiilete
panikot keltett a redlgazdasag szereploiben és a befektetokben egyarant. A habort raadasul a legérzékenyebb
pontjan talalta el a piacokat: a magasabb és hosszabban elhtizédé inflacios varakozasokat erdsitette.

Ezen fejlemények nyoman egyszerre értékelddott le a kotvény- és a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetoként a deviza tartdsa tudta érdemben tompitani az esés
erejét. A magyar kétvénypiac még az esd kotvénypiacon beliil is jelentésen alulteljesito volt, az MNB gyors
kamatemelései —amelyek 1 éven beliil 0,6%-rdl effektiv 18%-ig vittck fel a kamatokat — jelentds, MAX index
szintjén csucstol 20%-ot meghalado leértékelddest okozott, és még a részvénypiacokat is alulteljesitette.

A folyamat elején az alapokban nagy stllyal tartott révid 2-4 éves futamidejii, elsésorban EUR denominalt
vallalati kotvények még tartottak magukat, késdbb azonban a gyorsan emelked6 hazai allamkotvény-hozamok
maguk ala temették ezt a piacot is, €s oktdberre nagymértéki leértékelddés kovetkezett be.

A portfoliok raadasul 4-5%-os sillyal rendelkeztek orosz kitettségekkel, amit a szankcidk elterjedése kapesan
gyorsan befagytak, és bar az orosz piacokon kereskednek ezekkel az értékpapirokkal az Alapkezeld
ovatossagi okokbdl nulla értéken értékeli Oket.

A portfoliok leértékeldését elsdsorban a kdtvények okoztak, a részvénypiacok kisebb és gyorsan likvidalhato
poziciokkal rendelkeztink. A kotvénypiacon az év elején minimdlis magyar allamkotvény Kitettséggel
rendelkeztiink, a helyette tartott vallalati kétvényekben azonban elpdrolgott a likviditas ezért nehezen lehetett
valtoztatni a poziciokon, rdadasul az alapokbdl latott tdkekidramlds miatt egyébként is folyamatos eladasokkal
kellett a piacra lépni.

Az év masodik felében a portfoliok hossza magyar allamkétvény kitettségét sok aprd 1épéssel szignifikansan
emeltiik.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoliobeli 2022.12.31 portfoliébeli
USD arany USD arany
a) atruhazhato értékpapirok 11 086 968 94.,9% 7910 754 99.8%
b) banki egyenlegek 608 431 5,2% 102 411 1,3%
¢) egyeb eszkozok -11 388 -0,1% -78 285 -1,0%
d) Gsszes eszkéz 11 684 011 100,1% 7934 880 100.1%
e) kotelezettségek™® 5925 0,1% 5340 0,1%
f) netté eszkozérték 11 678 086 100,0% 7 929 540 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Gsszegét is.
Az Alap tételes osszetétele nyito
Instrumentum Devizanem ISIN kod Eszkoz érték %
NEE eszkizik
Folyoszamla
MKB Adaptiv Dollar HUF HUF 2318,09 0,02%
MEKB Adaptiv Dolldr USD USD 606 112,66 5,19%
Folyoszamla dsszesen: 608 430,75 5,21%
3251. Befektetési jegy (hatarozatlan futamids)
MKB ADAPTIV KOTVENY HUF HUQ000715362 11086 968,21 | 94,94%
3251.Befekietési jegy (hatdrozatlan futamids) Osszesen: 11086 968,21 94,94%
331.Hataridds eladds
X0844274 / HUFUSD220222 USD -1138847| -0,10%
331.Hatdridés eladds Osszesen: - 11 388,47 -0,10%




Az Alap tételes sszetétele zaro

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkoz érték Y%
NEE eszkizik
Folyoszdamla
MKB Adaptiv Dollar HUF HUF 602,84 0,01%
MKB Adaptiv Dollar USD USD 101 808,41 1,28%
Folyoszamla dsszesen: 102 411,25 1,29%
3251. Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi)
MKB ADAPTIV KOTVENY HUF HU0000715362 7910 753,70 99,76%
3251.Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi) Osszesen: 7910 753,70 99,76%
331.Hatdridds eladds
X0937216 / HUFUSD230323 USD -78 480,83 -0,99%
331.Hatiridds eladis Osszesen: 78480,83|  -0,99%
4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szima 2022. december 31-én:
2022. januér 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 9316 133 db
2022. janudr 1-december 31. kozitt eladott befektetési jegyek + 324 146 db
2022. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 2261757 db
2022. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 7378522 db

5./ Kényvelési célbol szaimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2022, december 31-én:

1,074679 USD/db

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszktzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 11 086 968 7910 754
Pénzeszkézok 608 431 102 411
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 196
Szirmarztatott ligyletek ért. kiil. -11 388 -78 481
Eszkozok dsszesen 11 684 011 7 934 880
Kételezettségek 1162 741
Passziv elhatarolasok 4763 4 599
Netto eszkozérték/Sajat toke 11 678 086 7929 540




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkizérték
USD aranyaban (%) | arinyidban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 11 086 968 100% 95%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 11 086 968 100% 95%
Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkoziok |netté eszkozérték
USD arianyiban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 7910 754 100% 100%
¢) a kizelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitt értekpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7910 754 100% 100%

Az Alapkezel a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az alap tokéjét mas
szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatojaban feltiintetett

befektetesi eléirasoknak megfelelGen.

A portfélioban levo alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézokhsz: 100,06%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,5 %

Erintett befektetési forma: MKB ADAPTIV KOTVENY

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok mikodési koltségei

MKB ADAPTIV KOTVENY 1,73%




8./ Az Alap eszkizeinek alakulisa

2021.12.31 2022.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 1132 874 407 339
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kiltségek 23107 19 147
d) a letétkezel® dijai 5783 4785
e) egyéb dijak és addok 11517 10 675
f) netté jovedelem 1092 467 372 732
g) felosztott és tijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 2361953 551018
i) befektetések értéknovekedése, illetve értékcesikkendse -355719 -2 376 387
J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté

nettd eszkizérték:

Uzleti év A nett6 eszkozérték Netté Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkozerték eszkozértek
2020 2020.12.31 10 818 479 1,233626
2021 2021.12.31 11 678 086 1,253534
2022 2022.12.31 7929 540 1,074679
10./ Szarmaztatott iigyletek
2021.12.31 USD
T " ¥ . O Varhato
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja | Kotési arfolyam eredmény
Hatdridds forward pozicié HUFUSD 2022.02.22 10 040 553 -11 388
Osszesen: -11 388
2022.12.31 USD
- . o i 2 Kotési ; 5 .
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja srfolyam Varhaté credmény
Hataridés forward pozici6 HUFUSD 2023.03.23 6920610 -78 481
(sszesen: -78 481

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. 2022. augusztus 31-dn beolvadt a Budapest Alapkezel6 Zrt.-be, majd
2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezelé Zrt. néven folytatja mitkodését. A fizio altal a tarsasadg — teljes

kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplove valt a piacon.




12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszam Rigzitett Viltozé Teljes
(fé) javadalmazis javadalmazas javadalmazis
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394 660 564 175 040 713 569 701 277
Egyéb munkavallalok 40 270 859 214 57 374 100 328 233 314
Osszesen 60 665519778 232414 813 897 934 591

Javadalmazasi politika
1. Az Alap nem fizetett kiizvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.
A fenti tablazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait.
Osszes javadalmazis= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
A feltilvizsgalat megtdrtént, szabalytalansagot nem tart fel.
Nem tortént érdemi valtozas

e

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megéllapodast nem kitott. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap netto eszkdzérték valtozasat kivetve, és a torvény altal eldirt 10%-os mértékéhez
igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 1.100.000 dollar volt.

Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény. koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockdzatok Kkezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockéazatinak lett besorolva, mert MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Alapot tart a portfélidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem sziandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezelo altal miikddtetett két fo
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mikddtetése. A front és a back office
jellegli funkciok szervezeti elkiilnitése biztositja, hogy a portfolio-kezeldk altal kotott tgyletek ellendrzése,
visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magatél az ligyletkotéstol teljesen elkiilontljon, igy az
osszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszinti kontroll muikédik. Az Alapkezeld
kockézattudatos iizleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezelén beliil elkiiloniilt funkcioként van jelen. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a
kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elosegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fo
feladata ennek megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsdé forumokon a
kockéazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint
folyamatba épitett kontrollok lizemeltetése, ennek megfelelé kockazati mérések mikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgélat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa
a megfeleld dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonbozé kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n beliil minden funkcionélis csoport szaméra jelentkeznek felelosségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockizatvallalasi
hajlanddsagat meghatirozd, a kockazatkezelési politikdt és eljarasokat jovahagyd Igazgatosagnak, az
Alapkezeld egyéb vezetd allisu dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezeléknek
is.



A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az
Alapkezel6 belsd kockazatkezelési szabéalyzatokat miikodtet. A magas szintii Kockazatkezelési Politika célja,
hogy atfogéan meghatarozza Alapkezel6 miikédése sordn az Alapkezelénél, illetve az Alapkezeld altal kezelt
portfolioknal felmeriil relevans kockéazatok korét, valamint kezelésiik ltaldnos elveit és médszereit. Az
egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld vezetése tételesen
hatdrozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockézatkezelési Politikaban lefektetett dltalanos kockazatkezelési
clvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozé
technikakat, eszkézoket és intézkedéseket, valamint a kock4zatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat
az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockéazatkezelési Eljarasok
tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az
Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant kockazatokat a portfolick kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges
korrekeios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockézati korldtokat az Alapkezel vezetése hagyja
Jjova, ami alapjan a visszamérésr6l a Mid Office és a kock4zatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggden
- napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében
a jovahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgaldsra
keriilnek, ami alapjin az Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékedttételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.
16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt id8szakdban tékepiaci szempontbél egyfelél folytatddtak a 2022-es év meghatérozé
trendjei, masfeldl egy 0 téma —a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetsi figyelem kozéppontjaba
keriilt. Az elsé tényezot illeten meghatdrozd, hogy az inflaciés nyomas csokkenése ellenére a vilag vezets
jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurépai jegybank is azt
hangsulyozta, hogy bér az inflicidban lathatéak a lassu fordulat jelei, a megugrott arromlasi iitem tartds
megfekezéséhez a szigori monetaris politika folytatdsara van sziikség. Marciusban aztan eldbb az amerikai
bankszektorban jelentkez6 csddok, majd a svéjci Credit Suisse szamdra sziikségessé valt mentdév kapcsan a
banki mérlegek helyzete és a pénziigyi kozvetitdrendszer allapota valt meghatérozé piacmozgato tényezove,
A kialakult helyzetre mind a tengerentilon, mind Eurépaban gyors és hatdrozott szabdlyozoi és
gazdasagpolitikai lépések sziilettek (addiciondlis likviditds biztositasa, bajba jutott szereploknek nyujtott
mentdcsomagok). melyek révidtdvon jelen sorok irdsdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmalt
negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor lathatéan komoly kihivasok elé allitjak az elmult években a zéré
kamatkémyezethez szokott gazdasagi élet szamos szerepldjét, igy valdsziniisithetd, hogy az ebbdl a
szempontbol érkezé kockdzatok és sériilékenység kérdése az elkovetkezd iddszakban is kozponti,
potencialisan jelent6s mozgasokat kivalté tékepiaci téma marad. Ebben a kirnyezetben a fébb részvénypiaci
indexek 2023 elején magas volatilitast, jellemzden oldalazé mozgast mutattak, a fejlett piaci allampapir
hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockézatkeriilés idején volt megfigyelhetd érezhetd
cstkkenés. A nemzetkozi trendekkel dsszhangban idehaza az MNB is folytatta a tavaly dsszel kialakitott
szigorii kamatpolitikdjat, amely elsésorban a hozamgérbe rovid lejaratain okozott jelentés hozamemelkedést
a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusdban indult, a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szerepldit érinté stresszhelyzet hatésai
tébbrétliek voltak. Kozvetlen hatésként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor eszkdzei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kétvények piacan jelentdsen megugrott a volatilitas. A
befektetdk a bajba keriilt bankok nyoman tjradraztik az egész szektort érint6 kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakult helyzet az tizleti modelleket érdemben érintd alkalmazkodésra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb [orras oldali finanszirozasi koltségek,
szigorlbb €s dvatosabb hitelezési politika). A kézvetlen hatdsok melletti legfobb éttételes kévetkezmény a
fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak modosuldsa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetdk Ggy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikja is dvatosabbé vélhat, azaz a korabban
varthoz képest alacsonyabban tet6z6 alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jévébeli vart kamatpalyak
lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezel hatérozott szabalyozéi 1épés-csomag) tamaszt jelentett
a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szdmara (a banki részvények és kitvények piacén véltozatlanul
érezhet6 a nyomas), a foébb tékepiaci indexek igy a marciusban torténteket kivets hetekben stabilizalodtak.
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A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési és kockazatkezelési mikodési keretrendszerének
megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil kezelte az Alap befektetéseit.

2023 elsd negyedévében az inflacio €s a jegybankok felél érkezé kamatemelési nyomas, illetve a nagyfoku
befektetdi pesszimizmus miatt a portfolidk kockazatos eszkoz kitettségét magasan tartottuk. A marcius elején
kipattand amerikai régids bankvalsag és a Credit Suisse csédje miatt varhato hitelezési aktivitas visszaesés
miatt a fent emlitett kockdzatos eszkoz kitettséget jelentdsen csokkentettiik.

17./ Netto eszkozérték és a forgalomban 1évo befektetési jegyek szamanak alakulisa

Netté Befektetési | Egy jegyre
, etto . o T - .
Datum i jegy jutd nettdo | Devizanem
eszkizérték B
egyenleg eszkozérték

2022.12.31 7929 540 7378 522 1,074679 USD

2023.04.19 7 690 644 6913 049 1,112482 USD
Budapest, 2023. aprilis 26.

Digitalisan alaita: ~ Tichyné  Digitalisan aléirta:

Bed en ek Be‘denek Melinda

Tichyné Szirmai

Datum: Szirmai Beatrix Eszter
Melinda 20230426 Beatrix Do
08:50:13 +02'00 E el e .
szter 12:25:41 +02'00

Vallalkozas vezetdje (képviseloje)



MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kotvény Dolldr Alapba Fektetd Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 11 684 011 7 934 880
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokhol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozik 11 695 399 8013165
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkgvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 11 086 968 7910 754
1. Ertékpapirok 11431299 10 208 660
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -344 331 -2 297 906
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -344 331 -2 297 906
ITI. Pénzeszkozok 608 431 102411
1. Pénzeszkozdk 608 431 102 411
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 196
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 196
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok ériékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbizete -11 388 -78 481
FORRASOK (PASSZIVAK) 11 684 011 7 934 880
E.) Sajat téke 11 678 086 7929 540
1. Induld téke 9316133 7378 522
1. Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 23931 850 24 255996
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 14 615 717 16 877 474
II. Tokevéltozas (t6kendvekmény) 2361953 551018
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 58 095 -104 904
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -355719 -2376 387
3. E16z6 év(ek) eredménye 1567110 2659 577
4. Uzleti év eredménye 1092 467 372732
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1162 741
[. Hosszu lejérata kételezettségek 0 0
IL. Rovid lejarati kitelezettségek 1162 741
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz416 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 4763 4 599

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok USD-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I. Pénzlgyi miiveletek bevételei 1 854 588 2161 034
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 721 714 1753 695
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miikodési koltségek 40 407 34 607
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1092 467 372732

(I-ITHITI-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartésait a szamvitelrd] sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIL.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
Korményrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirél. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatinak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikéja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utén targyévben jard idSaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a féksnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbél és egyéb piaci értékitéletbé] szarmazo dsszetevékre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2023, januar 02.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
USD UsSD

Alapkezelési dij 23107 19 147
Letétkezeld dija 5783 4785
Bankkoltség 1652 1343
Egyéb koltségek 9 865 9332
Feliigyeleti dij 4073 3240
Befektetési alapok kiilsnadoja 250 356
Koényvvizsgalati dij 4575 4 801
MNB eljaras dija 165 0
KELER dij 802 935
Osszesen: 40 407 34 607




