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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Ingatlan Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos nyiltvégi ingatlanalap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-226/2021, 2021. aprilis 26.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Konyvvizsgalé és Tanacsad6 Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel§ a tole elvarhatd gondossaggal, a torvényi eldirdsok, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap legfontosabb befektetési
célpontjai olyan stabil jovedelmet biztosit6 ingatlanok, amelyek jo foldrajzi elhelyezkedésiiek és hosszl
tava bérleti szerzédésekkel rendelkeznek, vagy egyébként jol bérbeadhatoak. mint példaul bankfidkok,
multinacionalis hatterii bérlokkel rendelkez irodahazak, és kozponti fekvésii kiskereskedelmi
aruhazlancok. A folyamatos és stabil bérleti dijbevétel megteremtése és fenntartasa mellett ugyancsak
kiemelt cél, hogy a kivalasztott ingatlanok értéke a jovoben ndvekedjen.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

A honapok mulasaval egyre kisebb kockazatot jelentett a pénziigyi piacok szdmara a koronavirus 2021-
ben, mivel az atoltottsag — ha nem is egységes mértékben —, de folyamatosan halad. E kockazat
eltlinésével egyre kedvezdbb makrogazdasagi ndvekedési szamok lattak napvilagot, ami arra utalt, hogy
a cégek novekvo aktivitassal termelnek, szolgaltatnak, a fogyasztok pedig kijottek a ,,bunkerbdl” és
elkezdték az elmult masfél évben gylijtott megtakaritasaik/allami tdmogatasait egy részét elkolteni, tehat
berobbant a kereslet. Ugyanakkor az ellatasi lancok nem alltak helyre teljesen és nem tudtak 1épést
tartani ezzel a keresletndvekedéssel a cégek, igy a kindlat sziikos maradt. A vallalatok egyre dragabban
¢s egyre lassabban jutottak a termeléshez/szolgaltatashoz sziikséges alapanyagokhoz. A névekvo
kereslet és a szlikosebb kinalat egyiittes hatasa azt eredményezte, hogy a fejlett és fejlodé orszagokban
is megugrott az inflacid, és ez valt most az els6 szamu kockazati tényezové a piacok szamara. Egyeldre
nehéz megmondani, hogy az inflaci6 tartds vagy csak amolyan egyszeri hatas lesz a nyitassal
parhuzamosan. A részvénypiacok ujabb torténelmi cstiicsokra emelkedtek, hiszen a jegybankok és a
kormanyok is extra likviditast pumpalnak a rendszerbe és masszivan timogatjak a ndvekedés tartds
beindulasat; ezzel parhuzamosan a nyersanyagarak is emelkedtek.

A kotvénypiacok is nehéz helyzetben vannak az inflacié bearazasaval kapcsolatban. Kordbban a
megugro hozamok azt jelezték, hogy tartdosan magasabb szintekre kapaszkodhat az inflacid, de az elmult
hetekben mar a delta varidns megjelenése ¢s a tulzottan egyoldall pozicionaltsdg miatt korrigaltak a
kdtvényhozamok, de erésen kérdéses, hogy ez az év végéig is igy marad-e.



3./ Vagyonkimutatas

2020.12.31 | portfoliobeli | 2021.06.30 | portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 0 0,0% 1010 500 100,2%
c) egyéb eszkozok 0 0,0% 0 0,0%
d) Osszes eszkdz 0 0,0% 1010 500 100,2%
e) kotelezettségek™* 0 0,0% 1520 0,2%
f) netté eszkozérték 0 0,0% 1 008 980 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok

megkiilonboztetve az alabbiakat

netté eszkozértéken beliilli aranya,

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 0 0,0% 0,0%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 0 0,0% 0,0%

Megnevezés 2021.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 0 0,0% 0,0%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

c) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egy€b atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 0 0,0% 0,0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesito értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfeleléen.



5./ 2021. jhanius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2021. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2021. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-junius 30. k6zott visszavaltott befektetési jegyek -

2021. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2021. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 1008 979 624 Ft
Egy jegyre juto eszkozérték: 0,999207 Ft/darab

Budapest, 2021. augusztus 26.
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