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FL'JGGETL!;N KQNYVVIZSGALOI JELENTES AZ MKB INGATLAN BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN
SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATARGL

Az MKB Ingatlan Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztiik az MKB Ingatlan Befektetési Alap (tovabbiakban; az wAlap”) 2021. évi éves jelentésének 1-15. pontjaiban és
mellékleteiben taldlhatd szamviteli informéciok kénywvizsgalatat.

Véleménylink szerint az MKB Ingatlan Befektetési Alap 2021, december 31-ével végzddé Uzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszégon hatalyos, a szamvitelrdl szé16
2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szémviteli térvény") Osszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi térgyt torvények médositasardl szélé 2014, évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek
Gsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplS eszkozok és kotelezettségek leltarral
alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelbje
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a kinywvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
feleldsséglink b&vebb lefrasat jelentéstink ,A kdnywizsgald éves jelentésben koztlt szémviteli informacidk
konyvvizsgélatdért vals feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jéts|, az MKB-Pannonia Alapkezels Zrt-t6l a vonatkozd, Magyarorszagon
hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konywizsgalsi Kamara ,, A kényvvizsgaldi hivatds magatartasi {etikai) szabalyairdl
és afegyelmi eljarasrél sz616 szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kénywizsgalsk
Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkézi etikai kédex kamarai tag kénywizsgdldknak (a
nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimd kézikényvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meggydzbdésiink, hogy az éltalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nydjt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgélatunk kizarélag az éves jelentésben szerepls, az Alap szamviteli
nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informéacidkra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelr§l sz616 2000. évi C. tdrvény (a tovabbiakban: ,szémviteli térvény”) és a befektetési alapok éves
beszamol¢ készitési és konyvvezetési kételezettségének sajstossagairdl szélé 215/2000. (XIl. 11.) korményrendelet (a
tovdbbiakban: korméanyrendelet”) el8irdsainak megfelel éves beszdmoldt készitett 2021, december 31-ével végzodé évre
vonatkozdan. A 2021. december 31-i éves beszémoldra kiildn kénywvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2022, 4prilis 28-i
datummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informécidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéacidkbdl llnak. Az MKB-Panndnia Alapkezel§ Zrt.
Vezetdsége (a tovdbbiakban: ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kizélt szamviteli
informécidkra a flggetlen konywizsgéléi jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nydjté
kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok 4ltalunk végzett kdnywvizsgélataval kapesolatban a mi felel8sségiink az
egyéb informécick atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibés éllftast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank
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alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibés 4llitast tartalmaznak, kotelességtink errdl
és a hibas &llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéaciékban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e tekintetben
nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szémviteli informéaciodkért

A veretés felelds az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyl térvények mddositasardl széld 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel
dsszhangban torténd elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkdzok és kdtelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a
kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje éltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan
bels kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdstél mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a véllalkozas folytatéséval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatésénak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szamuviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd
tényezd, korllmény nem all fenn.

Az irdnyftassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak felugyeletéért.

A kbnywizsgélénak az éves jelentésben kozélt szémviteli informéciok kényvvizsgélataért valé feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok
egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibdbdl ered§ lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocséssunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltérja az egyébként létezd lényeges hibas éllitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibébol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a vérakozds, hogy ezek Gnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kizdlt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megftélést alkalmazunk, és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalasbal, akar hibabdl eredé
lényeges hibés allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljérasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink véleménylink
megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas 4llitas fel nem térdsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyésokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

o Megismerjik a konywvizsgdlat szempontjébdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kértilmények kozott megfelelSek, de nem azért,
hogy a belsé kontroll hatékonységéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetds altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld,
éves jelentésben kozilt szamviteli informéciok dsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdséra vald képességét illetéen. Amen nyiben azt
a kdvetkertetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kénywizsgaldi jelentéslinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézilt szamviteli informécidkban lévé kapcsolddd kizzétételekre, vagy ha
a kézzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a figgetlen
kénywvizsgaldi jelentéslink dtumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.
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®  Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott id8szakban elszdmolt
kezelési kiltségekre, Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciék minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetdsi formakrdl és kezelgikrdl, valamint egyes penziigyi targyd térvények

modositédsardl szélo 2014, évi XV, torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszedllitssra,

® A verzetés és az irdnyitassal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kénywvizsgélat tervezett hatdkorét ds Utemezését, a konywvizsgélat jelentds megéllapitdsait, beleértve a
Tarsasdg altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvwvizsgélatunk soran &ltalunk azonositott jelentds

hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kénywvizsgélé és Tandcsadd Kit. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnywvizsgald

Trusted Adviser Knywvizsgald és Tanacsadd Kit,

1082 Budapest, Baross utca 66-68, 3. emelet 11,

nyilvantartdsi szam: 002588

Kamarai tag kényvvizsgéléi tagszém: 005784

www.trustedadviser.hu



g

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.
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MKB Ingatlan Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1211-18

Eves jelentés

2021. majus 9. - december 31.

Budapest, 2022. aprilis 28.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Ingatlan Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli ingatlanbefektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-169/2021., 2021. marcius 30.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-226/2021., 2021. aprilis 26.
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.
Szovics Zsolt
Kamarai bejegyzés szama: 002588

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy magyarorszagi, kivalo bérbe adhatésdggal vagy hosszu tava bérleti szerzodésekkel
rendelkez6, magas muszaki szinvonalil és felszereltségli, stabil jovedelmet biztositd, jo foldrajzi
elhelyezkedésii ingatlanokba fektessen. Az Alap a tokendvekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal, a térvényi elirasok, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap legfontosabb befektetési
célpontjai olyan stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, amelyek jo foldrajzi elhelyezkedésiiek és hossza
tava bérleti szerzodésekkel rendelkeznek, vagy egyébként jol bérbeadhatoak. mint példaul bankfiokok,
multinacionalis hatterii bérlokkel rendelkezd irodahazak, ¢és kozponti fekvésti kiskereskedelmi
aruhdzlancok. A folyamatos és stabil bérleti dijbevétel megteremtése és fenntartdsa mellett ugyancsak
kiemelt cél, hogy a kivalasztott ingatlanok értéke a jovében novekedjen.

A befektetési politika alakuldsiara hato fontosabb tényezdék, a befektetési alap Osszetételére haté
tényezok elemzése:

Az Alap 2021. aprilisban kezdte meg miikodését. Az indulaskori legfontosabb feladatok az Alap
mikodésével kapcsolatos infrastruktira (személyi-, targyi feltételek, eljarasrendek stb.) kialakitasa, az
értékesitési partnerek (forgalmazo bankok, privat, prémium ¢és retail bankarok) felkészitése, tajékoztatasa
¢s az ingatlan tranzakciokban kozremiikodo kiilsds partnerek (értékbecsld, jogi és miiszaki tanacsado)
kivalasztasa, szerzodéses egyiittmiikodés véglegesitése voltak.



Az Alap indulasa egybe esett az ingatlan piacon még jelentdés mértékben jelenlevé COVID-19 jarvany
okozta piaci sokkokkal, valtozasokkal. A jarvany hatasai kiilonb6z6 modokon és mértékben jelentkeztek
az ingatlan piac egyes szegmenseiben, bizonyos ingatlan szegmensek (pld. szallodai, retail) jobban, masok
(pld. ipari-logisztikai) kevésbé, vagy egyaltalan nem estek vissza a pandémia eredményeképpen.
Osszességében végeredményben elmondhatdé, hogy a magyarorszagi ingatlanpiac jol vizsgéazott,
valsagallonak mutatkozott.

Az Alap befektetési politikdja szerint bérbeadott, budapesti és magyarorszagi nagyobb varosokban
talalhato, els6dleges fokuszban irodai ingatlanokba kivan fektetni. Az irodai ingatlanok megitélését, piaci
értékét a jarvanyhelyzet és az arra adott rovid- és hosszabb tavia reakciok szintén érintették, befolyasoltak,
de a hatasok ereddje egyelére nem mutat egyértelmi irdnyt. A home-office miikddés altalanos elterjedése
természetesen felvetheti az igényelt iroda teriilet sziikséglet visszaesését, csokkenését, ugyanakkor a
megnovekedett higiénés, alkalmazotti elégedettségi elvarasok a magasabb mindségi (és sok esetben
mennyiségi) szinvonalu irodai kdrnyezetet tesznek sziikségessé.

Az Alap 2021. évben ingatlan befektetést még nem eszkozolt, tobb felmeriild ingatlan befektetési
lehetdséget is vizsgalt, de tobbek kdzott a fentiekben is vazolt bizonytalan piaci kérnyezet miatt a megfeleld
Ovatossaggal jart el.

Az Alap a tékéjét 2021-ben folyamatosan forintban, napi kamatozéasu folydszdmlan tartotta.

3./ Vagyonkimutatas
2020.12.31 portfolidbeli 2021.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 0 0,0% 1022 590 100,2%
¢) egyéb eszkozok 0 0,0% 1103 0,1%
d) Osszes eszkoz 0 0,0% 1023 693 100,4%
e) kotelezettségek* 0 0,0% 3633 0,4%
f) netto eszkozérték 0 0,0% 1 020 060 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok osszegét is.
4./ Forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 2021. december 31-én:
2021. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 0 db

2021. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

+ 1019999424 db

0 db

1019999 424 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2021. december 31-én:

1,000317 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 860
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 0 1021730
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1103
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszk6z0k Osszesen 0 1023 693
Kotelezettségek 0 2240
Passziv elhatarolasok 0 1393
Netto eszkozérték/Sajat toke 0 1020 060

w




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

) Netto
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato 0% 0%
értékpapirok 0

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato 0% 0%
értékpapirok 0

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0% 0%
értékpapirok 0

d) egyéb atruhizhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazd jovedelem 0 9413

b) egyéb bevétel 0 -586

¢) kezelési koltségek 0 4151

d) a letétkezel dijai 0 830

e) egyéb dijak és adok 0 3771

f) netto jovedelem 0 75

g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0

h) a t6keszamla valtozasai 0 61

1) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 0 0

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire 0 nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utols6 osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutéd
netté eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkozértek Netto Egy jegyre jutd netto
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2021 2021.12.31 1020 322 583 1,000317

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alapban 2021.12.31-én nem volt szarmaztatott ligylet.

11./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé 2021. december 17-i Kozgytilése dontdtt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatdnak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyamén lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama Rogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
39 6 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 6) 129540 152163 281703
Kockazati profilra hato
munkatarsak (7 {6) 97844 61710 159 555
*Nincs ilyen



13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfoliéjdban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditiskezeléssel kapcsolatos 1ij megéllapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, korilmény nem merilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkoz4sat vagy korrekcios intézkedés alkalmazdsat tette volna sziikseégesse.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a Kkockizatok Lkezelése érdekében alkalmazott
kockAzatkezelési rendszerek

Az Alap alacsony kockézatimak lett besorolva, mert csak szamlapénzt tartalmazott.
Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatdsra a
f5bb kockazati mutatoszamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekivetkezett valtozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tOkedttétel alkalmazésa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap indul4satél kétszeres tokedttétellel futott,

Budapest, 2022. 4prilis 28.

iqitalT . A i " Digitally signed by
. Digitélisan alafrta: Vécsei . D',g'ta Y
Bedenek sedenckMelinda , - Véesal Péter
| ;" Datwm: Péter 7 Zoltén "
i 2022:04.28 ‘ - Dates2022.04.
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MELLEKLETEK
MKB Ingatlan Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 0 1023 693
A.) Befektetett eszk6z0k 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkozok 0 1022 590
1. Kovetelések 0 860
1. Kovetelések 0 860
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkdzok 0 1021730
1. Pénzeszk6zok 0 1021730
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 1103
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 1103
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 0 1023 693
E.) Sajat t6ke 0 1020 060
1. Indulé téke 0 1019 999
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1019 999
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
1. Tokevéltozés (t6kendvekmény) 0 61
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 -14
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El16z6 év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 75
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 2 240
1. Hosszu lejarath kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kotelezettségek 0 2 240
1. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 0 1393

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.05.09-12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 9421
Il.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 8
I1l.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 0 8 752
V.  Egyéb raforditasok 0 586
VI. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 0 75

(1-11+111-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti Forintban.

Az Alapkezel0 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kertilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022, januar 03.

3. Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.05.09-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel6i dijak 0 4151
Letétkezeloi dij 0 830
Bankkoltség 0 244
Egyéb koltségek 0 3527
Konyvvizsgalati dij 0 2500
Konyvelési dij 0 270
Ertékbecslési dij 0 53

LEI kod igénylésének dija 0 24

Egyéb igénybevett szolgaltatasok 0 50
Miiszaki atvilagitas 0 0
Ingatlankdzvetitdi, ligyndki dijak 0 630
Osszesen: 0 8 752
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES
Az MKB Ingatlan Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik az MKB Ingatlan Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2021. évi éves beszamoléjanak a konyvvizsgélatat,
amely éves beszdmold a 2021. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbd| — melyben az eszkdzok és forrasok
egyez6 végosszege 1.023.693 eFt, a sajdt téke 1.020.060 eFt, a targyévi eredmény 75 eFt nyereséq -, és az ugyanezen
idéponttal végzédd évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglaldsdt is tartalmazé kiegészitd mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az MKB Ingatlan Befektetési Alap 2021.
december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idGponttal végz6dd lzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. &vi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
»szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossdgairol sz616 216/2000. (XII. 11.) korményrendelettel (a tovabbiakban: , kormanyrendelet”) 6sszhangban.
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kénywvizsgélatra vonatkozé
- Magyarorszégon hatalyos - t6rvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fenndlld feleldsségiink bdvebb leirasét jelentésiink ,A konywizsgalé éves beszémold konyvvizsgélataért vald
feleldssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétsl, az MKB-Panndnia Alapkezels Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnywvizsgalsi Kamara , A kénywvizsgaldi hivatas magatartasi
(etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrdl sz616 szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kénywvizsgdlék Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai
tag konywvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikényvében (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az éltalunk megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nydijt
véleménylnkhoz.

Egyéb informécidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informdcidk az MKB Ingatlan Befektetési Alap 2021. évi lzleti jelentésébd| &linak. Az MKB-Panndnia
Alapkezel8 Zrt. VezetGsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb

mas jogszabdly vonatkozo eldirésaival 6sszhangban tdrténé elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban az
éves beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszdmold Altalunk végzett konywvizsgélatéval kapcsolatban a mi felelésségiink az tizleti jelentés atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a
kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az lényeges hibés 4llitast tartalmaz.
Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kivetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informdcidk lényeges hibas 4llftast
tartalmaznak, kdtelességtink errél és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

A szadmviteli torvény alapjdn a mifelel8sséglink tovdbbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szémviteli torvény,
illetve egyéb més jogszabély vonatkozo elSirasaival dsszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti jelentés és az éves
beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvénitésa.

Véleménylink szerint az MKB Ingatlan Befektetési Alap 2021. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
6sszhangban van az MKB Ingatlan Befektetési Alap 2021. évi éves beszadmoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé
el6irasaival. Mivel egyéb més jogszabdly az Alap széméra nem ir el& tovabbi kévetelményeket az (izleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az (izleti jelentésben més jellegl lényeges ellentmondés vagy Iényeges hibés allités sem jutott a tudomasunkra, fgy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

www.trustedadviser.hu
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A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szémviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) korméanyrendelettel 6sszhangban torténd
és a valds bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akr csalasbol, akar hibabd! eredé lényeges hibas allitdstol mentes
éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytataséra vald
képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a véllalkozas folytatdséval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatasanak elvén alapulé éves beszdmolé dsszedllitasaért. A vezetésnek a
véllalkozs folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel8sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak felligyeletéért.
A kinywvizsgélé éves beszamold kdnywvizsgalataért vald felel§ssége

A kénywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbél, akér hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo
fiiggetlen kénywvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kénywvizsgalat mindig feltérja az
egyébként létez6 lényeges hibas éllitast. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk
adott éves beszamold alapjan meghozott gazdaséagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akér csaldsbol, akér hibabdl eredd lényeges hibés allitésainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A
csalasbdl eredd lényeges hibds allitas fel nem tardsénak a kockézata nagyocbb, mint a hibabdl eredéé, mivel
a csal4s magdban foglalhat dsszejétszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll fellilirasat.

e Megismerjiik a kdnywizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kézott megfeleléek, de nem azert,
hogy az Alap belsé kontrolljdnak hatékonysédgara vonatkozéan véleményt nyilvénitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés éltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak elvén alapulo
éves beszamold dsszesllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e
lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap villalkozas folytatasara valé képességét illeten. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen kénywvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves beszémoldban 1évé kapcsolddé kézzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

o Ertékeljik az éves beszamolé &tfogé bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd

mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesil-e az alapul
szolgélé Ugyletek és események valds bemutatasa.

www.trustedadviser.hu
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® A vezetés és az irdnyftdssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egydb kérdések mellett - a
kBnywvizsgalat tervezett hatékérét és Utemezését, a konyvvizsgélat jelentds megdllapitasait, beleértve az Alap
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek,

Budapest, 2022. 4prilis 28.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tandcsadé Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3, emelet 11.
nyilvantartdsi szam: 002588

www trustedadviser.hu
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MKB Ingatlan Befektetési Alap
Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1211-18

Eves beszamolo

2021. majus 9. - december 31.



MKB Ingatlan Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 0 1023 693
A.) Befektetett eszkozok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkdzok 0 1022 590
1. Kovetelések 0 860
1. Kdvetelések 0 860
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkdzok 0 1021 730
1. Pénzeszk6zok 0 1021730
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 1103
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1103
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 0 1023 693
E.) Sajat toke 0 1 020 060
1. Indul6 toke 0 1019 999
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1019 999
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
I1. Tékevaltozas (tOkendvekmény) 0 61
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete 0 -14
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. El6z0 év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 75
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 2 240
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 2 240
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 0 1393

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(IHL-TV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.05.09-12.31
L Pénziigyi milveletek bevételei 0 9421
II.  Pénziigyi miiveletek raforditisai 0 8
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV, Miikédési koltségek 0 8752
V. Egyéb riforditasok 0 586
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL Téirgyévi eredmény 0 75

A kiegészit6 melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022, 4prilis 28.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Ingatlan Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii ingatlanbefektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-169/2021., 2021. marcius 30.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-226/2021., 2021. aprilis 26.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68.
Szovics Zsolt
Kamarai bejegyzés szdma: 002588
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Forintban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat
az Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Deak Viktor Regisztralasi szama: 208034 Lakcim: 1048 Budapest, Tofalva utca 11. D épiilet A
1épcséhaz Foldszint 1 ajto

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez. Az éves jelentést a Trusted Adviser Konyvvizsgald
és Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 2 500 000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Portfoliokezelési iizletag vezetd: Vécsei Péter, 2085 Pilisvordsvar, Dugonics u. 23.

Jelentos osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zo ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkento - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg f60sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkdzok
L. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kertil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsilo érték.

Az Alap tézsdei tigyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban 1évo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o t0zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tOzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatod befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiillonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6z6k k6z¢é az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idObeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érinté, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 0sszegét minden értékeléskor a hataridds tligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridos és opcids tigyleteket a kormanyrendelet elGirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mdodon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indul6 téke
Indulo tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozértek kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes sszegével.

C) Azuzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kaotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem mertil fel hosszulejarat kotelezettség.

II. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
e  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értekelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkento tétel az értékpapirok beszerzési araban 1€vo felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kertilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tligyletek raforditdsai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

I1. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Felligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios tigyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti kiillonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kdzott szereplo értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel0 altal megallapitott elszamolo arat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
e opciods lgyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szdmitott kdzéparfolyam.

A kiegészit6 mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzben nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel

idépontja

Hitelezo

Hitel

0sszege

Lejarat

Kamat
(%)

Hatralékos

ideje Osszeg

2. Bevételek, raforditasok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31  2021.05.09-12.31
Bankkamatok 0 9421
Deviza atvaltas
arfolyamnyeresége 0 0
Osszesen: 0 9421

b.) Raforditasok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31  2021.05.09-12.31
Kiilonado 0 346
MNB feliigyeleti dij 0 240
Banki kamat 0 8
Deviza atvaltas
arfolyamvesztesége 0 0
Osszesen: 0 594

C.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.05.09-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel6i dijak 0 4151
Letétkezel6i dij 0 830
Bankkoltség 0 244
Egyéb koltségek 0 3527
Konyvvizsgalati dij 0 2500
Konyvelési dij 0 270
Ertékbecslési dij 0 53

LEI kod igénylésének dija 0 24

Egyéb igénybevett szolgaltatasok 0 50
Miszaki atvilagitas 0 0
Ingatlankozvetitdi, tigynoki dijak 0 630
Osszesen: 0 8 752

10
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3. Idobeli elhatarolasok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Miiszaki atvilagitas 0 1103
Osszesen: 0 1103
Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Konyvelési dij 0 90
Ingatlan értékbecslés 0 53
Konyvvizsgalati dij 0 1250
Osszesen: 0 1393

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap 2021.12.31-én nem tartalmazott értékpapirt.

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31

(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0 2023
Kiilonado 0 128
Feliigyeleti dij 0 89
Osszesen: 0 2240

11
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6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1211-18 MKB Ingatlan Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 1020 322 583 HUF
Egy jegyre juto NEE 1,000317
Darabszam: 1019 999 424
A targynapi netto eszkozérték meghatdarozasa: Netto eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamido (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 2 240 708 0,2%
Alapkezel6vel szemben 128 000 0,0%
LetétkezelGvel szemben 0,0%
Forgalmazoval szemben 0,0%
Szolgaltatokkal szemben 2023 708 0,2%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 89 000 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 1393 200 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3633908 0,3%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz
(0sszes): 1021730378 100,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydoszamla 1021 730 378
HUF 1021730 378
1172. Egyéb kovetelés (Osszes): 860 462 0,1%
11/3. Lekétott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0,0%
1I/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%
1I/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
EUR 0 0
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1I/4.2.2. Kilfoldi kotvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
1I/4.3.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0 0
1I/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes): 0
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (0sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF - 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
1I/4.5.1. Tézsdére bevez. (0sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): HUF
1I/4.6. Kdarpotlasi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli elhatdarolasok

(dsszes): HUF 1103 310 0,1%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értekelesi kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1023694 150 100,2%
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7. Cash-flow kimutatads

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
| | Szokasos tevékenységhol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -7 676
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 0 -9 346
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 -860
10 | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 2 240
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa £ 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 -1 103
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 1393
11 | Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 9421
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladéasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 0 9421
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szairmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 1019 985
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.s0rok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 1019 985
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 0 1021730
Pénzeszk6zok nyito értéke 0 0
Pénzeszk6z0k zaro értéke 0 1021730
Pénzeszkozok valtozasa 0 1021730
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8. Szarmaztatott iigyletek
Az Alapban 2021.12.31-¢én nem volt szarmaztatott iigylet.

9. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2021. december 31-én:

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 0 db
2021. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 1019999424 db
2021. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 0 db
2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 1019999 424 db

10. Konyvelési célbol szdamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkiozérték 2021. december 31-én:
1,000317 HUF

11. A befektetési alapkezelo miikédésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezeld 2021. december 17-1 Kozgytilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az

egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kirnyezet:

A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utdni talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi
torténelemkdnyvekbe. A megugré ndvekedés az ultralaza fiskélis és monetdris programokkal egyiitt
nagyon kedvezd kdrnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kistvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasbdség a névekedéssel és a szitk munkaerékindlattal egyiitt felfele nyomta
az infl4ciét, amit sem a jegybanki, sem pedig a korményzati déntéshozék nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letbrik a térékeny névekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kiivettek
el, az inflacié szelleme kikerlilt a palackbdl és 2022 6 iémadja valdsziniileg az inflicio és ennek
megfékezése lesz.

Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitishoz képest szinte szélcsendes id8ben szelték a habokat a globalis
részvényindexek és (ijabb torténelmi cstcsra kapaszkodtak, amiért a befekteték nagyon haldsak lehettek
az ultralaza monetdris politikat folytaté jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegy i nivekedés sem,
abszolut pozitiv évként kerlil be a t6zsdék torténetébe a 2021-es. Régiok szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlédd piaci (foleg dzsiai) tézsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozitt leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, elébbit a draguld nyersanyagérak, mig
utébbit az emelkedd hozamk&rnyezet és az emiatt javuld profitmarzs segftett. A régids részvénypiacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel t6zsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szdguldott.
Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap célja, hogy magyarorszagi, kivalé bérbe adhatosaggal vagy hosszi tavi bérleti szerzddésekkel
rendelkezd, magas miiszaki szinvonali és felszereltség(i, stabil jovedelmet biztositd, jo féldrajzi
elhelyezkedésll ingatlanokba fektessen. Az Alap a t6kentvekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki.

Az Alapkezel6 a tble elvarhat6é gondossdggal, a torvényi elbirdsok, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekieti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap legfontosabb befektetési
célpontjai olyan stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, amelyek jé foldrajzi elhelyezkedésiiek és hosszl
tava bérleti szerzodésekkel rendelkeznek, vagy egyébként joI bérbeadhatoak. mint példaul bankfidkok,
multinaciondlis hatterii bérlékkel rendelkezd irodahidzak, &és kozponti fekvésl kiskereskedelmi
aruhdzlancok. A folyamatos és stabil bérleti dijbevéte]l megteremiése és fenntartasa mellett ugyancsak
kiemelt cél, hogy a kivalasziott ingatlanok értéke a jévdben ndvekedjen.

Fébb erdforrasok €s kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidbszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgiloja a
targyiddszakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2021. évi hozama 0,02%, de az Alap 2021-ben indult, ezért ez nem teljes évi hozam.

Tovibbi infermdcidk:

Az Alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022, aprilis 28.
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