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FELEVES JELENTES 2023 — BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Rovid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 1996. oktdber 24. (MNB engedély szama: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717
»EUR” sorozat: névérték 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
»,CZK” sorozat: névérték 1 CZK ISIN kéd HU0O000709845
»U” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000712971
,|” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000715479
Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidktelepe
Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij

,HUF” sorozat: 2,00%
,,EUR” sorozat: 2.00%
,CZK” sorozat: 2.00%
,U” sorozat: 2.00%
,|” sorozat: 0.80%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendenciait kihasznalva, az Alapkezel6 altal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkdzi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve a
piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap vagyonanak jelent8s részét a kdzép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszdg, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranyaban kitettséget biztositd
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomanyban.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

Schenk Barnabas
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 3630368 848 3836 168 664
Banki egyenlegek 171 661531 268 540 527
Egyéb eszkdzok -2997 035 -3 821680
Osszes eszkoz 3799033 344 4100887511
Kotelezettségek -7 535128 -8034 224

Netto eszkdzérték

3791498 216

4092 853 287

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 171661531 4,52% 268 540 527 6,55%
Betét 0 0,00% 151219 360 3,69%
Allampapirok és allam altal garantélt 156 859 800 4,13% 0 0,00%
értékpapirok*

ETF 756 052 540 19,90% 818742 476 19,97%
Részvény 2717 456 508 71,53% 2 866 206 828 69,89%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2 997 035 -0,08% -27 200 501 -0,66%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0,00% 23378 821 0,57%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 3799033344 | 100,00% 4100887511 | 100,00%
Dijak -7535128 -8 034 224

Nettd eszkozérték: 3791498 216 4092 853 287

*:az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagdllam, annak helyi hatdséga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk6z0khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyité % Zaré %

CSEH KORONA CZK 9522 830 0,3 12 034 135 0,3
EURO EUR 3011651 0,1 178 914 465 4,4
LENGYEL ZLOTY PLN 164 373 0,0 17 294 673 0,4
MAGYAR FORINT HUF 157 402 383 4,1 51220093 1,2
Roman lej RON 914 214 0,0 8485 957 0,2
USA DOLLAR usD 646 080 0,0 591204 0,0
Osszesen HUF 171661531 268 540 527

Betétek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 575703 001 15,15%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 180349 539 4,75%
Részvény Allegro LU2237380790 96 484 122 2,54%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 98 533 958 2,59%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 127 396 667 3,35%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 200 286 567 5,27%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 33 633 600 0,89%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTCO0011 22121770 0,58%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 166 536 994 4,38%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLOO011 160 102 980 4,21%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 285114750 7,50%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS5 71218 006 1,87%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOOOH 45 508 147 1,20%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 140 586 030 3,70%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 95 873 028 2,52%
Részvény KRKA S10031102120 106 623 952 2,81%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 22240434 0,59%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 15 800 000 0,42%
Részvény MOL HU0000153937 141 007 584 3,71%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 43 994 006 1,16%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 217 840170 5,73%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 61171 600 1,61%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 179 227 287 4,72%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 166 211 892 4,38%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 128 650 000 3,39%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 42 729 225 1,12%
Részvény SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS8 17 301 900 0,46%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31261839 0,82%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 156 859 800 4,13%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 627 542 879 15,30%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 191 199 597 4,66%
Részvény Allegro LU2237380790 121 075 200 2,95%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 95 384 026 2,33%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 160 813 897 3,92%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 220363170 5,37%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 31 800 340 0,78%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 26 039 576 0,63%
Részvény CEZ AS CzZ0005112300 170583 881 4,16%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLO0011 199 605 920 4,87%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 225671 260 5,50%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 63 164 460 1,54%
Részvény HRVATSKE TELEKOM EUR HRHTOORAO0005 45463 778 1,11%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 122 857 696 3,00%
Részvény KOMERCNI BANKA AS C€zZ0008019106 92 294 256 2,25%
Részvény KRKA S10031102120 125497 384 3,06%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 18 447 627 0,45%
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Részvény MEGAKRAN HU0000178272 15 000 000 0,37%
Részvény MOL HU0000153937 173 877 696 4,24%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 43833621 1,07%
Részvény OTP Bank HU0000061726 261365 110 6,37%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 67 708 136 1,65%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 190 628 867 4,65%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 182 247 604 4,44%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 117 880 000 2,87%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 46 568 435 1,14%
Részvény SOCIETATEA NAT.NUCLEAR ROSNNEACNORS 16 763 133 0,41%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 31271755 0,76%
Diszkont kincstarjegy | D240124 HU0000524731 151 219 360 3,69%

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Egyéb lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -2997 035 -0,1% -11592 253 | -0,3%
EURO EUR 0 0,0% -15608 248 | -0,4%

Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Nem volt nyitd egyenleg.

zaro6 egyenleg

K6v/Kot Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés CEZ AS CZK 23360 515
EUR EUR 9136
EUR EUR 9133
HUF HUF 18
HUF HUF 19

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 500 793 969 469 388 617
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 92 002 970 160280 319
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 490722 478 986
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 0 0
BF Money K&z-Eu Részvény Alap | sorozat 577 078 352 420 376 680
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lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaré
BF Money Koz-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 4,901112 5,370102
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 0,01221513 0,01433757
BF Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 0,884053 1,020807
BF Money K&6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 4,560087 4,560087
BF Money Koz-Eu Részvény Alap | sorozat 1,526221 1,682328
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 3630368 848 5,7%| 3836168 664 93,5%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 3630368 848 5,7%| 3836168 664 93,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 156 859 800 -3,6% 151 219 360 3,7%

értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

20%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.50%

Erintett befektetési forma:

LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikddési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhiilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de gy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetéen tovabb siillyedt, viszont az
USA inflaciés szdmoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpdban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési

ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszi kotvényhozamok
hullamvasutaztak, de Iényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok




M

ALAPKEZELO

a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elssorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz nincs szikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BF Money BF Money BF Money BF Money BF Money
K6zEu. Részv. K6zEu. Részv. K6zEu. Részv. K6zEu. Részv. | K6zEu. Részv.
CZK Bef.Jegy EUR Bef.Jegy HUF Bef.Jegy Bef.Jegy U Bef.Jegy
Nyitd allomany (db) 490722 92 002 970 500 793 969 577 078 352 0
Vétel (db) 0 81946 221 34 491730 0 0
Visszavaltas (db) 11736 13 668 872 65 897 082 156 701 672 0
Zaro allomany (db) 478 986 160 280 319 469 388 617 420 376 680 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zaré nett6 eszkozérték
. Netto
Datum g CZK Sorozat | EUR Sorozat | HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
eszkozérték
2023.01.31 3849 144 056 0,931264 0,013080 5,136289 1,601147 4,560087
2023.02.28 4013 142 969 0,935430 0,013292 5,049854 1,575657 4,560087
2023.03.31 3827016 316 0,891355 0,012681 4,837864 1,511055 4,560087
2023.04.28 3839848271 0,956013 0,013573 5,084296 1,589491 4,560087
2023.05.31 3828 975 096 0,959443 0,013503 5,022790 1,571970 4,560087
2023.06.30 4092 853 287 1,020807 0,014338 5,370102 1,682328 4,560087
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrél
CZK Sorozat EUR Sorozat HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
Datum Arfolyam H((J;a)m Arfolyam Ht();a)m Arfolyam Hc();a)m Arfolyam Hc();a)m Arfolyam H(();a)m
2018.12.28 0,987500 | -4,94% | 0,012806 | -5,74% | 4,133500 | -2,45% | 1,226700 | -1,22% | 4,135900 | -2,42%
2019.12.31 1,051929 | 6,52% 0,013803 7,78% | 4,587423|10,98% | 1,377967 | 12,33% | 4,589701 | 10,97%
2020.12.31 0,946293 | -10,04% | 0,012041 |-12,77% | 4,383462 | -4,45% | 1,332635 | -3,29% | 4,386020 | -4,44%
2021.12.31 1,096053 | 15,83% | 0,014704 | 22,12% | 5,450529 | 24,34% | 1,677076 | 25,85% | 4,560087 | 3,97%
2022.12.30 0,884053 | -19,34% | 0,012215 |-16,93% | 4,901112 - 1,526221 | -9,00% | 4,560087 | 0,00%
10,08%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az | sorozat 2016-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyeld Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiké

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor és Kovacs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2023-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezeld Zrt.
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