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FELEVES JELENTES 2021 - BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Rovid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 1996. oktdber 24. (MNB engedély szama: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717
»EUR” sorozat: névérték 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
»CZK” sorozat: névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
,U” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HUO000712971
,I” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000715479
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,HUF” sorozat: 2.0%
,EUR” sorozat: 2.0%
,,CZK” sorozat: 2.0%
,U” sorozat: 2.0%
,|I” sorozat: 0.8%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsdnak tendencidit kihasznalva, az Alapkezel6 Aaltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az Alap vagyonanak jelent8s részét a kdzép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok iranyaban kitettséget biztositd
részvények, valamint befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomanyban.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referencia indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizéciénak megfelelGen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alap a hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is
felvallalo befektetének lehet elényos befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 4,345,460,072 4,610,382,669
Banki egyenlegek 373,996,238 387,350,420
Egyéb eszk6zok -850,677 2,090,149
Osszes eszkoz 4,718,605,633 4,999,823,238
Kotelezettségek -8,052,107 -8,375,876

Nettd eszkozérték

4,710,553,526

4,991,447,362

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

i Nyité Zaré
Eszkoztipus
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 373,996,238 | 7.93% 387,350,420 | 7.75%
Allamkotvény 50,093,350 | 1.06% 99,026,400 | 1.98%
ETF 912,583,488 | 19.34% 984,207,430 | 19.68%
Részvény 3,382,783,234| 71.69% 3,527,148,839 | 70.55%
Forgalmazasi szamla egyenlege -850,677 | -0.02% 0| 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0| 0.00% 2,090,149 | 0.04%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4,718,605,633 | 100.00% 4,999,823,238 | 100.00%
Dijak -8,052,107 -8,375,876
Nettd eszkozérték: 4,710,553,526 4,991,447,362

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Foly6szamla

Deviza Kéd Nyité % Zar6 %

CSEH KORONA CZK 0 0.0 131,569 0.0
EURO EUR 24,903,721 0.5 81,104,959 1.6
HORVAT KUNA | HRK 1,634,559 0.0 3,230,075 0.1
LENGYEL ZLOTY |PLN 47,645,775 1.0 5,013,670 0.1
MAGYAR HUF 295,420,693 6.3 282,023,101 5.6
FORINT
Roman lej RON 24,554 0.0 9,206,355 0.2
USA DOLLAR uUsD 4,366,936 | 0.09254717 6,640,691 | 0.13281852
Osszesen HUF 373,996,238 387,350,420

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 668,414,968 | 14.17%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 244,168,520 5.17%
Részvény AVAST Plc. GB0O0OBDD85M81 193,526,878 | 4.10%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 110,467,249 2.34%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 110,537,462 | 2.34%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 192,885,243 | 4.09%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 55,420,370 | 1.17%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTCO0011 158,290,381 | 3.35%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 181,319,580 | 3.84%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLO0011 170,211,189 | 3.61%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 264,895,511 5.61%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 95,371,195 | 2.02%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOO005 42,140,975 0.89%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 270,534,024 5.73%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 112,129,921 | 2.38%
Részvény KRKA $10031102120 145,827,238 3.09%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 24,930,280 | 0.53%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 31,680,000 | 0.67%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 167,955,480 | 3.56%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 58,262,590 | 1.23%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 327,947,920 | 6.95%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 52,328,987 | 1.11%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 138,545,085 | 2.94%
Részvény PZU PW PLPZUO0000011 195,984,327 | 4.15%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 163,680,000 | 3.47%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 35,631,643 | 0.76%
Részvény TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 29,483,690 | 0.62%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 52,796,016 | 1.12%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 50,093,350 | 1.06%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 743,164,133 | 14.86%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 241,043,297 | 4.82%
Részvény Allegro LU2237380790 168,299,551 | 3.37%
Részvény AVAST Plc. GB00BDD85M81 181,077,318 | 3.62%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 127,908,539 2.56%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 164,522,826 | 3.29%
Részvény BANK PKO PLPKOO000016 248,442,472 4.97%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 62,398,000 | 1.25%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 125,822,851 | 2.52%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 193,156,385 | 3.86%
Részvény Dino Polska SA PLDINPLO0O11 36,981,508 | 0.74%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 305,808,983 | 6.12%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 76,754,849 | 1.54%
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Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 42,530,837 0.85%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 205,636,628 4.11%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 102,719,310 2.05%
Részvény KRKA $10031102120 123,633,027 2.47%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 28,013,762 0.56%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 42,800,000 0.86%
Részvény MOL TORZS Ul HUO0000153937 164,333,736 3.29%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 69,780,444 1.40%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 319,849,885 6.40%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 58,493,668 1.17%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 201,099,412 4.02%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 217,347,089 4.35%
Részvény RICHTER G. TORZS HUO0000123096 149,910,000 3.00%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 38,248,191 0.76%
Részvény TELEFONICA 02 C.R. (CESKY CZ0009093209 30,913,120 | 0.62%
TELECOM)

Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 40,666,448 0.81%
Allamkotvény A270422B20 HUO0000404157 99,026,400 1.98%

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zar6 %

MAGYAR HUF -850,677 0.0% 0 0.0%
FORINT

Kovetelések kételezettségek

zaro allomany

K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés TELEFONICA 02 C.R. CZK 398,124
(CESKY TELECOM)
Esedékesség fizetés TELEFONICA 02 C.R. CzZK 1,692,025
(CESKY TELECOM)

Az Alap az id6szakban repéugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
BF Money K&6zép-Eurdpai Részvény Alap HUF Sorozat 674,374,059 578,926,161
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap EUR Sorozat 59,833,703 70,491,029
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap CZK Sorozat 813,020 727,303
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap | sorozat 1,112,440,722 1,238,023,997
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‘ BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap U Sorozat ‘ 25,566 ‘ 0 ‘
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
BF Money K&6zép-Eurdpai Részvény Alap HUF Sorozat 4.383462 4.846374
BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap EUR Sorozat 0.01204073 0.01373969
BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap CZK Sorozat 0.946293 1.049525
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap | sorozat 1.332635 1.482174
BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap U Sorozat 4.38602 4.560087
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4,345,460,072 6.1% 4,610,382,669 92.2%
atruhazhaté értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 4,345,460,072 6.1% 4,610,382,669 92.2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 50,093,350 97.7% 99,026,400 2.0%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 19%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar és régios részvénypiac

A 2021 év elején széles korl megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tdbb
szempontbdl is nagyon kedvez6 lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiltek a korlatozo
intézkedések, sokan erés gazdasagi visszapattandst vartak, tobbek kdzott az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést
josolt az év végére. Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagalni a virus okozta
kihivasokra, valamint mind a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében
érthetd a részvénypiac pozitiv hangulata, illetve a magas kockazatvallalasi kedv szerte a vilagban. Magyarorszag
az egyik legatoltottabb orszag volt Eurdpa szerte, illetve a korlatozdsok id6ben korai feloldasai is névelték a
befektetdi kedvet. A BUX 15,02 %-os ndvekedéssel zarta az els6 félévet. De altaldnosan elmondhatd, hogy a
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Kozép-Eurdpai részvények jol teljesitettek. A roman tézsdeindex, a BET 20,14 % pluszban zarta az els6 félévet,
amivel a régidé legnagyobb novekedését érte el. A CETOP index 13.58% pluszban zarta az elsé félévet, aprilis
végéig az oldalazas volt jellemzd, csak az utolsé két hdnapban 8.16 % emelkedés volt megfigyelhetd. Az LMEX
nyersanyag index februarban 9 éves cslcsot dontott, illetve 19.28% pluszban zarta az elsé félévet. Ennek oka, a
kéolaj folyamatos emelkedése, illetve hogy a megujuld energiaforrdsokhoz sziilkséges réz ara is folyamatosan
emelkedett, az arany ara esett.

Az alap befektetései 2021-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév soran dont6en kozép-eurdpai vallalatok részvényeibe
fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkez6 befektetések kozott igy lengyel, cseh, magyar, osztrak és
roman részvényeket talalunk. A kozép-eurdpai részvénypiacok teljesitményére 2021 elsé felében meghatarozé
hatassal volt a globalis jarvanyhelyzet javulasa, illetve az atoltottsag fokozatos emelkedése, melyek lehet6vé
tették a gazdasagi Ujrainditast a térség orszagaiban. Ennek megfelel6en a régid részvénypiacain is pozitiv
teljesitményt lathattunk, a térség teljesitményét atfogdan reprezentalé CETOP Index ebben az idGszakban
eurdban 15,3%-os, mig forintban szdmolva is 11%-ot meghaladé emelkedést mutatott. Az Alap teljesitménye,
az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alakuldsa mindezeket a folyamatokat tikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BF Money BF Money BF Money BF Money BF Money
K6zEu. Részv. K6zEu. Részv. K6zEu. Részv. K6zEu. Részv. | | K6zEu. Részv. U
CZK Bef.Jegy EUR Bef.Jegy HUF Bef.Jegy Bef.Jegy Bef.Jegy
\% 813,020 59,833,703 674,374,059 1,112,440,722 25,566
Vétel (db) 0 32,192,956 73,794,944 125,583,275 0
Visszavaltas (db) 85,717 21,535,630 169,242,842 0 25,566
Zaré allomany (db) 727,303 70,491,029 578,926,161 1,238,023,997 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Datum Netto eszkozérték | BF Money BF Money BF Money BF Money BF Money
K6z-Eu Ko6z-Eu K6z-Eu Ko6z-Eu Ko6z-Eu
Részvény Részvény Részvény Részvény Részvény
Alap CZK Alap EUR Alap HUF Alap | sorozat | Alap U
Sorozat Sorozat Sorozat Sorozat
2021.01.29 4,763,561,501 0.952843 0.012215 4.383214 1.333832 4.385731
2021.02.26 4,656,743,849 0.952501 0.012158 4.420756 1.346497 4.423405
2021.03.31 4,546,649,024 0.968478 0.012375 4.498358 1.371624 4.501042
2021.04.30 4,637,655,199 0.980218 0.012655 4.574776 1.396306 4.560087
2021.05.31 4,954,608,656 1.056438 0.013861 4.832689 1.476530 4.560087
2021.06.30 4,991,447,362 1.049525 0.013740 4.846374 1.482174 4.560087

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum

BF Money Koz-Eu
Részvény Alap
CZK Sorozat

BF Money Koz-Eu
Részvény Alap
EUR Sorozat

BF Money Koz-Eu
Részvény Alap
HUF Sorozat

BF Money Koz-Eu
Részvény Alap |
sorozat

BF Money Koz-Eu
Részvény Alap U Sorozat

Arfolyam | Hozam

Arfolyam | Hozam

Arfolyam | Hozam

Arfolyam | Hozam

Arfolyam | Hozam (%)
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(%) (%) (%) (%)
2016.12.30| 0.921200 | 4.39% | 0.011403 | 4.54% | 3.539600 | 2.55% | 1.024900 | 2.49% | 3.539900 2.56%
2017.12.29|1.038800 | 12.77% | 0.013586 | 19.14% | 4.237400 | 19.71% | 1.241900 | 21.17% | 4.238300 19.73%
2018.12.28 | 0.987500 | -4.94% | 0.012806 | -5.74% | 4.133500 | -2.45% | 1.226700 | -1.22% | 4.135900 -2.42%
2019.12.31|1.051929 | 6.52% | 0.013803 | 7.78% | 4.587423 | 10.98% | 1.377967 | 12.33% | 4.589701 10.97%
2020.12.31| 0.946293 - 0.012041 - 4.383462 | -4.45% | 1.332635 | -3.29% | 4.386020 -4.44%
10.04% 12.77%

* Tort év, nem annualizalt hozam.

** A sorozatban nem tortént forgalmazas.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.
Az ,1” sorozat 2015-ben indult.

Az ,U” sorozat 2013-ban indult

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs lldikd

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



