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Fiiggetlen kdonyvvizsgaloi jelentés

A BF Money Kbézép-Eurdpai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a BF Money Kozép-Europai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves jelentése I.,
I, 1., V.1, V., VL, VIL., IX. és Xl. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz06l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel
o0sszhangban kertltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezel§ Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabdlyzatd”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelIményekkel 6sszhangban. Meggy6zddésunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés V. pontjara, ahol bemutatésra kerllt az Alapkezeld altal a 2018.
december 31-ével végz6do Uzleti év soran feltart, az el6z6 Uzleti éveket érintd jelentds 6sszegi hibaknak a
hatasa évenkénti bontasban. Véleménylink e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezeld Zrt. Ggyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo kdnyvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidk altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséguink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
koényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara val6 képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestlését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbal, akar
hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel
€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 Iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszeri varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgélat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfelel
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem térasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszeriiségét.
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» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodo kdozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
mindsitenlnk kell véleménytlinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilénos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id8szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. majus 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agdbces Gabor Fébo Laszlo
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006702
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BUDAPEST ALAPKEZELO

B. Alapadatok

Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Rovid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 1996. oktdber 24. (MNB engedély szama: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0O000702717

»EUR” sorozat:  névérték 0.01 EUR ISIN kéd HUO000706387

»CZK” sorozat:  névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845

,U” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000712971

J” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HUO000715479

Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 2,36%
,EUR” sorozat: 2.36%
,CZK” sorozat: 2.36%
,U” sorozat: 2.36%
JI” sorozat:  1,16%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgasanak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel§ altal
ésszerlinek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az Alap vagyonanak jelentds részét a kozép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranyaban kitettséget biztositd
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomanyban.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabalyi elSirdasoknak megfeleléen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot uUjra befekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referencia indexszel. Az alap - az eurépai jogharmonizaciénak megfelelSen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alap a hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is
felvallalo befektetének lehet elényds befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. Eves jelentés

@ BUDAPEST ALAPKEZELO

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 4,043,232,573 4,533,513,760
Banki egyenlegek 296,487,858 294,024,748
Egyéb eszkdzok 1,002,139 1,004,516
Osszes eszkdz 4,340,722,570 4,828,543,024
Kotelezettségek -8,021,522 -8,658,429
Nettd eszkozérték 4,332,701,048 4,819,884,595

A portfolié bontdsa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszk6zérték Suly Eszkézérték Suly

Szamlapénz 296,487,858 6.83% 294,024,748 6.09%
Allamkétvény 596,443,650 13.74% 199,412,100 4.13%
ETF 146,913,541 3.38% 905,484,689 18.75%
Részvény 3,299,875,382 76.02% | 3,428,616,971 71.01%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -23,504 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,002,139 0.02% 1,028,020 0.02%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4,340,722,570 | 100.00% | 4,828,543,024| 100.00%
Dijak -8,021,522 -8,658,429
Nettd eszkozérték: 4,332,701,048 4,819,884,595

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az eszk0z6khoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % 2aro %

CSEH KORONA CZK 593,748 0.0 15,656,555 0.3
EURO EUR 0 0.0 14,147,115 0.3
HORVAT KUNA HRK 1,067,557 0.0 2,949 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 193,475 0.0 24,135,261 0.5
MAGYAR FORINT HUF 243,452,556 5.6 236,927,489 4.9
Roman lej RON 2,753,289 0.1 3,133,897 0.1
USA DOLLAR usD 48,427,233 1.1 21,482 0.0
Osszesen HUF 296,487,858 294,024,748

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 146,913,541 3.38%
Részvény 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 35,343,295 0.81%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 106,003,740 2.44%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 214,403,430 4.94%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 303,170,792 6.98%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 43,216,935 1.00%
Részvény CEZ AS €z0005112300 182,397,092 4.20%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 364,243,304 8.39%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 57,890,592 1.33%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 33,442,029 0.77%
Részvény JSW Group PLISW0000015 50,117,199 1.15%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 159,609,919 3.68%
Részvény KOMERCNI BANKA AS C€z0008019106 158,729,831 3.66%
Részvény KRKA S10031102120 78,629,870 1.81%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 46,077,548 1.06%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 246,986,960 5.69%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 67,208,563 1.55%
Részvény OTP Bank HU0000061726 315,671,840 7.27%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 27,402,887 0.63%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 123,963,635 2.86%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0O000018 236,788,279 5.46%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 212,269,234 4.89%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 138,312,000 3.19%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 41,943,878 0.97%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 56,052,530 1.29%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 149,928,900 3.45%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 446,514,750 10.29%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 691,310,802 14.32%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 214,173,887 4.44%
Részvény 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) €z0009093209 37,620,401 0.78%
Részvény AVAST Plc. GB0O0OBDD85M81 50,889,008 1.05%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 130,594,672 2.70%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 193,580,935 4.01%
Részvény BANK PKO PLPKO0O000016 259,598,926 5.38%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 39,287,820 0.81%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 111,541,976 2.31%
Részvény CEZ AS €z0005112300 196,939,772 4.08%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 284,923,757 5.90%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 59,474,522 1.23%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO0005 31,383,923 0.65%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 136,843,559 2.83%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 151,785,987 3.14%
Részvény KRKA S10031102120 81,766,423 1.69%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 44,266,640 |  0.92%
Részvény MEGAKRAN HU0000159389 29,616,000 0.61%
Részvény MOL TORZS U)J HU0000153937 239,135,976 4.95%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 69,714,818 1.44%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 346,004,630 7.17%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 40,174,208 0.83%
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Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 149,771,486 3.10%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO0O00018 267,042,399 5.53%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 236,894,409 4.91%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 135,750,000 2.81%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 48,592,830 1.01%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 55,421,894 1.15%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 149,963,700 3.11%
Allamkbtvény A210623A15 HU0000402995 49,448,400 1.02%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Koéd Nyito % 2aré %
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% -23,504 0.0%
Kovetelések kételezettségek
nyito dllomany
Ko6v/Ko6t Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza | Eszkdzérték
CZK CZK 1,002,139
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza | Eszkdzérték
CZK CZK 1,028,020
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
BF Money K6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 817,688,077 816,567,684
BF Money K6z-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 111,440,392 127,063,365
BF Money K6z-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 2,626,667 2,278,985
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 44,669 30,953
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap | sorozat 292,989,874 728,121,508
lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyité Zaré
BF Money K6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 4.2374 4.1335
BF Money Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 0.013586 0.012806
BF Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 1.0388 0.9875
BF Money Koz-Eu Részvény Alap U Sorozat 4.2383 4.1359
BF Money Koz-Eu Részvény Alap | sorozat 1.2419 1.2267
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap 6sszetétele

Nyito IdGszaki 2aro Eszkozok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4,043,232,573 12.1% | 4,533,513,760 93.9%
atruhazhato értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 4,043,232,573 12.1% | 4,533,513,760 93.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 596,443,650 -66.6% 199,412,100 4.1%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 19%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,5%
Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatdas elemzése

Piaci folyamatok 2018

A részvénypiacok teljesitménye a megel6z6 évek emelkedését kovetGen 2018-ban visszaesett, a régids piacok
mindegyike negativ teljesitménnyel zarta az évet. A befektetGi hangulat elbizonytalanodasat tobb tényezé
eredményezte, a hatdsok pedig elsGsorban a meghatdrozd fejlett gazdasagok irdnydbdl érkeztek. A piacok
teljesitményére hatdst gyakorlod tényezbk koziil elsésorban igy a kereskedelmi habordhoz kapcsolddé félelmeket,
a globdlis noévekedés masodik félévben megmutatkozd lassuldasat, az amerikai jegybank folytatédd
kamatemeléseit, és egyes feltorekvé orszagokat érint6 gazdasagi-politikai valsagokat lehet kiemelni. Az MSCI All
Country World Index az évet dollarban szamolva 11,2%-os eséssel zarta, a kbzép-eurdpai régid teljesitményét
atfogdan reprezentalé CETOP Index pedig eurdban -6,4%-0s, mig forintban szdmolva -3,2%-0s elmozdulast
mutatott. A térségen belll a leggyengébb teljesitményt 8,5%-0s eséssel a cseh PX Index mutatta, de még a
relative legjobban teljesité magyar index is minuszban zart (BUX Index: -0,6%). A fontosabb nyersanyagok
tekintetében az évet az olaj 24,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 18,1%-0s eséssel fejezte be.

Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelelen az év soran dontéen kozép-kelet-eurdpai vallalatok részvényeibe
fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy lengyel, cseh, magyar és roman
részvényeket talalunk. A kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye az erés 2017-es évet kovetGen
visszaesett, a régidés piacok mindegyike negativ teljesitménnyel zart 2018-ban. A régio teljesitményét atfogdan
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reprezentald CETOP Index eurdban -6,4%-os, mig forintban szdmolva -3,2%-os elmozduldst mutatott. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakuldsa mindezeket a folyamatokat tiikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az adat fellelési helye

a) Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Befektetésekbdl

szarmazo

jovedelem

b) Egyéb Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

bevétel

c) Kezelési Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

koltségek

d) A letétkezeld
dijai

Beszdmold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak
és addk

Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto
jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és
ujra befektetett

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A
befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval

jovedelem realizaljak.

h) A tékeszamla | lasd lejjebb

valtozasai

i) Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Ertékkiilonbozet

j) Egyéb Az Alapnadl 2016-2017 kozotti évekkel kapcsolatban az alabbi jelent6snek mindsiil6 hibak keriiltek feltarasra.
valtozasok A hibadk széveges bemutatdsat kdvet6 tablazat tartalmazza a feltart jelentds hibak évenkénti bontasat.

- Egyes nagyobb érték(i részvények feldaraboladsra keriltek kisebb azonos névérték( részekre. A
feldarabolast kvet6en azonban az egyes részvények bekerilési értéke hibasan 0 értéken lett meghatarozva.
Emiatt a részvények értékesitésekor 0sszességében veszteség kerilt kimutatasra, ami a téke egy masik
elemében az értékelési kiilonbozet tartalékanak valtozasaban csapddik le ellentétes elGjellel. A hiba
javitasakor emiatt névekszik az értékpapir dllomany bekeriilési értéke a pénzigyi miveletek bevételeinek
névekedésével, illetve a pénzligyi mlveletek raforditdsainak csokkenésével szemben, valamint
parhuzamosan csokken az értékpapirok értékelési kiilonbozete a t6kében kimutatott értékelési kiilonbozet
tartalékaval szemben. (169 699 eFt)

- Az Alap a jar6 osztalékot nem pénzben, hanem Ujabb részvényben kapta meg, de az igy kapott osztalék
bevételként nem kerilt kimutatasra, illetve az Gjonnan kapott részvény 0 bekerilési értékkel kerilt be a
nyilvantartasokba. A hiba javitdsakor emiatt ndvekszik az értékpapir allomany bekerilési értéke a pénziigyi
miveletek bevételeivel (kapott osztalékbevétel) szemben, illetve parhuzamosan csékken az értékpapirok
értékelési kiilonbozete a t6kében kimutatott értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. (17 772 eFt)

i _ 2016 2017 Osszesen
MERLEG / ESZKOZOK Novekedés Csokkenés | Novekedés | Csokkenés valtozas
Ertékpapirok 185,946 - 17,771 16,246 187,471
Ertékpapirok értékelési
kilonbozete - 185,946 - 1,525 - 187,471
MERLEG / FORRASOK
Ertékpapirok értékelési
kilonbozete - 185,946 - 1,525 - 187,471
Uzleti év eredménye 185,946 - 1,525 - 187,471
EREDMENYKIMUTATAS
Pénzligyi mlveletek bevételei - 4,497 18,528 15,127 - 1,096
Pénziigyi miiveletek raforditasai - 190,443 1,876 - - 188,567
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To6keszamla valtozasai

CZK Bef.Jegy | EUR Bef.Jegy | HUF Bef.Jegy | | Bef.Jegy U Bef.Jegy
Nyitd allomany (db) 2,626,667 111,440,392 817,688,077 | 292,989,874 44,669
Vétel (db) 0 26,714,297 233,097,671 | 691,916,489 0
Visszavaltas (db) 347,682 11,091,324 234,218,064 | 256,784,855 13,716
Zaro allomany (db) 2,278,985 127,063,365 816,567,684 | 728,121,508 30,953
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré netto eszkozérték
Datum Netto CZK Sorozat | EUR Sorozat HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
eszkozérték
2018.01.31 4,660,549,914 1.069900 0.014136 4.398400 | 1.290200 4.399200
2018.02.28 4,633,868,219 1.037100 0.013630 4.293000 | 1.260500 4.293700
2018.03.29 4,581,519,145 1.009400 0.013283 4.163100 | 1.223600 4.164100
2018.04.27 4,685,640,035 1.026100 0.013459 4.224400 | 1.243100 4.225800
2018.05.31 4,440,627,033 0.968000 0.012522 4.017100 | 1.183400 4.018700
2018.06.29 4,897,324,853 0.975500 0.012533 4.141400 | 1.221200 4.143200
2018.07.31 5,117,727,032 1.014500 0.013244 4.263200 | 1.258300 4.265100
2018.08.31 5,066,907,730 1.024000 0.013276 4.351600 | 1.285900 4.354000
2018.09.28 4,889,932,972 1.027400 0.013321 4.323600 | 1.278800 4.326200
2018.10.31 4,996,389,203 1.000700 0.012889 4.201200 | 1.244100 4.204000
2018.11.30 5,239,975,061 1.038100 0.013355 4.338700 | 1.286300 4.341000
2018.12.28 4,819,884,595 0.987500 0.012806 4.133500 | 1.226700 4.135900
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrdl
Datum CZK Sorozat EUR Sorozat HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam
(%) (%) (%) (%) (%)
2014.12.31 0.910400 -4.16% | 0.010992 -5.20% | 3.489400 1.04% 3.489400 1.04%
2015.12.31 0.882500 -3.06% | 0.010908 -0.76% | 3.451500 -1.09% | 1.000000 0.00% | 3.451500 -1.09%
2016.12.30 0.921200 4.39% | 0.011403 4.54% | 3.539600 2.55% | 1.024900 2.49% | 3.539900 2.56%
2017.12.29 1.038800 12.77% | 0.013586 19.14% | 4.237400 19.71% | 1.241900 21.17% | 4.238300 19.73%
2018.12.28 0.987500 -4.94% | 0.012806 -5.74% | 4.133500 -2.45% | 1.226700 -1.22% | 4.135900 -2.42%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az U sorozat 2015-ben indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Alap 2018-ban nem kotott szarmaztatott tGgyleteket
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatosdag elndke 2019.01.29-t61: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod
Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-41/2019. szdmu hatérozat, 2019. februar 4.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallaldk 95,261| 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642| 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,CZK”, ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
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A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdéan. Az alap CZK sorozata
2011-ben indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly el6irdsainak
megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A magas kockdazati besorolds annak kdszonhet6, hogy az alap eszkozeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szdmottevé arfolyam-ingadozas jellemzi.

,EUR” sorozat

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
a »
il Ll
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
| 1 | 2 | 3 | 4 5 n A mutato az alap heti hozamainak ingadozasat

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. Az alap CZK sorozata 2011-ben indult, ezért a mutatd
kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak megfelel6en, egy mesterséges
referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatoé szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A magas kockazati besorolas annak kdszonhet8, hogy az alap eszkozeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szamottevs arfolyam-ingadozas jellemazi.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kovetGen fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkétés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamadra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.
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Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabdl eredé kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és az lizlettdmogatdsi
terilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozadsa, a bels6é férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel§ dontéshozéi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandésagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése sordan az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidoknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szilikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrdl az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltdrekvé Piaci DevizaKotvény Alap Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap
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BFM Balanced Alap Budapest Kétvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurépa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felUlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. majus 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen kdonyvvizsgaloi jelentés

A BF Money Kbézép-Eurdpai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a BF Money Kozép-Europai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2018. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végdsszege 4.829.318 E Ft, az Uzleti év eredménye
138.892 E Ft nyereség —, és az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészitd
mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatoé és valos képet ad az Alap 2018. december
31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsségeink bévebb leirasat jelentéstink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszamolod altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleményiinket.

Figyelemfelhivéas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 11.6. pontjara, ahol bemutatasra kerilt az Alapkezel§ altal a 2018.
december 31-ével végz6do6 uzleti év soran feltart, az el6z6 Uzleti éveket érintd jelentds 6sszegl hibaknak a
hatasa évenkénti bontasban. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo elGirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap - K12 - 2018.12.31.
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Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséguink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségunk tovabba annak a megitélése, hogy az uzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el6irasaival 6sszhangban készilt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2018. évi Uzleti jelentése minden lényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2018. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamdara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az Gzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szoban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei az éves beszamoloért

A vezetés felel8s az éves beszamoldonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitastdl mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara valé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamolonak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesllését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves beszamolo kényvvizsgalataért vald felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl eredé l1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsuilnek, ha dnmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkoz6é — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamolod akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbol ered® I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered®é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzott megfelelek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé dsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6 képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsoldodd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenunk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékelj[]k az éves beszamolo, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamolo a valos bemutatast megvaldsitd moédon mutatja-e be a mogottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a bels6 kontrolinak a
koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. majus 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agoécs Gabor Fébo Laszlo
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006702
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Forgalmazo: Budapest Bank Zrt., MONETA Money Bank A. S.,UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkezelo: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vici it 193.

a vallalkozas cime

2018 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2019. majus 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Eszkozok (aktivak) adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b [ d e

0l. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 4,334,876 0 4,829,318
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 998 0 998
09. 1. Kovetelések 998 0 998
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. IL.|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 4,037,432 0 4,534,288
14. 1. Ertékpapirok 3,538,452 187,471 4,461,697
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 498,980 -187,471 72,591
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 6 0 17
17. b) egyéb 498,974 -187,471 72,574
18. 111 [PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 296,446 0 294,032
19. 1. Pénzeszkozok 299,917 0 294,299
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete -3,471 0 -267
21. C.]Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.]Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0 0
23. 2.]Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szidrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 4,334,876 0 4,829,318
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 4,325,935 0 4,819,422
27. L.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,451,403 0 1,931,004
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 39,297,840 0 40,308,279
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -37,846,437 0 -38,377,275
30. IL[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.+34. sor) 2,874,532 0 2,888,418
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -4,724,399 0 -4,613,691
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 495,509 -187,471 72,324
33. c) el6zd év(ek) eredménye 7,045,956 0 7,290,893
34. d) izleti év eredménye 57,466 187,471 138,892
35. F.|Céltartalékok 0 0 0
36. G.[Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 930 0 569
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 930 0 569
39. | IIL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 8,011 0 9,327
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 4,334,876 0 4,829,318

Budapest, 2019. majus 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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BF Money Kozép-Europai Részvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2018 .

évi

adatok eFt-ban

Sor- Elozo év(ek)
Szam A tétel megnevezése El6z6 év modositiasai | Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 257,904 -1,006] 364,918
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 124,215 -188,567| 123,670
I1I. |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
Iv. |[MUKODESI KOLTSEGEK 74,511 0 99,964
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1,712 0 2,392
VL. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
VII. [TARGYEVI EREDMENY 57,466 187,471 138,892
Budapest, 2019. majus 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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II.21. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 0 0
Adott elélegek 0 0
Forgalmazasi szamlak 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 998 998
Egyéb kovetelések 0
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 998 998
I.72. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



BF Money Kozép-Eurépai Részvény Alap I1./3.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Latraszol6 betét kamat 0 0
Lekotott betét kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatarolasok osszesen: 0 0



BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarath kotelezettségek az alapkezelvel szemben
Egyéb hosszu lejarath kotelezettségek
Osszes hosszu lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 930 545
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0
Forgalmazasi szamlak 24
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 0
Osszes rovid lejaratii kotelezettség 930 569



BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./5.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
0
Negativ befektetési jegy pénzszamla 24
0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé osszesen: 0 24
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé osszesen: 0 0



BF Money Kozép-Europai Részvény Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij 336 331
Feliigyeleti dij 253 312
Forgalmazoi dij 3,379 179
Bankkoltség 2 1
Alapkezeldi dij 3,535 7,432
Letétkezel6i dij 0 447
Kiilonado 506 625
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 8,011 9,327
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BF Money Kozép-Eurépai Részvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I1./1.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 173,090 196,910
Kapott kamat 2,805 655
Kapott osztalék 76,722 155,526
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 5,287 11,827
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 257,904 364,918

A pénziigyi miiveletek bevételeinél el6z6 éveket érintd jelentds hiba kertilt feltarasra, a részletes

bemutatast lasd a II./6. pontban.



BF Money Kozép-Eurépai Részvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 118,021 116,758
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 6,194 6,912
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 124,215 123,670

A pénziigyi miiveletek raforditasainal el6z6 éveket érintd jelentds hiba kertilt feltarasra, a részletes

bemutatast lasd a I1./6. pontban.



BF Money Ko6zép-Euroépai Részvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I1L./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 33,826 87,153
Letétkezeldi dij 4,175 5,229
Megbizasi dij 1,336 2,964
Feliigyeleti dij 856 1,196
Konyvvizsgaloi dij 661 661
Bankkoltség, forgalmi jutalék 129 222
Konyvelési dij 1,284 1,284
Forgalmazasi dij 31,963 1,118
Egyéb koltség 281 137
Miikodési koltség osszesen 74,511 99,964



I11./4.

BF Money Kozép-Europai Részvény Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
S évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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BF Money Kozép-Eurépai Részvény Alap

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

PORTFOLIO JELENTES
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap, 1111-22

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szémitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke (eFt): 4,819,422
Egy jegyre juto NEE HUF: 2.7634
Egy jegyre jut6 NEE EUR: 0.0128
Egy jegyre juto NEE CZK: 0.9875
Darabszam (ezer db) HUF: 1,544,720
Darabszam (ezer db) EUR: 127,063
Darabszam (ezer db) CZK: 2,279

111./6.

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték E Ft (%)
/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0%
/2. Egyéb kotel égek (Gsszes): 569 6%
Alapkezel6i dij miatt
Leté ij miatt 438
Bizoményosi dij miatt
Forgal asi koltség miatt
Kényvelési dij 107
Konyvvizsgaloi kéltség miatt 0
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem kéltség alapi - kotel 24
/3. Céltartalékok (9sszes): 0 0%
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (Gsszes): 9,327 94%
Kotelezettségek dsszesen: 9,896 100%
11 ESZKOZOK (%)
/1. Folyészamla, készpénz (8sszes): 294,032 6%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 998 0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotésii (0sszes):
11/3/2. 3 honapnal hosszabb lekétésii (Osszes):
11/4. Enékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték 4,534,288 94%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 199,412
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 200,000,000 199,412
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egy¢b hitelviszonyt megtestesit ép.:
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. TOzsdén kiviili (sszes):
11/4.3. Részvények (9sszes): 3,429,392
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): HUF 101,317,300 794,774
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 2,634,618
EUR 12900 137,190
CZK 2872020 790,725
RON 3922641 318,512
PLN 546108.25 1,356,724
HRK 483600 31,467
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (5sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): EUR 119,000 905,484
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes):
11/5. Aktiv id8beli elhatdrolasok (Osszes): 0 0%
11/6. Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0%
|Eszkiiz('ik osszesen: 4,829,318 100%

Az alapnal szarmaztatott tigyletek, kolesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

BF Money K6zép-Europai Részvény Alap 2018 . évi hozama:

"HUEF" sorozat: -2.45%
"EUR" sorozat: -5.74%
"CZK" sorozat: -4.94%

"I" sorozat: -100%

"U" sorozat: -2.42%




BF Money Kozép-Europai Részvény Alap

I11./7.
2018 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
I.  |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -48,135 6,445
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- -19,256 62,170
02. |Elszdmolt amortizacid +
03. |Elszadmolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -495,509 -72,324
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -30,859 -56,680
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbéeszkdzok allomanyvaltozasa +- -998 0
10. |ROvid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 543 -361
11. |Hosszl lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  JAktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. JPassziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 2,435 1,316
14.  |Ertékelési kiilonbozet 495,509 72,324
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -825,407 -602,372
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. Ertékpapirok beszerzése - -2,122,978 -1,956,764
19. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1,220,849 1,277,670
20 |Kapott hozamok + 76,722 76,722
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 760,169 590,309
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 842,170 1,010,439
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -383,878 -530,838
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 301,877 110,708
25. |Hitel, illetve k6leson felvétele +
26. |Hitel, illetve kolcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (I. +IL +III. sorok ) -113,373 -5,618

Budapest, 2019. majus 29.
P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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BF Money Ko6zép-Europai Részvény Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktober 12-én alakult. A Térsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités idopontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci at 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak aldirasara jogosultak:

Csaki Béla
1158 Budapest, Klebelsberg Kund u. 57/a.

Kovécs I1diko
1141 Budapest, Szilagysomly6 utca 17/b.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezd, melyet a 2018. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy: Fébo Laszlo (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
006702). A 2018. évi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij nettod
513.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.
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A targyévet terheld fizetendd hozam a pénziigyi miiveletek raforditasai kozott szerepel az
eredménykimutatdsban. A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladasra, illetve
visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az indul6 tokét, a befektetési jegyek névértéke €s
folydara kozotti eértékelésbol adodd -  kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az
Osszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a
rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol jelentos hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-f6osszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millio
forintot. Ezentul mindségi szempontok alapjan jelentds hibanak mindsiil az a hiba is, amely szorosan
kapcsolodik egy az eldzdekben megadott hatarérték alapjan ugyanazon évben, de masik évre
vonatkozoan feltart jelentds hibdhoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szolo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennall6 eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomédnyanak Osszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke induld tokébdl és
tokendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a késObbi kibocsatott és visszavasarolt
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A tokenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarata kotelezettségek Osszege a befektetési jegyeket forgalmazd
bankokkal szembeni kotelezettségekbdl, valamint a targyiddszak végén beérkezo, de pénziigyileg
még nem rendezett koltségszamlakbol tevodik dssze. A passziv idébeli elhataroldsok a targyévet
terheld idOaranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei az értékpapir eladasbol szarmazé bevételeket, arfolyamdifferenciat,
kapott osztalékot, valamint a kapott kamatokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi
raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési
koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatés a targyidészak végéig
pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

A fizetett, fizetend6 hozamok a befektetOknek jard, targyévre iddaranyosan szamitott Osszeg,
melynek a kifizetése, jovairasa a targyévet kovetden valik esedékessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap EUR befektetési jegyeinek névértéke: 0,01 EUR, azaz egy szazad EUR.
Az Alap CZK befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy CZK.

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.



BUDAPEST ALAPKEZELO

F. Uzleti jelentés

Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Rovid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 1996. oktdber 24. (MNB engedély szama: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0O000702717

»EUR” sorozat:  névérték 0.01 EUR ISIN kéd HUO000706387

»CZK” sorozat:  névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845

,U” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000712971

J” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HUO000715479

Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat: 2,36%
,EUR” sorozat: 2.36%
,CZK” sorozat: 2.36%
,U” sorozat: 2.36%
JI” sorozat:  1,16%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgasanak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel§ altal
ésszerlinek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarloinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az Alap vagyonanak jelentds részét a kozép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranyaban kitettséget biztositd
részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomanyban.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabalyi elSirdasoknak megfeleléen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot uUjra befekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referencia indexszel. Az alap - az eurépai jogharmonizaciénak megfelelSen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alap a hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is
felvallalo befektetének lehet elényds befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité 2aré

Atruhazhaté értékpapir 4,043,232,573 4,533,513,760
Banki egyenlegek 296,487,858 294,024,748
Egyéb eszkdzok 1,002,139 1,004,516
Osszes eszkdz 4,340,722,570 4,828,543,024
Kotelezettségek -8,021,522 -8,658,429
Nettd eszkozérték 4,332,701,048 4,819,884,595

A portfolié bontasa fébb eszkdzkategoridk szerint

Eszko6ztipus Eszk6zérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 296,487,858 6.83% 294,024,748 6.09%
Allamkétvény 596,443,650 13.74% 199,412,100 4.13%
ETF 146,913,541 3.38% 905,484,689 18.75%
Részvény 3,299,875,382 76.02% | 3,428,616,971 71.01%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -23,504 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,002,139 0.02% 1,028,020 0.02%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 4,340,722,570 | 100.00% | 4,828,543,024| 100.00%
Dijak -8,021,522 -8,658,429
Nettd eszkozérték: 4,332,701,048 4,819,884,595

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az eszk6zokhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyit6 % Zar6 %

CSEH KORONA CzZK 593,748 0.0 15,656,555 0.3
EURO EUR 0 0.0 14,147,115 0.3
HORVAT KUNA HRK 1,067,557 0.0 2,949 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 193,475 0.0 24,135,261 0.5
MAGYAR FORINT HUF 243,452,556 5.6 236,927,489 4.9
Romdn lej RON 2,753,289 0.1 3,133,897 0.1
USA DOLLAR usD 48,427,233 1.1 21,482 0.0
Osszesen HUF 296,487,858 294,024,748

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 146,913,541 3.38%
Részvény 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 35,343,295 0.81%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 106,003,740 2.44%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 214,403,430 4.94%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 303,170,792 6.98%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 43,216,935 1.00%
Részvény CEZ AS C€z0005112300 182,397,092 4.20%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 364,243,304 8.39%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 57,890,592 1.33%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO0005 33,442,029 0.77%
Részvény JSW Group PLJSW0000015 50,117,199 1.15%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 159,609,919 3.68%
Részvény KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 158,729,831 3.66%
Részvény KRKA S10031102120 78,629,870 1.81%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 46,077,548 1.06%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 246,986,960 5.69%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 67,208,563 1.55%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 315,671,840 7.27%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 27,402,887 0.63%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 123,963,635 2.86%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 236,788,279 5.46%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 212,269,234 4.89%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 138,312,000 3.19%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 41,943,878 0.97%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 56,052,530 1.29%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 149,928,900 3.45%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 446,514,750 10.29%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 691,310,802 14.32%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 214,173,887 4.44%
Részvény 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) €z0009093209 37,620,401 0.78%
Részvény AVAST Plc. GB0O0OBDD85M81 50,889,008 1.05%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 130,594,672 2.70%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 193,580,935 4.01%
Részvény BANK PKO PLPKO0O000016 259,598,926 5.38%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 39,287,820 0.81%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 111,541,976 2.31%
Részvény CEZ AS C€z0005112300 196,939,772 4.08%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 284,923,757 5.90%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 59,474,522 1.23%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOO05 31,383,923 0.65%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 136,843,559 2.83%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 151,785,987 3.14%
Részvény KRKA S10031102120 81,766,423 1.69%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 44,266,640 |  0.92%
Részvény MEGAKRAN HU0000159389 29,616,000 0.61%
Részvény MOL TORZS U)J HU0000153937 239,135,976 4.95%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 69,714,818 1.44%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 346,004,630 7.17%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 40,174,208 0.83%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 149,771,486 3.10%
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Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO0O00018 267,042,399 5.53%
Részvény PZU PW PLPZUO000011 236,894,409 4.91%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 135,750,000 2.81%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 48,592,830 1.01%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 55,421,894 1.15%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 149,963,700 3.11%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 49,448,400 1.02%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Koéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% -23,504 0.0%
Kovetelések kételezettségek
nyito dllomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza | Eszkdzérték
CZK CZK 1,002,139
zaro allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum | ISIN/Deviza | Eszkdzérték
CZK CZK 1,028,020
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 817,688,077 816,567,684
BF Money K6z-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 111,440,392 127,063,365
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 2,626,667 2,278,985
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 44,669 30,953
BF Money Koz-Eu Részvény Alap | sorozat 292,989,874 728,121,508
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyit6 Zaré
BF Money K6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 4.2374 4.1335
BF Money Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 0.013586 0.012806
BF Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 1.0388 0.9875
BF Money Koz-Eu Részvény Alap U Sorozat 4.2383 4.1359
BF Money Koz-Eu Részvény Alap | sorozat 1.2419 1.2267
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap 6sszetétele

Nyito IdGszaki 2aro Eszkozok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4,043,232,573 12.1% | 4,533,513,760 93.9%
atruhazhatoé értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 - 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 4,043,232,573 12.1% | 4,533,513,760 93.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 596,443,650 -66.6% 199,412,100 4.1%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 19%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,5%
Erintett befektetési forma: LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2018

A részvénypiacok teljesitménye a megel6z6 évek emelkedését kovetGen 2018-ban visszaesett, a régids piacok
mindegyike negativ teljesitménnyel zarta az évet. A befektet6i hangulat elbizonytalanodasat tobb tényezd
eredményezte, a hatdsok pedig elsG6sorban a meghatdrozoé fejlett gazdasagok irdnydbdl érkeztek. A piacok
teljesitményére hatdst gyakorlod tényezbk koziil elsésorban igy a kereskedelmi habordhoz kapcsolddé félelmeket,
a globdlis novekedés masodik félévben megmutatkozé lassuldsat, az amerikai jegybank folytatédo
kamatemeléseit, és egyes feltorekvs orszagokat érint6 gazdasagi-politikai valsagokat lehet kiemelni. Az MSCI All
Country World Index az évet dollarban szamolva 11,2%-0s eséssel zarta, a kbzép-eurdpai régid teljesitményét
atfogdan reprezentalé CETOP Index pedig eurdban -6,4%-0s, mig forintban szdmolva -3,2%-0s elmozdulast
mutatott. A térségen belll a leggyengébb teljesitményt 8,5%-os eséssel a cseh PX Index mutatta, de még a
relative legjobban teljesité magyar index is minuszban zart (BUX Index: -0,6%). A fontosabb nyersanyagok
tekintetében az évet az olaj 24,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 18,1%-0s eséssel fejezte be.

Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap befektetési stratégiajanak megfelelen az év soran dontéen kozép-kelet-eurdpai vallalatok részvényeibe
fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy lengyel, cseh, magyar és roman
részvényeket taldlunk. A kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye az er6s 2017-es évet koveten
visszaesett, a régids piacok mindegyike negativ teljesitménnyel zart 2018-ban. A régio teljesitményét atfogdan
reprezentald CETOP Index eurdban -6,4%-os, mig forintban szdmolva -3,2%-os elmozduldst mutatott. Az Alap
teljesitménye, az egy jegyre jutd netté eszkozérték alakuldsa mindezeket a folyamatokat tiikrozi.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye

a) Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Befektetésekbdl

szarmazo

jovedelem

b) Egyéb Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

bevétel

c) Kezelési Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

koltségek

d) A letétkezel6
dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak
és adok

Beszdmold 11/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Netto
jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

g) Felosztott és
ujra befektetett

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A
befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval

jovedelem realizaljak.

h) A tékeszamla | lasd lejjebb

valtozasai

i) Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiulonbozet tartaléka

Ertékkiilonbozet

j) Egyéb Az Alapnadl 2016-2017 kozotti évekkel kapcsolatban az alabbi jelent6snek mindsiil6 hibak keriiltek feltarasra.
valtozasok A hibdk szoveges bemutatdsat kdvet tdblazat tartalmazza a feltart jelentds hibak évenkénti bontasat.

- Egyes nagyobb értékd részvények feldaraboldsra keriltek kisebb azonos névérték( részekre. A
feldarabolast kvet6en azonban az egyes részvények bekerilési értéke hibasan 0 értéken lett meghatarozva.
Emiatt a részvények értékesitésekor 0sszességében veszteség keriilt kimutatdsra, ami a téke egy masik
elemében az értékelési kiilonbozet tartalékanak valtozasaban csapddik le ellentétes elGjellel. A hiba
javitasakor emiatt ndvekszik az értékpapir allomany bekeriilési értéke a pénziigyi miveletek bevételeinek
névekedésével, illetve a pénzligyi mlveletek raforditdsainak csokkenésével szemben, valamint
parhuzamosan csokken az értékpapirok értékelési kiilonbozete a t6kében kimutatott értékelési kilonbozet
tartalékaval szemben. (169 699 eFt)

- Az Alap a jaré osztalékot nem pénzben, hanem Ujabb részvényben kapta meg, de az igy kapott osztalék
bevételként nem kerilt kimutatasra, illetve az Ujonnan kapott részvény 0 bekerilési értékkel keriilt be a
nyilvantartasokba. A hiba javitdsakor emiatt ndvekszik az értékpapir allomany bekerilési értéke a pénziigyi
mveletek bevételeivel (kapott osztalékbevétel) szemben, illetve parhuzamosan csékken az értékpapirok
értékelési kiilonbozete a t6kében kimutatott értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. (17 772 eFt)

i _ 2016 2017 Osszesen
MERLEG / ESZKOZOK Novekedés Csokkenés | Novekedés | Csokkenés valtozas
Ertékpapirok 185,946 - 17,771 16,246 187,471
Ertékpapirok értékelési
kiildnbozete - 185,946 - 1,525 - 187,471
MERLEG / FORRASOK
Ertékpapirok értékelési
kllonbozete - 185,946 - 1,525 - 187,471
Uzleti év eredménye 185,946 - 1,525 - 187,471
EREDMENYKIMUTATAS
Pénzligyi mlveletek bevételei - 4,497 18,528 15,127 - 1,096
Pénziigyi mlveletek raforditasai - 190,443 1,876 - - 188,567
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CZK Bef.Jegy | EUR Bef.Jegy | HUF Bef.Jegy | | Bef.Jegy U Bef.Jegy
Nyitd allomany (db) 2,626,667 111,440,392 817,688,077 | 292,989,874 44,669
Vétel (db) 0 26,714,297 233,097,671 | 691,916,489 0
Visszavaltas (db) 347,682 11,091,324 234,218,064 | 256,784,855 13,716
Zaro allomany (db) 2,278,985 127,063,365 816,567,684 | 728,121,508 30,953
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré nettdé eszk6zérték
Datum Netto CZK Sorozat | EUR Sorozat | HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
eszkozérték
2018.01.31 4,660,549,914 1.069900 0.014136 4.398400 | 1.290200 4.399200
2018.02.28 4,633,868,219 1.037100 0.013630 4.293000 | 1.260500 4.293700
2018.03.29 4,581,519,145 1.009400 0.013283 4.163100 | 1.223600 4.164100
2018.04.27 4,685,640,035 1.026100 0.013459 4.224400 | 1.243100 4.225800
2018.05.31 4,440,627,033 0.968000 0.012522 4.017100 | 1.183400 4.018700
2018.06.29 4,897,324,853 0.975500 0.012533 4.141400 | 1.221200 4.143200
2018.07.31 5,117,727,032 1.014500 0.013244 4.263200 | 1.258300 4.265100
2018.08.31 5,066,907,730 1.024000 0.013276 4.351600 | 1.285900 4.354000
2018.09.28 4,889,932,972 1.027400 0.013321 4.323600 | 1.278800 4.326200
2018.10.31 4,996,389,203 1.000700 0.012889 4.201200 | 1.244100 4.204000
2018.11.30 5,239,975,061 1.038100 0.013355 4.338700 | 1.286300 4.341000
2018.12.28 4,819,884,595 0.987500 0.012806 4.133500 | 1.226700 4.135900
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél
Datum CZK Sorozat EUR Sorozat HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam | Arfolyam | Hozam
(%) (%) (%) (%) (%)
2014.12.31 0.910400 -4.16% | 0.010992 -5.20% | 3.489400 1.04% 3.489400 1.04%
2015.12.31 0.882500 -3.06% | 0.010908 -0.76% | 3.451500 -1.09% | 1.000000 0.00% | 3.451500 -1.09%
2016.12.30 | 0.921200 | 4.39% | 0.011403 4.54% | 3.539600 2.55% | 1.024900 2.49% | 3.539900 2.56%
2017.12.29 | 1.038800 | 12.77% | 0.013586 | 19.14% | 4.237400 | 19.71% | 1.241900 | 21.17% | 4.238300 | 19.73%
2018.12.28 0.987500 -4.94% | 0.012806 -5.74% | 4.133500 -2.45% | 1.226700 -1.22% | 4.135900 -2.42%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az U sorozat 2015-ben indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid6szakban
Az Alap 2018-ban nem kotott szarmaztatott lgyleteket
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VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatosdag elndke 2019.01.29-t6l1: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elndoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezGk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-41/2019. szdmu hatarozat, 2019. februar 4.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 162,178 | 121,899| 40,279
Egyéb munkavallaldk 95,261| 89,743 5,518
2018. évi Osszesen: 257,439 | 211,642| 45,797

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

,HUF”, ,CZK”, ,U” sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozan:

- Ll
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

L1 ]2 ]3|+ HENM 6 | 7
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A mutaté az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdéan. Az alap CZK sorozata
2011-ben indult, ezért a mutatd kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly el6irdsainak
megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

A magas kockdazati besorolds annak kdszonhet6, hogy az alap eszkozeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szdmottevé arfolyam-ingadozas jellemzi.

,EUR” sorozat

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
a »
il Ll
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat
| 1 | 2 | 3 | 4 5 n A mutato az alap heti hozamainak ingadozasat

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. Az alap CZK sorozata 2011-ben indult, ezért a mutatd
kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak megfelel6en, egy mesterséges
referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A multbeli — a szintetikus mutatoé szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A magas kockazati besorolas annak kdszonhet8, hogy az alap eszkozeit nagyrészt részvényekbe fekteti, és a
részvényeket szamottevs arfolyam-ingadozas jellemazi.
Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockdzat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet.
Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kovetGen fekteti az Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkétés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak
az Alapok szamadra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockdzatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back
office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kiilon jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.
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Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredd kockdzat: Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges vdltozdsokbdl eredd
kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.
A korilmények esetleges valtozasabdl eredé kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel§ altal miikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és az lizlettdmogatdsi
terilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolié-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ugyletkotéstsl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezelén
belil elkiilontlt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelGen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozadsa, a bels6é férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockdzati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfelel§ dontéshozéi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkciondlis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlandésagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jévahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédd irdnyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az AlapkezelS
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése sordan az Alapkezelénél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidoknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfoliok
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabdlyzatban, részletes
eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljardsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekordn kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrél az Gzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terulet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések
a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

BF Money EMEA Részvény Alap Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap Budapest Egyensuly Alap

BF Money Feltdrekvé Piaci DevizaKotvény Alap Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja
BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap
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BFM Balanced Alap Budapest Kétvény Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Bénusz Plusz Alapok Alapja Budapest USA Részvény Alap

Budapest Dinamikus Eurépa Alap

Xl. A t6keattételt alkalmazé Alap esetében a tokeattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészitd Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2018-as évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések

d) A felUlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2019. majus 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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