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Zprava nezavislého auditora

Pro investory podilového fondu BF Money Central European Equity Fund

Vyrok auditora

Provedli jsme audit Ucetnich informaci uvedenych v sekcich I, I, lll, IV.1, V, VI, VII, IX a XI vyro¢ni zprdvy BF Money
Central European Equity Fund (dale také ,ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé”) za rok 2020.

Podle naseho nazoru ucetni informace uvedené v priloZzené vyrocni zpravé Fondu za rok koncici 31. prosincem 2020
byly pfipraveny v souladu se zakonem o Ucetnictvi Cislo C/2000 (dale také ,,Zakon o Ucetnictvi“) platnym v Madarsku a
se zakonem Cislo XVI/2014 o fondech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o novelizaci nékterych zdkont
tykajicich se financi. Aktiva a pasiva zahrnuta v ucetnich informacich uvedenych ve vyrocni zpravé jsou radné dolozena
inventarnim soupisem. Poplatky za spravu prezentované v ucetnich informacich uvedenych ve vyrocni zpravé byly
uctovany na zakladé posouzeni poskytnutého depozitdfem Fondu.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zdkony a jinymi pravnimi
predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu ,Odpovédnost auditora za audit Ucetnich Gdajd uvedenych v Ucetni zavérce”. Jsme
nezdvisli na Fondu a spole¢nosti ,Budapest Alapkezel8 Zrt.” jako spravci fondu, z hlediska nami vyhotoveného auditu
Gcetni zavérky jsme postupovali podle pfislusnych pravnich predpist, aktudiné platnych v Madarsku a podle statutu
Komory auditorl Madarska ,Pravidla (etického) vykonavani auditorské profese a karnych tizeni”, z hlediska otazek v
téchto dokumentech neregulovanych pak podle metodické prirucky ,,Mezindrodni eticky kodex pro auditory a ucetni
odborniky” (Kodex IESBA), vydané Mezindrodnim vyborem pro etické standardy ucetnich (véetné mezinarodnich
standard( nezavislosti), déle jsme v souladu s danymi pozadavky zachovavali i zasady jiné etické odpovédnosti. Jsme
presvédceni, Ze nami ziskané auditni dlikazy jsou dostacujicim a odpovidajicim podkladem pro formulovani naseho
vyroku.

Ostatni informace

Management spole¢nosti Budapest Alapkezel§ Zrt. (dale také "management") zodpovida za ostatni informace. Ostatni
informace obsahuji i jiné neucetni Udaje uvedené ve vyrocni zpravé, ale neobsahuji i¢etniinformace uvedené ve vyroc¢ni
zpraveé, k nimz se nas vyrok vztahuje.

Nas vyrok k ucetnim informacim uvedenym ve vyrocni zpravé se k ostatnim nedcetnim informacim nevztahuje a
nevydavame zadnou formu vyroku o spravnosti téchto informaci.

Soucdsti nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetnich informaci uvedenych ve vyroc¢ni zpravé je seznameni se s
ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetnimi informacemi
uvedenymi ve vyrocni zpravé ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné.

BF Money Central European Equity Fund- K20 -
2020.12.31.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with

KPMG International Cooperative ("KPMG International"), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, no: 01-09-063183



KPMG

Pokud na zakladé provedené prace dospéjeme k zavéru, Ze ostatni informace obsahuji vyznamné nespravné tvrzeni, je
nasi povinnosti na tuto skutecnost upozornit. V tomto ohledu jsme nezjistili Zddné ostatni informace, které by byly
obsahovaly vyznamné nespravné tvrzeni.

Odpovédnost managementu a statutarniho orvganu Fondu za ucetni informace uvedené ve vyrocni zprave

Management Fondu odpovida za pfipravu Ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé v souladu se zakonem
XV1/2014 o fondech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o novelizaci finanénich pfedpis a také v souladu se
zakonem o Ucetnictvi, zejména fadné doloZeni aktiv a pasiv inventarnim soupisem, postup Uctovani poplatkd za spravu
na zakladé posouzeni poskytnutého depozitafem fondu a interni kontrolu povazovanou managementem za nezbytnou
k tomu, aby umozZnila pfipravu Géetnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zpravé bez vyznamné nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zpravé je management Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, zverejnit skutecnosti tykajici se otazky nepretrzitého trvani dle dané
situace, dale je management odpovédny za sestaveni Ucetnich informaci uvadénych ve vyroc¢ni zpravé, vychazejici ze
zasady nepretrzitého trvani Fondu. Management je pfi posuzovani povinen vychazet ze zdsady nepretrzitého trvani
Fondu, nenastane-li pfipad, kdy jiné ustanoveni zamezuje uplatnéni této zasady, respektive pokud nenastane
skutecnost ¢i okolnost, ktera je v rozporu s nepretrzitym trvanim Fondu.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida statutarni organ fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zprave

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé jako celek neobsahuji
vyznamnou nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena

mira jistoty je velka mira jistoty, avSak neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi

standardy a v souladu se zdkony a jinymi pravnimi predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost

ve vsech pfipadech odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku

podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly

ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetnich informaci uvedenych ve vyroc¢ni zpravé na jejim zakladé

pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zdkony a jinymi pravnimi
predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetnich informaci obsazenych ve vyrocni zpravé zptisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli zformulovat vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
internich kontrol.

* Seznamit se s internim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ti¢innost
daného interniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a souvisejicich informaci,
které v této souvislosti management Fondu uvedl.

* Posoudit, zda je predpoklad managementu Fondu tykajici se nepfetrzit¢ho trvani spravny, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamnd nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v tcetnich informacich
obsazenych ve vyroéni zpravé, pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi auditni
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zpravy. Budouci udélosti nebo podminky vSak mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost nepfetrzite trvat.

* Prezkoumat tcetni informace uvedené ve vyrocni zprave, se zvlastnim dirazem na inventarni soupis aktiv a zavazkt
uvedenych ve vyro¢ni zpravé a na poplatky za spravu uctované v daném obdobi. Piezkoumat, zda jsou tGcetni informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vsech vyznamnych ohledech pfipraveny podle zakona XV1/2014 o fondech kolektivniho
investovani a jejich spravcich a o novelizaci finan¢nich predpist.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd v internim
kontrolnim systému.
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B. zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BF Money Central European Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce  BF Money Central European Equity Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcita

Datum zahajeni ¢innosti  24. fijen 1996 (&islo povoleni organu AETF: 110.061-1/96)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0000702717
,EUR” série:  nominalni hodnota 0.01 EUR ISIN kéd HUO000706387
,CZK” série:  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
,U” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0000712971
|7 série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HUO000715479
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu
,HUF” série:  2.00%
,EUR” série: 2.00%
,CZK” série:  2.00%
,U” série:  2.00%
|7 série:  0.80%

Cile a investicni politika

Cilem fondu je pfi vyuZziti tendenci pohybt kurz( na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povazovaného spravcem
fondu za prfimérené zajistit vlastnikim podilovych listl co nejvyssi vynosy.

Spravce fondu hodla aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich dluhopis(, tak
do jinych drocenych cennych papird. V ramci investovani klade dliraz na podstupovani pfiméreného rizika a soucasné
usiluje o dosazeni maximalnich vynosu.

Pfevaznou ¢ast svého kapitdlu investuje fond na akciovych trzich v zemich stfedni a vychodni Evropy, pfedevsim pak ve
statech Visegradské ¢tyiky (Madarsko, Polsko, Ceska republika), avéak v souboru cennych papiréi mohou byt zastoupeny
i akcie zajistujici expozice v jinych regionech, dale podilové listy a tzv. exchange traded funds (ETF).

Podilové listy fondu je moZné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribuc¢ni den. Kazdy pracovni den je povazovan
za distribu¢ni den, vyjma takovych pracovnich dnt, na které distributor — v souladu s pravnimi predpisy — pfedem
oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesti¢nim fondem, kumulované uroky a podily reinvestuje. Fond disponuje
geografickymi expozicemi, avSak nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech. Fond nedisponuje referenénim
indexem. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za Ucelem
dosazeni vyssich vynos( ochotni podstoupit i vyssi rizika.

Doporuceni: tento fond v daném pfipadé nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji své finance z fondu vyjmout do
5 let.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. VWyroéni zprava

I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint
Fond smi nakupovat vylu¢né burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy

vztah a podilovych list().

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry

4,565,272,492

4,345,460,072

ZUstatky na bankovnich Gctech

356,667,505

373,996,238

Jiné prostredky 0 -850,677
Aktiva celkem 4,921,939,997 4,718,605,633
Zavazky -8,521,159 -8,052,107

Netto hodnota aktiv

4,913,418,838

4,710,553,526

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav

Konecny stav

Typ aktiva

Hodnota aktiv Vaha

Hodnota aktiv Vaha

Finance na uctech

356,667,505 | 7.25%

373,996,238 | 7.93%

Statni dluhopisy a statem garantované cenné papiry*

50,056,800 | 1.02%

50,093,350 | 1.06%

ETF

955,454,269 | 19.41%

912,583,488 | 19.34%

Akcie

3,559,761,423 | 72.32%

3,382,783,234 | 71.69%

ZUstatek na distribu¢nim ucétu

0| 0.00%

-850,677 | -0.02%

Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv)

4,921,939,997 | 100.00%

4,718,605,633 | 100.00%

Poplatky

-8,521,159

Netto hodnota aktiv

4,913,418,838

-8,052,107

4,710,553,526

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papirt nebo nastrojd financniho trhu je ¢lensky stat, mistni
organ takového c¢lenského statu, treti zemé nebo takovy mezinarodni verejnopravni orgdn, jehoz ¢lenem je jeden

nebo vice ¢lenskych statd EHP.

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zlstatky na bankovnich Gétech
Ména fondu: madarsky forint

%: v poméru k nastrojim

Zastatky na bankovnich uétech

Bézny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 2,809,965 0.1 0 0.0
EURO EUR 28,115,492 0.6 24,903,721 0.5
CHORVATSKA KUNA HRK 0 0.0 1,634,559 0.0
POLSKY ZLOTY PLN 0 0.0 47,645,775 1.0
MADARSKY FORINT HUF 324,804,325 6.6 295,420,693 6.3
Rumunsky lei RON 0 0.0 24,554 0.0
USA DOLAR usD 937,723 0.0 4,366,936 0.1
Celkem HUF 356,667,505 373,996,238

Vklady

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.




Pfevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 705,373,411 | 14.33%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 250,080,858 | 5.08%
Akcie AVAST Plc. GB00OBDD85M81 127,498,000 | 2.59%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 156,012,590 | 3.17%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 177,976,715 | 3.62%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 226,659,961 | 4.61%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 54,660,672 | 1.11%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTCO00011 223,001,870 | 4.53%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 168,876,715 | 3.43%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 323,816,962 | 6.58%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 78,807,533 | 1.60%
Akcie HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 37,643,424 | 0.76%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 138,383,018 | 2.81%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 133,278,668 | 2.71%
Akcie KRKA S10031102120 106,621,363 | 2.17%
Akcie MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 29,260,276 | 0.59%
Akcie MEGAKRANrégi HU0000159389 29,600,000 | 0.60%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 207,834,480 | 4.22%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 85,150,450 | 1.73%
Akcie OTP Bank HU0000061726 363,330,210 | 7.38%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 59,540,793 | 1.21%
Akcie PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 97,698,541 | 1.98%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 215,103,367 | 4.37%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 237,434,262 | 4.82%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 141,130,000 | 2.87%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 43,528,391 | 0.88%
Akcie TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 38,054,250 | 0.77%
Akcie VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 58,858,912 | 1.20%
Statni dluhopisy A210623A15 HU0000402995 50,056,800 | 1.02%
konecny stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 668,414,968 | 14.17%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 244,168,520 | 5.17%
Akcie AVAST Plc. GB00BDD85M81 193,526,878 | 4.10%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 110,467,249 | 2.34%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 110,537,462 | 2.34%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 192,885,243 | 4.09%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 55,420,370 | 1.17%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTCO00011 158,290,381 | 3.35%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 181,319,580 | 3.84%
Akcie Dino Polska SA PLDINPLOOO11 170,211,189 | 3.61%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 264,895,511 | 5.61%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 95,371,195 | 2.02%
Akcie HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOO005 42,140,975 | 0.89%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 270,534,024 | 5.73%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 112,129,921 | 2.38%
Akcie KRKA S10031102120 145,827,238 | 3.09%
Akcie MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 24,930,280 | 0.53%
Akcie MEGAKRAN HU0000178272 31,680,000 | 0.67%




Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 167,955,480 | 3.56%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 58,262,590 | 1.23%
Akcie OTP Bank HU0000061726 327,947,920 | 6.95%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNORS 52,328,987 | 1.11%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNOO0O0018 138,545,085 | 2.94%
Akcie PZU PW PLPZUO000011 195,984,327 | 4.15%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 163,680,000 | 3.47%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNORS3 35,631,643 | 0.76%
Akcie TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 29,483,690 | 0.62%
Akcie VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 52,796,016 | 1.12%
Statni dluhopisy A210623A15 HU0000402995 50,093,350 | 1.06%

Jiné nastroje

Derivatové transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Jiné transakce
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Portfolio Ména Kéd | Pocatecnistav | 9 |Konecnystav| o

BF Money Central European Equity Fund | MADARSKY FORINT | HUF 0]0.0% -850,677 | 0.0%

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav
Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,,buy-sell back”.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listu

Pocet podilovych listt Pocatecni stav ks Konecny stav ks
BF Money Central European Equity Fund HUF série 651,785,126 674,374,059
BF Money Central European Equity Fund EUR série 58,581,326 59,833,703
BF Money Central European Equity Fund CZK série 1,318,526 813,020
BF Money Central European Equity Fund U série 30,953 25,566
BF Money Central European Equity Fund | série 1,188,378,111 1,112,440,722

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni Konecny
BF Money Central European Equity Fund HUF série 4.587423 4.383462
BF Money Central European Equity Fund EUR série 0.01380269 0.01204073
BF Money Central European Equity Fund CZK série 1.051929 0.946293
BF Money Central European Equity Fund U série 4.589701 4.38602
BF Money Central European Equity Fund | série 1.377967 1.332635




IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu

Pocatecni stav Zménav Konecny stav | Aktivav %
mezidobi %

Prevoditelné cenné papiry oficialné 4,565,272,492 -4.8% 4,345,460,072 92.1%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Prevoditelné cenné papiry zavedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 4,565,272,492 -4.8% 4,345,460,072 92.1%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy 50,056,800 0.1% 50,093,350 1.1%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho
investovani, je povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu
spravovani fondu jinych fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv: 19%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: neaplikovatelné.
Dotcéena investicni forma: neaplikovatelné

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papiri fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2020

Mad‘arské a regionalni akciové trhy

Na vykonnost akciovych trhl v prvnim pololeti roku 2020 mél vyznamny negativni vliv hospodarsky Sok
zpUsobeny koronavirovou pandemii a v dUsledku toho pak korekce kapitalovych trhl. Kroky uc¢inéné za
Ucelem ochrany zdravi a zastaveni epidemie v zemich regionu zpUsobily v periodé brezna a dubna
béhem nékolika dnd zastaveni rlstu, a oZiveni od kvétna bylo jen postupné. Paralelné se zlepSovanim
epidemické situace pak obnoveni hospodarského Zivota ve druhém pololeti stabilizovalo i ndladu
investord, po volbach amerického prezidenta na zacatku listopadu burzy v regionu dostaly novy impulz,
avsak to celkové nestacilo ke zpracovani minusovych Cisel z jarniho obdobi. Index CETOP prezentujici
komplexné vysledky dosaZzené v regionu uzaviel rok v hodnoté -11,6 %, pfi kalkulaci ve forintech pak s
vysledkem -2,5 %. Nejslabsich vysledkd v rdmci regionu dosahl rakousky Index ATX s propadem 0 12,8

vvvvvv

Investice fondu v roce 2020

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval v pribéhu roku prevainé do akcii podniki
pusobicich ve stfedni Evropé. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou tak zastoupeny
polské, ceské, madarské, rakouské a rumunské akcie. Vykonnost akciovych trhi ve stfedni Evropé byla v
prvni poloviné roku negativné poznamendana hospodarskym Sokem zplsobenym pandemii koronaviru, v
dlsledku toho pak korekci kapitdlovych trhd. Ve druhé poloviné roku se vykonnost trhi paralelné s
restartem ekonomiky citelné zlepsila, ale celkové se minusové hodnoty z jarniho obdobi nepodafilo
obratit do plusovych hodnot. Index CETOP prezentujici komplexné vysledky dosazené v regionu uzavrel
rok v hodnoté -11,6 %, pfi kalkulaci ve forintech pak s vysledkem -2,5 %. Tyto procesy se odrazeji jak na
vykonnosti fondu, tak na vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list..



V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pfistup k udajam

a) PFijmy plynouci z investic

Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACIH

b) Jiné pFijmy

Vykaz zisku a ztraty / JINE PRIIMY

c¢) Spravni naklady

Ucetni zavérka Ill/ptiloha €. 3 Poplatek Spravci fondu

d) Poplatky Spravci depozitu

Ucetni zavérka Ill/pfiloha €. 3 Poplatek Spravci depozitu

e) Jiné poplatky a dané

Ucetni zavérka Ill/p¥iloha €. 3 Jiné poplatky

f) Netto pfijmy

Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok

pfijmy

g) Rozdélené a reinvestované

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje.
Vlastnici podilovych listli realizuji vynosy ze svych podilovych listli odprodejem
podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listd).

h) Zmény kapitalového uctu

Viz nize

i) Ocenovaci rozdil

Ucetni zavérka ll/ptiloha ¢. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

j) Jiné zmény

Nenastaly Zadné dalsi zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

Zmeény kapitalového uctu

CZK podilové | EUR podilové HUF podilové | podilové U podilové
listy listy listy listy listy

Pocatecni stav (ks) 1,318,526 58,581,326 651,785,126 | 1,188,378,111 30,953
Nakup (ks) 0 31,749,774 240,764,362 205,988,337 0
Odkup (ks) 505,506 30,497,397 218,175,429 281,925,726 5,387
Konecny stav (ks) 813,020 59,833,703 674,374,059 | 1,112,440,722 25,566

Ména fondu: madarsky forint

Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Maésicni kone¢na netto hodnota aktiv

Datum Nettt;lr(\::‘tlinota CZK série EUR série HUF série | série U série

2020.01.31 | 4,790,218,070 | 0.997390 0.013202 4.470542 1.344228 4.472855
2020.02.28 | 4,295,592,301 | 0.907817 0.011903 4.042607 1.216673 4.044747
2020.03.31 | 3,551,727,318 | 0.774641 0.009449 3.422237 1.031049 3.424118
2020.04.30 3,729,896,104 0.826224 0.010173 3.604775 1.087117 3.606743
2020.05.29 | 3,912,480,627 | 0.864628 0.010704 3.726652 1.124944 3.728741
2020.06.30 | 4,186,971,228 | 0.863235 0.010806 3.845615 1.162075 3.847806
2020.07.31 | 4,032,670,394 | 0.850721 0.010821 3.737822 1.130652 3.739889
2020.08.31 4,237,273,612 0.866760 0.011020 3.932241 1.190674 3.934405
2020.09.30 | 4,036,089,535 | 0.832943 0.010270 3.748277 1.136089 3.750372
2020.10.30 | 3,750,476,792 | 0.778195 0.009534 3.507447 1.064144 3.509387
2020.11.30 | 4,377,555,769 | 0.899764 0.011443 4.117869 1.250615 4.120316
2020.12.31 | 4,710,553,526 | 0.946293 0.012041 4.383462 1.332635 4.386020




7 7

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

CZK série EUR série HUF série | série U série
Datum Vynos Vynos Vynos Vynos Vynos
Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%) Kurz (%)

2016.12.30 | 0.921200 | 4.39% | 0.011403 | 4.54% |3.539600 | 2.55% | 1.024900 | 1.45% | 3.539900 | 2.56%

2017.12.29 1.038800 | 12.77% | 0.013586 | 19.14% | 4.237400 | 19.71% | 1.241900 | 21.17% | 4.238300 | 19.73%

2018.12.28 0.987500 | -4.94% | 0.012806 | -5.74% | 4.133500 | -2.45% | 1.226700 | -1.22% | 4.135900 | -2.42%

2019.12.31 1.051929 | 6.52% | 0.013803 | 7.78% |4.587423|10.98% | 1.377967 | 12.33% | 4.589701 | 10.97%

2020.12.31 0.946293 | -10.04% | 0.012041 | -12.77% | 4.383462 | -4.45% | 1.332635 | -3.29% | 4.386020 | -4.44%

*: lomeny rok, neanualizované vynosy
Série | byla uvedena na trh v roce 2016.
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

Fond v roce 2020 neuzaviral derivatové transakce.

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti fondu, prehled vyznamnych faktora
ptisobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti spravce fondu od 29.1.2020: lldikd Kovacs

Predseda predstavenstva od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Predseda dozorci rady od 29.1.2019: dr Koppany Tibor Lélfai

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andrds Pintér
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory pulisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-I11-10/2019, ze dne 4. Gnora 2019

Vyznamné udalosti pisobici na ¢innost a nastroje fondu

Paralelné se Sifenim epidemie koronaviru byly v uplynulém obdobi ve vice segmentech kapitalového trhu patrné
vyznamné turbulence, coZz mélo podstatny vliv i na hodnotu portfolii spravovanych spravcem fondu. Epidemie z divodu
obecného pozastaveni ekonomiky v dobé vypracovani zpravy jiz byla doprovazena nejen specifickym vlivem na tento
sektor (nepfriznivy vlivtedy neni omezen jen na prlimyslova odvétvi zasazena bezprostfedné v prvnim kole, napf. cestovni
ruch, letecka doprava), ale tyka se vSech segmentl ekonomiky a komplexné vSech regionud svétové ekonomiky.

V disledku epidemie na konci Unora na trzich vyznamné stoupla volatilita, monetarni a fiskalni balicky oznamené v zajmu
ochrany ekonomiky, z mnoha aspektll bezprecedentni, vyznamné ovlivnily i trhy s droCenymi nastroji. Zatimco
vyhledavani Unikovych nastrojd a agresivni programy narodnich bank zpUsobily na trzich se statnimi dluhopisy v mnoha
vyspélych zemich pokles vynosU, naopak na trzich se statnimi dluhopisy v rozvijejicich se zemich a na trzich s podnikovymi
dluhopisy ptinesla snaha investor( vyvarovat se rizikdm vyznamné zvyseni vynos(, a tak i pokles kurz(i. Na madarském
trhu s Gro¢enymi ndstroji je patrny vysledek dvou vyse uvedenych protichGdnych vlivli, na jedné strané s vyznamnymi
kroky ozndmenymi MNB a na druhé strané se sniZzenou globalni ochotou podstupovat rizika.

V prvnim Ctvrtleti roku 2021 nebyla pozorovana turbulence jako v podobném obdobi predchazejiciho roku, pohyb kurzd
na kapitalovych trzich odrazel obecné charakteristickou miru nejistoty na trzich. Zaroven vsak upozorfiujeme investory na
skutecnost, Ze nasledné po vyhotoveni zavérky mohou nastat takové, nyni nepredvidatelné udalosti, které mohou i
vyznamné negativné ovlivnit finanéni vysledky fondu.



V ptilozenych tabulkdch jsou uvedeny zmény, které nastaly ve fondu nasledovné po uzavieném obdobi

. Netto Pfx’:et’ K’urz’
Datum Portfolio hodnota aktiv pod!IO\o/ych pOd!lO\onch
listQ listd
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund 4,710,553,526
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund CZK série 813,020 0.946293
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund EUR série 59,833,703 | 0.01204073
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund HUF série 674,374,059 4.383462
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund | série 1,112,440,722 1.332635
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund U série 25,566 4.38602
. Netto P?éet, K’urz’
Datum Portfolio hodnota aktiv pod!loyych podfloyych
listQ listd
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund 4,557,818,341
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund CZK série 798,759 0.962422
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund EUR série 55,875,673 | 0.01244326
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund HUF série 594,241,542 4.538884
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund | série 1,153,188,133 1.385031
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund U série 0 4.560087

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi

Spravce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vazanych k vysledkim dosazenych fondy. Castka poplatkél za
spravovani fondl se neodviji od dosaZenych vysledkd. Fond nevyplaci vykonové odmény ani zaméstnancdim. Castka
mzdovych naklad(l uvedend i v Ucetni zavérce Spravce fondu ¢ini 251 983 tisic madarskych forintd, ¢astka jinych vydajd

personalniho charakteru 28 563 tisic madarskych forintG.Primérny statisticky pocet zaméstnanci je 16 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na ktera se z diivodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické pfedpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi

Smlouva o béZném Uvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014).

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ticelem fizeni rizika

Profil rizika a vynost

»~HUF”, ,,CZK”, 1, ,U” série:

EFedpokIa’dany’ nizsi vynos

Predpokladany vyssi vVnoE

Predpokladané nizsi riziko

L1 ]2 ] 3

,EUR” série

EFedpokIa’dany’ nizsi vynos

Predpokladané vyssi riziko

Ml s | 7 |

Predpokladany vyssi VVI‘IOE

|
Predpokladané nizsi riziko

L
Predpokladané vyssi riziko

| 1 | 2 | 3

|
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Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynosd fondu v uplynulych péti letech. Série ,EUR” fondu byla uvedena na trh v roce
2011, a proto ¢ast udaji z minulosti aplikovana pti vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychazi z vysledkd referencnich
hodnot synteticky generovaného indexu.

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech.

Udaje z minulosti —aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu — nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro uréeni profilu
fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezlistane zarucené beze zmény a kategorizace fondu se

vy

Fond byl zafazen do vysoké rizikové kategorie proto, Ze prevaznou ¢ast svych aktiv investuje do akcii a akcie se vyznacuji
vyznamnym kolisanim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Site a hloubka likvidity trh& s cennymi papiry povazovana dfive za pfimérenou (statni dluhopisy, akcie) se
mUzZe za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pripadech je pak uzavirani nebo otevirani nékterych pozic spojeno
s vyznamnymi obchodnimi ndklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V ptipadé bankovnich vkladd a cennych papirG predstavujicich Gvérovy vztah mlze pfipadny bankrot,
insolvence financnich instituci prijimajicich vklady, respektive emitentl cennych papird v krajnich pripadech vést k
drastickému sniZeni hodnoty takovych nastrojl zastoupenych v portfoliu fondl nebo dokonce k zaniknuti fond(. Spravce
fondu investuje majetek fondd do bankovnich vklad(, respektive do cennych papirl predstavujicich Uvérovy vztah
vyhradné aZ po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni analyze rizik, tykajici se dané financni instituce, respektive
stdtu nebo instituce jako emitenta cennych papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloucit s Gplnou jistotou
insolvenci téchto instituci, statd po dobu trvani fondd, coz mlze v krajnim pripadé vést k vyznamnému sniZzeni hodnoty
podilovych listd.

Riziko protistrany: Spravce fondu se snaZi pfi uzavirani obchod( a béhem investovani uzavirat vztahy s takovymi
protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory prisnému monitoringu rizik vsak nelze
soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti, coZz mize fondu zpUsobit ztraty.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Spravce fondu zaméstndva za ucelem fizeni své ¢innosti, spravovani portfolia a organizace
¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe, respektive slozily odborné zkousky
predepsané zvlastnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykonava svou cinnost na zakladé pravnich predpist a na zakladé
internich pravidel vypracovanych v souladu s témito predpisy. Nezdvisle na vySe uvedeném existuji personalni rizika
souvisejici se zameéstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materidlnimi a technickymi
podminkami potfebnymi k vykondvani ¢innosti, avsak rizika plynouci z ptipadnych zmén, které mohou v priibéhu ¢asu
v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fond.

Riziko sprdvce depozitu: Spravce depozitu eviduje investi¢ni instrumenty zastoupené v portfoliu fond( na samostatném
oddéleném uctu. Sprdvce depozitu spliuje predpisy a pozadavky tykajici se kapitalu stanovené zakonem. Rizika plynouci
z pripadné zmény okolnosti vSsak mohou ovlivnit i vysledky fondd.




Systémy fizeni rizika

Za Ucelem eliminace podstupovani nezdmérného rizika byly spravcem fondu aplikovény dva hlavni kontrolni mechanismy
— vsouladu s predpoklady pravnich predpisl — a to zfizeni organizacniho oddéleni Useku investic a Useku podpory
obchodu, respektive provozovani funkce nezavislého fizeni rizika. Organizacni rozliseni funkce charakteru front a back
office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovani, vyuctovani a zhodnocovani transakci uzaviranych spréavci portfolia byl
zcela oddélen od uzavirani transakci, ¢imz se lze vyvarovat neslucitelnosti a soucasné se tak stava funkéni instituciondlni
kontrola druhého stupné. Obchodni c¢innost spravce fondu vychazejici z uvédomovani si rizika je podporovana
instituciondlini kontrolou rizeni rizika, ktera je v rdmci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primarnim
ucelem funkce nezdvislého fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojena s uvédoménim rizika a dale
neustdla kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Ulohou vypracovani norem a metodiky fizeni rizika, zastupovani
aspektd fizeni rizika na internich férech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovana klicova rizika jako realizace kontrol
zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich méreni rizik, plnéni s timto souvisejicich reportd, dale v odlvodnénych
pripadech eskalace zjisténych rizikovych problém{ na prislusné Grovné rozhodovani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rlznych rizik se v ramci
organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a Ulohy pro viechny funkcni skupiny. Vedle funkce nezévislého fizeni
rizika ma mimoradnou ulohu generalni feditel jako osoba urcujici ochotu podstupovani rizika organizace a schvalujici
politiku a metodiku fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé organizace spravce fondu, respektive také spravci portfolia,
ktefi védomeé podstupuji pfipadna rizika.

Za Ucelem regulace norem a procesl souvisejicich s fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla fizeni rizika.
Ucelem Politiky fizeni rizika na vysoké Grovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika predpoklddaného
v prabéhu cinnosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu, déle uréeni obecnych principd a
metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii vymezuje management spravce fondu apetit k
rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych polozkach, s pfihlédnutim k vSeobecnym principlim fizeni rizika
definovanym v ramcich pravnich predpist a v Politice Fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opattfeni uréena k méreni a
spravovani identifikovanych relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportll o fizeni rizika vymezuje spravce
fondu ve zvlastnich pravidlech, v detailnim procesnim fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a prahova
¢isla/indikatory, které napomahaji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval nezadouciho rizika,
respektive aby v¢as inicioval potfebna korekéni opatreni. Rizikové limity schvaluje management organizace spravce fondu,
na zakladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika poc¢inaje zpétnym mérenim — v zavislosti na charakteru limitd —
zabezpecuje tuto ¢innost pravidelné denné a/nebo mési¢né. V ramci pravidelnych aktivit sluZby reporti o fizeni rizika jsou
pfipadna odchyleni od schvaleného profilu rizika vidy prozkoumana Usekem Fizeni rizika, na zakladé ¢ehoZ muze pak
management organizace spravce fondu smérem k Useku spravovani portfolia iniciovat rlizné akce.



4) Fondy spravované spravcem fondu

Budapest Allampapir Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurdpa Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Révid Kotvény Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generacid Alap BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Xl. V pripadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového efektu
Neaplikovatelné.

XIl. Politika odménovani
a) Viz bod Cislo IX. Fond nevyplaci zaméstnanctm bezprostfedni provize, ani jiné odmény.
b) V bodé 6.5 Doplnujicich pozndmek Ucetni zavérky Spravce fondu jsou uvedeny Udaje tykajici se mimoradnych
odmén vyplacenych pracovniklim zaméstnanym v roce 2020.
c) Odmeény celkem = Mzdové naklady (mzdy a prémie) + Jiné vydaje personalniho charakteru
d) Revize byla provedena, nebyly zjiStény nedostatky.
e) Nenastaly Zadné vyznamné zmény

V Budapesti, dne 30. dubna 2021

Budapest Alapkezel8 Zrt.
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Zprava nezavislého auditora

Pro investory podilového fondu BF Money Central European Equity Fund

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené ucetni zavérky fondu BF Money Central European Equity Fund (dale také
»,Fond“) za rok 2020, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, ktera prezentuje celkova aktiva ve vysi
4.727.708 tis. HUF a vysledku za obchodni rok ve ztraté 7.169 tis. HUF, a vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31. prosincem 2020 a prilohy Ucetni zavérky, kterda obsahuje popis pouZitych podstatnych
ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru priloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31.
prosinci 2020 a naklad a vynosG a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosincem 2020 v
souladu s madarskymi ucetnimi predpisy (Zakon C/2000 o Ucetnictvi v Madarsku (dale také ,,Zakon o
ucetnictvi®).

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a
jinymi pravnimi predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost. NaSe odpovédnost
stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu ,,0dpovédnost auditora za audit ucetnich
udaj uvedenych v Ucetni zavérce”. Jsme nezavisli na Fondu a spolecnosti ,Budapest Alapkezeld Zrt.”
jako spravci fondu, z hlediska nami vyhotoveného auditu Gcetni zavérky jsme postupovali podle
prislusnych pravnich predpist, aktudlné platnych v Madarsku a podle statutu Komory auditort
Madarska ,Pravidla (etického) vykonavani auditorské profese a karnych fizeni”, z hlediska otdzek v
téchto dokumentech neregulovanych pak podle metodické prirucky ,Mezinarodni eticky kodex pro
auditory a ucetni odborniky” (Kodex IESBA), vydané Mezinarodnim vyborem pro etické standardy
Ucetnich (v€etné mezinarodnich standardd nezavislosti), dale jsme v souladu s danymi poZadavky
zachovavali i zasady jiné etické odpovédnosti. Jsme presvédceni, Ze ndmi ziskané auditni dlkazy jsou
dostacujicim a odpovidajicim podkladem pro formulovani naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatni informace predstavuje Business Report Fondu za rok 2020. Management spolecnosti Budapest
Alapkezel6 Zrt. (dale také "management") zodpovida za sestaveni Business Reportu v souladu se
zakonem o Ucetnictvi a dalSimi pravnimi predpisy.

Na&s vyrok k ucetni zavérce v oddilu ,Vyrok auditora® se nevztahuje na Business Report.

BF Money Central European
Equity Fund - K12 - 2020.12.31.
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Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Na zakladé Zakona o Ucetnictvi jsme také zodpovédni posoudit, zda byla vyroc¢ni zprava vypracovana v souladu se
Zakonem o Ucetnictvi a dalSimi platnymi pravnimi predpisy, respektive vyjadrit nas nazor na soulad vyroc¢ni zpravy
s Ucetni zavérkou

Podle naseho ndzoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé Fondu za rok 2020 ve vSech vyznamnych ohledech v
souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou a ptislusnymi ustanovenimi Zakona o Ucetnictvi.

Jelikoz neexistuji Zadné dalsi pravni pozadavky, které by se na vyroc¢ni zprdvu Fondu, a proto v tomto ohledu
nevydavame zadny vyrok.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti, a pokud ano, jsme povinni danou nespravnost specifikovat.
Nebyly zjistény Zadné vyznamné vécné nespravnosti.

Odpovédnost managementu a statutarniho organu Fondu za ucetni informace uvedené v ucetni zavérce

Management Fondu odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu se zdkonem o
Ucetnictvi a za takovy interni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je management Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud
je to relevantni, zvefejnit skutecnosti tykajici se otazky nepretrzitého trvani dle dané situace, déle je management
odpovédny za pripravu Ucetni zavérky na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky. Management je
pfi posuzovani povinen vychazet ze zasady nepretrZitého trvani Fondu, nenastane-li pfipad, kdy jiné ustanoveni
zamezuje uplatnéni této zdsady, respektive pokud nenastane skutecnost ¢i okolnost, ktera je v rozporu s nepretrzitym
trvanim Fondu.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida statutarni organ fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost zplsobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Primérend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a dalSimi pravnimi
predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou
vznikat v dlisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zdkony a jinymi pravnimi
predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zptisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a
provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli zformulovat vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni internich kontrol.

* Seznamit se s internim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout
auditorské postupy vhodné s ohledem na dané¢ okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na i¢innost daného interniho
kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadd a souvisejicich informaci,
které v této souvislosti management Fondu uvedl.

BF Money Central European Equity Fund -
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* Posoudit, zda je pfedpoklad managementu Fondu tykajici se neptetrzitého trvani spravny, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti v ucetni zdvérce, pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepietrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi auditni zpravy. Budouci udalosti nebo podminky v§ak mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zaverky, véetné piilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl v internim
kontrolnim systému.
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Datum udéleni povoleni organu PSZAF

Spravce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Distributor: MONETAMoneyBankA.S.
Spravce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc vMadarsku

BF Money Central European Equity Fund

nazev podnikatelského subjektu

1138Budapest, Vaciut193. adresa podnikatelského subjektu

Rok 2020

7 v

Ucetni zavérka

V Budapesti, dne 30. dubna2021 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Cislo povoleni organu PSZAF
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Datum udéleni povoleni organu PSZAF

BF Money Central European Equity Fund Rok 2020
ROZVAHA
Prostredky (aktiva)
udaje v tis. HUF
Por. Zmény predch.
&islo Nézev polozky Predchazejici rok roku (let) Predmétny rok
a b c d e

01. A.|Investované prostredky (02. Fadek) 0 0 0
02. I.|CENNE PAPIRY (03.+04. radek) 0 0 0
03. 1. Cenné papiry 0 0 0
04. 2. Rozdil z oceriovani cennych papirli (05.+ 06. radek) 0 0 0
05. a/ z aroku, podill 0 0 0
06. b /jiné 0 0 0
07. B.|Obéziné prostiedky (08.+13.+18. radek) 4,915,539 0 4,727,708
08. I.|POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 0 0 0
09. 1. Pohleddavky 0 0 0
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-) 0 0 0
11. 3. Rozdil z oceriovani pohledavek v zahrani¢ni méné 0 0 0
12. 4. Rozdil z ocenovéni pohledavek ve forintech 0 0 0
13. II.|CENNE PAPIRY (14.+15. radek) 4,558,917 0 4,353,635
14. 1. Cenné papiry 4,080,168 0 4,070,325
15. 2. Rozdil z ocenovani cennych papirti (16.+17. radek) 478,749 0 283,310
16. a) z uroku, podilu 2 0 8
17. b) jiné 478,747 0 283,302
18. III.|PENEZNI PROSTREDKY (19.+20. radek) 356,622 0 374,073
19. 1. Penézni prostredky 356,640 0 374,826
20. 2. Rozdil z ocenovéni valut, devizovych vkladl -18 0 -753
21. C.|Aktivni ¢asova rozliseni (22.+23. fadek) 0 0 0
22. 1.| Aktivni ¢asova rozliseni 0 0 0
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-) 0 0 0
24. D.|Rozdil z oceriovani derivatovych transakci 0 0 0
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+21.+24. radek) 4,915,539 0 4,727,708
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. radek) 4,906,473 0 4,718,397
27. I.|POCATECNI KAPITAL (28.+29. radek) 1,990,737 0 1,935,880}
28. a) nominalni hodnota emitovanych podilovych listt 41,059,731 0 41,617,862
29. b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-) -39,068,994 ol -39,681,982]
30. I.|VYVOJ KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.+34. Fadek) 2,915,736 0 2,782,517,
31. a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl -5,118,342, ol -5,062,556)
32. b) rezerva rozdilu z ocenovani 478,731 ol 282,557
33. c) vysledek predchazejiciho roku (let) 7,429,785) ol 7,555,347,
34. d) vysledek obchodniho roku 125,562 0 7,169
35. F.|Cilové rezervy 0 ol ol
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. Fadek) 79 0 889
37. || DLOUHODOBE ZAVAZKY 0 0 0
38. IIl.|KRATKODOBE ZAVAZKY 79 0 889
39. I11.|ROZDIL Z OCENOVANI ZAVAZKU V ZAHRANICN MENE 0 0 0
40. H.[Pasivni ¢asova rozlieni 8,987 0) 8,422
41. ZDROJE CELKEM (26.+35.+36.+40. fadek) 4,915,539 0| 4,727,708

V Budapesti, dne 30. dubna2021 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Cislo povoleni orgdnu PSZAF
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Datum udéleni povoleni organu PSZAF

BF Money Central European Equity Fund

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Rok 2020

udaje v tis.HUF

Pof. Zmény
&slo Nazev polozky Predchazejici |pfedchazejicho  |PFedmétny rok
rok roku (let)
a b c d e
l. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 352,759 195,166)
1. NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 129,278 111,075
. JINE PRIJMY 0| 0
V. PROVOZNI NAKLADY 95,323 74,825
V. JINE VYDAJE 2,596 2,097
VI. VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACENI 0| 0
VII.  [VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 125,562 7,169

V Budapesti, dne 30. dubna2021

O.R.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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O.R.
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|. VSEOBECNA CAST

Fond je spravovdn a zastupovan spolecnosti “Budapest Alapkezel6 Zrt.”, tato spole¢nost byla
zaloZena 12. fijna 1992 s registrovanym kapitdlem ve vysi 10 milion HUF. Obchodni ¢innost zahdjila
spolecnost ve skutecnosti 12. fijna 1992. Zakladni kapital spolecnosti ke dni vypracovani rozvahy Cini
500 miliontd madarskych forinta.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
ICO: 01-10-041964
Misto zvefejiiovani informaci: www.bpalap.hu

Opravnéni k podpisu uéetni zavérky maji v zastoupeni organizace spravce fondu:

Ildiké Kovacs
1141 Budapest, Szilagysomlyé utca 17/b.

Csaba Szendrei
2230 Gyomrd, Wekerle utca 50.

Provedeni auditu je v pfipadé podilového fondu povinné, v roce 2020 provedla audit spole¢nost
KPMG Hungaria Kft.

Osoba odpovédna za audit i osobné: Fébd Laszlo (Madarska komora auditord 006702)

Poplatek za auditorské sluzby byl vyuctovany auditorem v roce 2020 ve vysi brutto 560.000 HUF.
Spoleénost nevyuzila jiné sluzby poskytované spoleénosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci Uloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:
Jméno: Andrea Andrej

Adresa: 2120Dunakeszi,Baratsagu.39.10/64

Registracni Cislo: Madarska komora auditort 201605

Uéetni politika

Hlavni rysy Ucetni politiky

Ucetni politika fondu byla vypracovana v souladu se zdkonem o Géetnictvi a Nafizenim vlady &islo
215/2000. (XI.11.) o specifikdch povinnosti vypracovani Ucdetni zavérky a vedeni Ucetnictvi
podilovych fonda.

Fond vede podvojné Ucetnictvi, vypracovava ucetni zavérku, jejiz soucasti je rozvaha, vykaz zisku a
ztraty, doplniujici priloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych prostfedkd, ocefiovani
cennych papird probiha v souladu se Statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu cennych papirQ neni
zahrnut ve vysledku za pfedmétny rok, tento je zauctovan bezprostfedné proti narlstku kapitalu.
Rozdil z pfecenéni devizovych, respektive valutovych zasob neni zahrnut ve vysledku za predmétny
rok, tento je také vykazovan bezprostredné proti narlstku kapitalu.


http://www.bpalap.hu/
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Prodej a zpétny odkup podilovych listl je realizovan za aktualni denni cenu. Rozdil vyplyvajici z
ocenovani nominalni hodnoty a aktualni ceny podilovych list(i zplsobuje zménu pfirdstku kapitalu
vzhledem k pocatecnimu kapitdlu v nominalni distribu¢ni hodnoté. Za ucelem uplatnéni srovnavaci
zasady jsou Udaje za predchazejici obdobi v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu,
ktery je v souladu s predpisy daného nafizeni.

Chyba podstatna z hlediska ucetni zavérky

Za vyznamnou chybu - kterd vyZaduje vypracovani tfisloupcové zavérky - je povazovdna takova
chyba, ktera je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a ktera se vztahuje na rok uzavieny ucetni
zavérkou, a souhrnna hodnota nezavisla na znaménku chyb a vlivu chyb presahne 2 % z hlavni ¢astky
rozvahy za kontrolovany rok, respektive jestlize 2 % z hlavni ¢astky rozvahy neprekracuji ¢astku 1
milionu forint(, pak chyba ve vysi 1 milionu forintd.

Metoda mezirocniho zauctovani polozek ve valutach a devizach

Fond prevadi meziro¢ni polozky evidované ve valutdch a devizdch na madarsky forint podle
devizového kurzu zverejnéného MNB a platného v den realizace hospodarské udalosti.

Metoda ocenovani prostredkt ve valutach a devizach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku oceriuje aktiva a zavazky evidované ve valutach a devizdch
podle devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahuijici se k rozvaze:

Skladba souboru cennych papird je zahrnuta v samostatném vykazu. Koneény stav cennych papir(
byl ocenén v kurzu platném posledniho dne roku. Vlastni kapital je tvofen pocatecnim kapitalem a
pfirdstkem kapitalu. Po¢atecni kapital zahrnuje podilové listy v nominalni hodnoté aktualni v dobé
zaloZeni fondu.

PrirGstek kapitdlu je tvoren vysledkem za predmétny rok a predchdzejici obdobi, dale oceriovacim
rozdilem cennych papir(i a podilovych list(. Castku kratkodobych zavazkd predstavuji ndkladové ucty
dorucené na konci pfedmétného vyuctovaciho obdobi, které vSak nebyly zatim finanéné vyrovnany.
Pasivni ¢asova rozliSeni zahrnuji zavazky zatézujici predmétny rok.

Doplnéni vztahuijici se k vykazu zisku a ztraty:

Trzby z financnich operaci zahrnuji uroky, kurzovni zisky a podily vyplacené z akcii, které byly
realizovany v predmétném roce. Kurzovni ztraty jsou uvadény v polozZce finan¢nich naklad( jako
polozky snizujici ¢astku vysledku. Zauctované provozni naklady jsou detailné, po jednotlivych
polozkach, rozepsany v samostatné tabulce, vykaz zahrnuje i ¢astky, které byly do konce ucetniho
obdobi finanéné vyrovnany.

Vyplacené vynosy a vynosy ndlezejici investorlm je ¢astka vypocitavana v poméru na predmétny rok,
jejiz vyplaceni, pfipsani je aktudlni az po uplynuti predmeétného obdobi.
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Jiné
Nominalni hodnota podilovych listli fondu: 1 HUF, slovy jeden madarsky forint.
Nominalni hodnota ,,EUR” série Cini 0,01 EUR, slovy setina euro.

Nominalni hodnota ,, CZK” série Cini 1 CZK, slovy jedna ¢eska koruna.

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny zap(j¢ené nebo vypUjcené cenné papiry,
pfijata ani poskytnutd kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk nebo ruceni.

Vyznamné udalosti plisobici na ¢innost a nastroje fondu

Paralelné se Sifenim epidemie koronaviru byly v uplynulém obdobi ve vice segmentech kapitalového
trhu patrné vyznamné turbulence, coz mélo podstatny vliv i na hodnotu portfolii spravovanych
spravcem fondu. Epidemie z divodu obecného pozastaveni ekonomiky v dobé vypracovani zpravy
jiz byla doprovazena nejen specifickym vlivem na tento sektor (nepfiznivy vliv tedy neni omezen jen
na pramyslova odvétvi zasazend bezprostiedné v prvnim kole, napf. cestovni ruch, letecka doprava),
ale tyka se vSech segmentt ekonomiky a komplexné vsech region( svétové ekonomiky.

V dusledku epidemie na konci Unora na trzich vyznamné stoupla volatilita, monetarni a fiskalni
balicky ozndmené v zajmu ochrany ekonomiky, z mnoha aspekt(i bezprecedentni, vyznamné ovlivnily
i trhy s Uro¢enymi nastroji. Zatimco vyhledavani unikovych nastrojl a agresivni programy narodnich
bank zpUsobily na trzich se statnimi dluhopisy v mnoha vyspélych zemich pokles vynosti, naopak na
trzich se statnimi dluhopisy v rozvijejicich se zemich a na trzich s podnikovymi dluhopisy pfinesla
snaha investoru vyvarovat se rizikim vyznamné zvySeni vynosu, a tak i pokles kurzd. Na madarském
trhu s Urocenymi nastroji je patrny vysledek dvou vyse uvedenych protichtidnych vlivli, na jedné
strané s vyznamnymi kroky oznamenymi MNB a na druhé strané se snizenou globalni ochotou
podstupovat rizika.

V prvnim c¢tvrtleti roku 2021 nebyla pozorovana turbulence jako v podobném obdobi predchazejiciho
roku, pohyb kurzd na kapitalovych trzich odrazel obecné charakteristickou miru nejistoty na trzich.
Zaroven vsak upozorfiujeme investory na skutecnost, Ze nasledné po vyhotoveni zavérky mohou
nastat takové, nyni nepredvidatelné udalosti, které mohou i vyznamné negativné ovlivnit financni
vysledky fondu.
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V pfiloZzenych tabulkich jsou uvedeny zmény, které nastaly ve fondu nasledovné po uzavieném

obdobi:
Datum Portfolio Netto hodnota Pocet Kurz
aktiv podilovych listd | podilovyc
h list@
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund 4,710,553,526
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund CZK série 813,020 | 0.946293
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund EUR série 59,833,703 0.01204712
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund HUF série 674,374,059 | 4.383462
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund | série 1,112,440,722 | 1.332635
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund U série 25,566 | 4.38602
Datum Portfolio Netto hodnota Pocet Kurz
aktiv podilovych listd | podilovyc
h listd

2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund 4,557,818,341
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund CZK série 798,759 | 0.962422

.0124432
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund EUR série 55,875,673 0.0 36
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund HUF série 594,241,542 | 4.538884
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund | série 1,153,188,133 | 1.385031
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund U série 0| 4.560087
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I./1.  POHLEDAVKY

Predch.rok Pfedm.rok

tis.HUF tis.HUF
Pohledavky z doddavek zbozi a sluzeb (zdkaznici) 0 0
Poskytnuté zdloha 0 0
Distribucni ucty 0 0
Pohledavky z ndkupu a prodeje cennych papiru 0 0
Jiné pohledavky 0 0
Ztrata hodnoty pohledavek 0 0
Pohledavky celkem 0 0

I./2.  ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Pfedch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF
Ztrata hodnoty uvedena v ucetnictvi 0 0

Nebyla zaluctovana ztrata hodnoty.
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AKTIVNi CASOVA ROZLISENI

Pfedch.rok Predm.rok

tis.HUF tis.HUF

Rozlisené uroky vyuctovaciho uctu 0 0
Rozlisené uroky vazanych vklad( 0 0

Aktivni ¢asova rozliseni celkem: 0 0
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I./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Pfedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF
Dlouhodobé zavazky vici spravci fondu
Jiné dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
KRATKODOBE ZAVAZKY
Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF
Ptijaté zalohy
Zavazky z dodavek zboizi a sluzeb (dodavatelé) 79 38
Kratkodobé zavazky vici spravci fondu
Distribucni ucty 851
Jiné kratkodobé zavazky
79 889

Kratkodobé zavazky celkem
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PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

I./5.

Predch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF

PenéZni ucet negativnich podilovych list( 0 851

Prefazeni do jinych zavazkl celkem: 0 851
PRERAZENi DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO KRATKODOBYCH
ZAVAZKU

Piedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Prefazeni do kratkodobych zavazki celkem: 0 0
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VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU

1./6.

Rok 2020 tis.HUF
Mezirocni

Nazev Pocatecni Konecna

hodnota hodnota

Zvyseni Snizeni

Nominalni hodnota emitovanych podilovych
listd 41,059,731 558,131 0 41,617,862
Nominalni hodnota odkoupenych podilovych
listdl -39,068,994 0 612,988 -39,681,982
Rozdil hodnoty zapoctu zpétné odkoupenych
podilovych listd -5,118,342 785,073 729,287 -5,062,556
Rezerva ocenovaciho rozdilu 478,731 707,948 904,122 282,557
Vysledek predchazejiciho roku (let) 7,429,785 125,562 0 7,555,347
Vysledek obchodniho roku 125,562 7,169 125,562 7,169
VLASTNi KAPITAL 4,906,473 2,183,883 2,371,959 4,718,397
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PASIVNi CASOVA ROZLISENI

I./7.

Pfedch.rok Predm.rok

tis.HUF tis.HUF
Poplatek za sluzby auditora 354 361
Poplatek organu dozoru 313 373
Distribucni poplatek 110 78
Bankovni naklady 1 1
Poplatek spravci fondu 6,639 6,295
Poplatek spravci depozitu 944 780
Zvlastni dan 626 534
Pasivni casova rozliSeni celkem: 8,987 8,442
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PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

li.A.

Nazev Pfedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Kurzovni zisky 192,265 125,938
Pfijaté uroky 445 759
Ptijaté dividendy 155,579 59,767
PFijmy z jinych financnich operaci 4,470 8,702
Pfijmy z finan¢nich operaci celkem 352,352 195,166
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NAKLADY NA FINANCNi OPERACE

ll./2.

Nazev Pfedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Kurzovni ztraty 126,082 106,569
Vyplacené uroky, uroky k vyplaceni 0 0
Naklady na jiné finan¢ni operace 3,196 4,506
Naklady na financni operace celkem 129,278 111,075
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PROVOZNi NAKLADY
Nazev Piedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Poplatek spravci fondu 85,883 66,229
Poplatek spravci depozitu 5,217 4,493
Mandatni poplatek 685 696
Poplatek organu dozoru 1,257 1,446
Poplatek za sluzby auditora 709 722
Bankovni ndklady, provize 228 220
Poplatek za ucetni sluzby 457 457
Distribuc¢ni poplatek 847 562
Jiné ndklady 40 0
Provozni naklady celkem 95,323 74,825
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ZVLASTNi ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Pfedch.rok Piedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Zavazky s dobou splatnosti delSi nez 5 let ne ne
Zavazky zajisténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostiedky ochrany Zivotniho prostredi, soucasné a budouci zavazky
ochrany Zivotniho prostiedi ne ne
Povinnost platby ndjemného v budoucnu (trvaly ndjem) ne ne

Jiné polozky mimo rozvahu ne ne
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STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANi ROZVAHY

Rok 2020

m/s.

Cenné papiry

Nominalni hodnota/ks
v plivodni méné

Pofizovaci hodnota/HSZ (t.HUF)

Rozdil hodnoty (t.HUF)

Trzni hodnota (t.HUF)

Statni dluhopisy

A210623A15 HUF 50,000,000 49,633, 460 50,093
49,633 460| 50,093|

Podilové listy
Xtrackers ATX UCITS ETF EUR 14,200 228,270 17,596] 245,866
LYXOR ETF EASTERN EUROPE EUR 108,000 684,165 -11,105 673,060
912,435 6,491 918,926

Akcie

Banca Transilvania SA RON 658,219 105,159 4,747 109,906}
BRD-GROUPE RON 50,000 39,198 16,519 55,717
CD Projekt SA PLN 7,250 68,984 88,928 157,912}
BANK PKO PLN 84,500 279,769 -87,345) 192,424
Dino Polska SA PLN 7,400 137,964 31,840 169,804
ERSTE BANK CZK 29,043 299,897 -34,032, 265,865
FONDUL RON 881,797, 53,245 42,637 95,882
HRVATSKE TELEKOM DD HRK 4,836 31,732 10,706 42,438
KGHM PLN 18,600 123,617 146,270 269,887
KOMERCNI BANKA AS CZK 12,350 118,407 5,866 112,541}
KRKA EUR 4,400 83,796 63,045] 146,841}
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 65,606 25,860 929 24,931
CEZAS CZK 25,477 235,967 -53,984] 181,983}
MEGAKRAN HUF 8,000,000 29,616 2,064 31,680}
MOL TORZS UJ HUF 76,692 211,782 -43,827, 167,955}
MONETA Money Bank CZK 62,000 58,832 -356] 58,476}
OTP Bank HUF 24,547 214,090 113,858 327,948
PETROM (OMV) RON 1,930,000 37,048 15,561 52,609
PKN ORLEN SA. PLN 30,200 155,310] -17,096] 138,214
PZU PW PLN 76,200 224,770 -29,931 194,839
RICHTER G. TORZS HUF 22,000 99,327 64,353 163,680}
ROMGAZ SA RON 17,000 31,721 4,101 35,822
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZK 8,500 26,047 3,545 29,592
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 7,000 76,018 -22,855) 53,163
BANK PEKAO SA PLN 22,762 227,202 ~116,930) 110,272}
AVAST Plc. CZK 90,000 112,899 81,336 194,235}
3,108,257 276,359 3,384,61€|
Cenné papiry celkem 4,070,325 283,310 4,353,63§|
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ZPRAVA O PORTFOLIU

Zakladni ddaje:

Nazev fondu, ¢islo v rejstiiku: BF Money Central European Equity Fund, 1111-

22,

Nazev spravce fondu: Budapest Alapkezel§ Zrt.

Nézev spravce depozitu: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Typ vypoctu NHA: denni

11./6.

Predmétny den (T): 2020.12.31
Vlastni kapital (tis.HUF): 4,718,397
NH jednoho podilového listu HUF: 3.3674
NH jednoho podilového listu EUR: 0.0120
NH jednoho podilového listu CZK: 0.9463
Pocet (tisic db) HUF: 1,786,840
Pocet (tisic db) EUR: 59,834
Pocet (tisic db) CZK: 813
Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:
I ZAVAZKY Castka/Hodnota (CZK) (%)
/1. Uvéry (celkem): Véritel Doba trvani 0| 0%
1/2. Jiné zavazky (celkem): 889 9.55%
z dGvodu poplatku sprévci fondu
z dGvodu poplatku spravci depozitu 0l
z divodu komisnich poplatkd
z divodu distribugnich néklada 0
Poplatek za dcetni sluzby 38|
z dGvodu poplatku za sluzby auditora 0l
z dGvodu poplatku jinych polozek zat¢tovanych jako naklady 0l
iné zdvazky — mimo naklady 851
1/3. Cilové rezervy (celkem): 0|
1/4. Pasivni ¢asova rozliseni (celkem): 8,442 90.45%
Zavazky celkem: 9,311 100%
. AKTIVA %)
/1. BéZny Ucet, hotovost (celkem): 374,073 7.91%
/2. iné pohledavky (celkem): 0 0%
11/3. zané bankovni vklady (celkem): Doba trvani 0 0%
11/3.1. [Terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3/2. [Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
11/4. [Cenné papiry (celkem): Ména| Nominalni hodnota 4,353,635 92.09%
11/4.1. Statni dluhopisy (celkem): 50,093
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem): HUF 50,000,000} 50,093
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukdzky (celkem):
11/4.1.3. iné cenné papiry akceptované NB (celkem):
11/4.1.4. Zahraniéni cenné papiry (celkem):
11/4.2. ICenné papiry predstavujici hosp. a jiny Gvérovy vztah:
1/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahraniéni dluhopisy (celkem):
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.3. Akcie (celkem): 3,384,616
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem): HUF 89,807,300 716,194
11/4.3.2. Zahrani&ni akcie (celkem): 2,668,422
EUR 11400 200,004
CzK 227370 842,692
RON 3537016 349,936
PLN 246912 1,233,352
HRK 4836 42,438
11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.4. Hypoteéni zastavni listy (celkem):
11/4.4.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.4.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.5. Podilové listy (celkem): EUR 122,200 918,926
11/4.5.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.6. Restituéni listy (celkem):
11/5. IAktivni ¢asova rozliseni (celkem): 0 0%
11/6. Rozdil z ocefiovani terminovanych transakci 0| 0%
Aktiva celkem: 4,727,708 100%|




Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zapujéené nebo vypUjcené cenné papiry, pfisliby vynost a zachovani kapitalu, pfijata nebo

poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk nebo ruéeni.

BF Money Emerging Market Bond Fund rok 2020:

"HUF" série: -4.45%
"EUR" série: -12.77%
"CZK" série: -10.04%

"I" série: -3.29%

"U" série: -4.44%



BF Money Central European Equity Fund

./7.

Rok 2020
CASH FLOW
T.HUF
Nazev polozky JPFedchazejici rok PFEdmétm’/
ro
I.  |Provozni cash flow (fadky 01-14) -38,508 -36,606|
01. [Vysledek za predmétny rok (bez ¢astky pfijatého najemného, vyplacenych -30,146 -52,625
vynosu) +-

02. [JZauctovand amortizace
03. [JZauctovana ztrata hodnoty a zpétny pfipis
04. |Zauctovany ocerovaci rozdil +- -478,731 -282,557
05. JRozdil z tvorby a vyufziti cilové rezervy +-
06. [Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. [Vysledek prodeje, smény investic cennych listl +- -8,530| 15,774
08. |Zména stavu investovanych aktiv +- ol o}
09. J|Zména stavu obéznych aktiv +- 998 OI
10. §Zména stavu kratkodobych zdvazkd +- -490] 810|
11. |Zména stavu dlouhodobych zavazki - ol ol
12. JZména stavu aktivnich ¢asovych rozliseni +- 0I ol
13. JZména stavu pasivnich casovych rozliseni +- -340| -565
14. | Ocenovaci rozdil 478,731 282,557
Il. JInvesti¢ni cash flow (Fadky 15-20) 545,767, 53,863
15. | Nakup nemovitosti -

16. [|Prodej nemovitosti +

17. [Prijaté ¢astky ndjemného +

18. [ Nakup cennych papirl - -379,258 -585,854
19. |Prodej, sména cennych papirt + 769,317 579,923
20. |Ziskané vynosy + 155,708 59,794
lll. | Financni cash flow (fadky 21-27) -444,918 929]
21. [Emise podilovych listl + 751,452 558,131
22. | Vklad ziskany pfi emisi podilovych listd -

23 | Zpétny odkup podilovych listl - -691,719) -612,988
24. [Vynosy vyplacené z podilovych listd -504,651 55,786
25. [ Narokované uvéry, pajcky +
26. | Splatky avérd, ptjcek -
27. | Uroky vyplacené za Gvéry, pGjcky -

IV. |VvYVOJ FINANENICH PROSTREDKU (Fadky I+I+1l1) 62,341 18,186}

V Budapesti, dne 30. dubna2021

O.R.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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SROVNAVACI TABULKA

2020.12.31.
Nazev Datum hlavni | Castka hlavni G€etni | NHA pfehled - | NHA pfehled - Rozdil
ucetni knihy knihy (HUF) datum Castka (HUF) (HUF)

Cenné papiry 2020.12.31 4,070,325,007 2020.12.31 4,345,460,072 | -275,135,065
Rozdil hodnoty 2020.12.31 283,310,108 2020.12.31 0 | 283,310,108
Cenné papiry celkem: 2020.12.31 4,353,635,115 2020.12.31 4,345,460,072 8,175,043
Vyuétovaci vkladovy Géet HUF CITI 2020.12.31 295,420,693 2020.12.31 295,420,693 0
Vytctovaci vkladovy Géet EUR CITI 2020.12.31 25,076,792 2020.12.31 24,903,721 173,071
VyUétovaci vkladovy téet USD CITI 2020.12.31 4,373,113 2020.12.31 4,366,936 6,177
VyUétovaci vkladovy Géet PLN CITI 2020.12.31 47,531,876 2020.12.31 47,645,775 -113,899
VyUétovaci vkladovy Géet RON CITI 2020.12.31 24,388 2020.12.31 24,554 -166
Vyuétovaci vkladovy Geet HRK CITI 2020.12.31 1,646,097 2020.12.31 1,634,559 11,538
Penéini prostiedky celkem: 2020.12.31 374,072,959 2020.12.31 373,996,238 76,721
Zévazky z distribuéniho uctu 2020.12.31 850,677 2020.12.31 850,677 0
Jiné zavazky celkem: 2020.12.31 850,677 2020.12.31 850,677 0
Dodavatelé: 2020.12.31 38,100 2020.12.31 0 38,100
Pasivni €asovi rozlideni 2020.12.31 8,421,981 2020.12.31 8,052,107 369,874
Netto hodnota aktiv celkem: 4,718,397,316 4,710,553,526 7,843,790
HUF nominsini hodnota 2020.12.31 1,786,840,347 2020.12.31 1,786,840,347
podilovych listti v HUF
EUR nominalni hodnota
podilovych listd v HUF 2020.12.31 143,647,863 2020.12.31
CZK nomindlni hodnota 2020.12.31 5,391,465 2020.12.31
podilovych listti v HUF
EUR Nominélni hodnota 2020.12.31 2020.12.31 59,833,703
podilovych listl
CZK nomindlni hodnota 2020.12.31 2020.12.31 813,020
podilovych listt

2020.12.31 2020.12.31
Hodnota jednoho podilového
lstu (HUF/ks) 2020.12.31 3.3674 2020.12.31 3.3674
Hodnota jednoho podilového 2020.12.31 0.0120 2020.12.31 0.0120
listu (EUR/ks)
Hodnota jednoho podilového
lstu (CZK/ks) 2020.12.31 0.9463 2020.12.31 0.9463

Oficialné zverejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany Spravcem depozitu ke dni uzavieni obchodniho roku se neshoduje ve viech aspektech
s Castkou vlastniho kapitalu uvadénou v Ucetni zavérce vyhotovené podle zakona o Ucetnictvi, pficinou odchylky mohou byt nasledujici divody:

- v kalkulaci netto hodnoty aktiv vydavané Spravcem depozitu jsou vyuctovany Uroky za aktiva na bézném uctu néleZejici ke dni T a konecény stav ke
dni T-1, déle v pfipadé vazanych vkladu je nutné pfi vypoctu netto hodnoty aktiv brat na zfetel ¢astku vkladu, spolecné s Groky nalezejicimi ke dni T.
- uroky z vkladu jsou v hlavni Getni knize uvedeny v €asti aktivnich ¢asovych rozliseni

- poplatky uvddéné v netto hodnoté aktiv jsou v hlavni icetni knize uvedeny v ¢asti pasivnich ¢asovych rozliseni a pohledavek (dodavatelské
polozky)

- konecné datum netto hodnoty aktiv neni shodné s datem uzavieni Ucetnictvi

- pfi vypoctu netto hodnoty aktiv je v souladu se Statutem primarnim zdrojem hodnoceni mény referencni kurz stanoveny a zvefejnény
poskytovatelem dat (Reuters/Bloomberg), v Gcetnictvi se viak pouZiva od tohoto odlisny kurz, a to v souladu s ustanovenimi zakona o Uéetnictvi

- ména hodnoty aktiv se odlisuje od mény, ve které je vedeno Ucetnictvi

Odchylka mezi vykazem netto hodnoty aktiv vypracovanym a oficialné zvefejnénym Spravcem depozitu ke dni uzdvérky a ¢astkou vlastniho kapitalu
uvadénou v Gcetni zavérce vypracované v souladu se zdkonem o Ucetnictvi neni vyznamna.
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F. Zprava o obchodni Cinnosti

Nazev v anglickém jazyce BF Money Central European Equity Investment Fund
Zkraceny nazev BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce  BF Money Central European Equity Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(

Doba trvani neurcita

Datum zahdjeni &innosti  24. Fijen 1996 (&islo povoleni organu AETF: 110.061-1/96)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

,HUF” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0000702717
,EUR” série:  nomindlni hodnota 0.01 EUR ISIN kéd HU0O000706387
,CZK” série:  nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HU0O000709845
,U” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0000712971
,|” série:  nominalni hodnota 1 HUF ISIN kéd HU0O000715479
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
plc v Madarsku
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu
SHUF” série:  2.00%
,EUR” série:  2.00%
,CZK” série:  2.00%
,U” série:  2.00%
o7 série:  0.80%

Cile a investicni politika

Cilem fondu je pfi vyuZiti tendenci pohybi kurzd na trzich s akciemi a pfi podstupovani rizika povaZzovaného spravcem
fondu za pfimérené zajistit vlastnikim podilovych listl co nejvyssi vynosy.

Spravce fondu hodla aktiva fondu investovat predevsim do akcii a v mensim poméru pak jak do statnich dluhopist, tak
do jinych drocenych cennych papirll. V rdmci investovani klade dliraz na podstupovani priméreného rizika a soucasné
usiluje o dosazeni maximalnich vynos.

Prevaznou ¢ast svého kapitdlu investuje fond na akciovych trzich v zemich stfedni a vychodni Evropy, predevsim pak ve
statech Visegradské &tyiky (Madarsko, Polsko, Ceskd republika), aviak v souboru cennych papirt mohou byt zastoupeny
i akcie zajistujici expozice v jinych regionech, dale podilové listy a tzv. exchange traded funds (ETF).

Podilové listy fondu je mozné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribu¢ni den. Kazdy pracovni den je povazovan
za distribu¢ni den, vyjma takovych pracovnich dni, na které distributor — v souladu s pravnimi predpisy — predem
oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uroky a podily reinvestuje. Fond disponuje
geografickymi expozicemi, avSak nedisponuje expozicemi ve specifickych sektorech. Fond nedisponuje referené¢nim
indexem. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Je to investi¢ni forma vhodna pro investory, ktefi hodlaji investovat v delSim ¢asovém horizontu, a ktefi jsou za Ucelem
dosaZeni vyssich vynosl ochotni podstoupit i vyssi rizika.

Doporuceni: tento fond v daném pripadé nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji své finance z fondu vyjmout do
5 let.

Mista urcena ke zvefejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: madarsky forint
Fond smi nakupovat vyluéné burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i pfedstavujicich Gvérovy

vztah a podilovych list().

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry

4,565,272,492

4,345,460,072

Zustatky na bankovnich tGc¢tech

356,667,505

373,996,238

Jiné prostredky 0 -850,677
Aktiva celkem 4,921,939,997 4,718,605,633
Zavazky -8,521,159 -8,052,107

Netto hodnota aktiv

4,913,418,838

4,710,553,526

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha | Hodnota aktiv| Vaha
Finance na uctech 356,667,505 | 7.25% 373,996,238 | 7.93%
Statni dluhopisy a statem garantované cenné papiry* 50,056,800 | 1.02% 50,093,350 | 1.06%
ETF 955,454,269 | 19.41% 912,583,488 | 19.34%
Akcie 3,559,761,423 | 72.32% | 3,382,783,234 | 71.69%
Zustatek na distribu¢nim ucétu 0| 0.00% -850,677 | -0.02%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,921,939,997 | 100.00% | 4,718,605,633 | 100.00%
Poplatky -8,521,159 -8,052,107
Netto hodnota aktiv 4,913,418,838 4,710,553,526
*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papir nebo nastroju finanéniho trhu je ¢lensky stat, mistni
organ takového clenského statu, tieti zemé nebo takovy mezindrodni verejnopravni orgén, jehoz ¢lenem je jeden
nebo vice ¢lenskych statd EHP.
Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: madarsky forint
%: v poméru k nastrojiim
Zastatky na bankovnich uctech
Bézny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CzZK 2,809,965 0.1 0 0.0
EURO EUR 28,115,492 0.6 24,903,721 0.5
CHORVATSKA KUNA HRK 0 0.0 1,634,559 0.0
POLSKY ZLOTY PLN 0 0.0 47,645,775 1.0
MADARSKY FORINT HUF 324,804,325 6.6 295,420,693 6.3
Rumunsky lei RON 0 0.0 24,554 0.0
USA DOLAR usD 937,723 0.0 4,366,936 0.1
Celkem HUF 356,667,505 373,996,238
Vklady

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.




Pfevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 705,373,411 | 14.33%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 250,080,858 | 5.08%
Akcie AVAST Plc. GB00BDD85M81 127,498,000 | 2.59%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 156,012,590 | 3.17%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 177,976,715 | 3.62%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 226,659,961 | 4.61%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 54,660,672 | 1.11%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 223,001,870 | 4.53%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 168,876,715 | 3.43%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 323,816,962 | 6.58%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 78,807,533 | 1.60%
Akcie HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 37,643,424 | 0.76%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 138,383,018 | 2.81%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 133,278,668 | 2.71%
Akcie KRKA S10031102120 106,621,363 | 2.17%
Akcie MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 29,260,276 | 0.59%
Akcie MEGAKRANrégi HU0000159389 29,600,000 | 0.60%
Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 207,834,480 | 4.22%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 85,150,450 | 1.73%
Akcie OTP Bank HU0000061726 363,330,210 | 7.38%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 59,540,793 | 1.21%
Akcie PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 97,698,541 | 1.98%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 215,103,367 | 4.37%
Akcie PZU PW PLPZUO000011 237,434,262 | 4.82%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 141,130,000 | 2.87%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 43,528,391 | 0.88%
Akcie TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 38,054,250 | 0.77%
Akcie VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 58,858,912 | 1.20%
Statni dluhopisy A210623A15 HU0000402995 50,056,800 | 1.02%
konecny stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 668,414,968 | 14.17%
ETF Xtrackers ATX UCITS ETF LU0659579063 244,168,520 | 5.17%
Akcie AVAST Plc. GB00BDD85M81 193,526,878 | 4.10%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 110,467,249 | 2.34%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 110,537,462 | 2.34%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 192,885,243 | 4.09%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 55,420,370 | 1.17%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTCO00011 158,290,381 | 3.35%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 181,319,580 | 3.84%
Akcie Dino Polska SA PLDINPLO0011 170,211,189 | 3.61%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 264,895,511 | 5.61%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS5 95,371,195 | 2.02%
Akcie HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 42,140,975| 0.89%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 270,534,024 | 5.73%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 112,129,921 | 2.38%
Akcie KRKA S10031102120 145,827,238 | 3.09%
Akcie MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 24,930,280 | 0.53%
Akcie MEGAKRAN HU0000178272 31,680,000 | 0.67%




Akcie MOL TORZS UJ HU0000153937 167,955,480 | 3.56%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 58,262,590 | 1.23%
Akcie OTP Bank HU0000061726 327,947,920 | 6.95%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 52,328,987 | 1.11%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 138,545,085 | 2.94%
Akcie PZU PW PLPZU0O000011 195,984,327 | 4.15%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 163,680,000 | 3.47%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 35,631,643 | 0.76%
Akcie TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 29,483,690 | 0.62%
Akcie VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 52,796,016 | 1.12%
Statni dluhopisy A210623A15 HU0000402995 50,093,350 | 1.06%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Jiné transakce

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Portfolio

Ména

Kaod

Pocatecni stav

%

Konecny stav

%

BF Money Central European Equity Fund

MADARSKY FORINT

HUF

0]0.0%

-850,677

0.0%

Pohledavky/zZavazky

pocatecni stav

Na konci danych obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listl

Pocatecni stav ks

Konecny stav ks

BF Money Central European Equity Fund HUF série 651,785,126 674,374,059
BF Money Central European Equity Fund EUR série 58,581,326 59,833,703
BF Money Central European Equity Fund CZK série 1,318,526 813,020
BF Money Central European Equity Fund U série 30,953 25,566

BF Money Central European Equity Fund | série

1,188,378,111

1,112,440,722

Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni Konecny
BF Money Central European Equity Fund HUF série 4.587423 4.383462
BF Money Central European Equity Fund EUR série 0.01380269 0.01204073
BF Money Central European Equity Fund CZK série 1.051929 0.946293
BF Money Central European Equity Fund U série 4.589701 4.38602
BF Money Central European Equity Fund | série 1.377967 1.332635




IV. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zménav Konecny stav | Aktivav %
mezidobi %
Prevoditelné cenné papiry oficialné 4,565,272,492 -4.8% 4,345,460,072 92.1%
registrované na burze
PFevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
PFevoditelné cenné papiry zavedené do 0 0 0.0%
distribuce v neddvné minulosti
Jiné pfevoditelné cenné papiry 0 0.0% 0 0.0%
Celkem 4,565,272,492 -4.8% 4,345,460,072 92.1%
Z toho cenné papiry pfedstavujici uvérovy 50,056,800 0.1% 50,093,350 1.1%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alesponn 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho
investovani, je povinen ve vyroc¢ni zpravé zvefejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu
spravovani fondu jinych fond( a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vsech aktiv: 19%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: neaplikovatelné.
Dotcena investi¢ni forma: neaplikovatelné

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirti fondu
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
Trzni procesy v roce 2020

Mad‘arské a regionalni akciové trhy

Na vykonnost akciovych trhid v prvnim pololeti roku 2020 mél vyznamny negativni vliv hospodarsky Sok
zpUsobeny koronavirovou pandemii a v disledku toho pak korekce kapitalovych trha. Kroky ucinéné za
ucelem ochrany zdravi a zastaveni epidemie v zemich regionu zpUsobily v periodé bfezna a dubna
béhem nékolika dna zastaveni rlistu, a oZiveni od kvétna bylo jen postupné. Paralelné se zlepSovanim
epidemické situace pak obnoveni hospodaFského Zivota ve druhém pololeti stabilizovalo i ndladu
investoru, po volbach amerického prezidenta na zacatku listopadu burzy v regionu dostaly novy impulz,
avsak to celkové nestacilo ke zpracovani minusovych Cisel z jarniho obdobi. Index CETOP prezentujici
komplexné vysledky dosazené v regionu uzavrel rok v hodnoté -11,6 %, pti kalkulaci ve forintech pak s
vysledkem -2,5 %. Nejslabsich vysledkd v rdmci regionu dosahl rakousky Index ATX s propadem o 12,8

Investice fondu v roce 2020

Fond v souladu se svou investi¢ni strategii investoval v pribéhu roku prevainé do akcii podnikl
pulsobicich ve stfedni Evropé. Mezi investicemi fondu vyznacujicimi se nejvyssi vahou jsou tak zastoupeny
polské, ceské, madarské, rakouské a rumunské akcie. Vykonnost akciovych trhi ve stfedni Evropé byla v
prvni poloviné roku negativné poznamenana hospodarskym Sokem zplisobenym pandemii koronaviru, v
disledku toho pak korekci kapitdlovych trhi. Ve druhé poloviné roku se vykonnost trhi paralelné s
restartem ekonomiky citelné zlepsila, ale celkové se minusové hodnoty z jarniho obdobi nepodafilo
obratit do plusovych hodnot. Index CETOP prezentujici komplexné vysledky dosazené v regionu uzavrel
rok v hodnoté -11,6 %, pfi kalkulaci ve forintech pak s vysledkem -2,5 %. Tyto procesy se odrazeji jak na
vykonnosti fondu, tak na vyvoji netto hodnoty aktiv pfipadajici na jeden podilovy list..



V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

PFistup k tdajim

a) PFijmy plynouci z investic

Vykaz zisku a ztraty / PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

b) Jiné pFijmy

Vykaz zisku a ztraty / JINE PRIIMY

c¢) Spravni naklady

Uéetni zavérka lll/ptiloha €. 3 Poplatek Spravci fondu

d) Poplatky Spravci depozitu

Ucetni zavérka Ill/piiloha €. 3 Poplatek Spravci depozitu

e) Jiné poplatky a dané

Ucetni zavérka Ill/ptiloha €. 3 Jiné poplatky

f) Netto pfijmy

Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za predmétny rok

g) Rozdélené a reinvestované
pfijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje.
Vlastnici podilovych list(i realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem
podilovych listl (nebo ¢asti podilovych lista).

h) Zmény kapitalového uctu

Viz nize

i) Ocerovaci rozdil

Uéetni zavérka l/ptiloha ¢. 6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

j) Jiné zmény

Nenastaly Zadné dalsi zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

Zmény kapitalového uctu

CZK podilové | EUR podilové HUF podilové | podilové U podilové
listy listy listy listy listy
Pocatecni stav (ks) 1,318,526 58,581,326 651,785,126 | 1,188,378,111 30,953
Nakup (ks) 0 31,749,774 240,764,362 205,988,337 0
Odkup (ks) 505,506 30,497,397 218,175,429 281,925,726 5,387
Konecny stav (ks) 813,020 59,833,703 674,374,059 | 1,112,440,722 25,566
Ména fondu: madarsky forint
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.
Mésicni konecna netto hodnota aktiv
Datum Nem;:z\?m)ta CZK série EUR série HUF série | série U série
2020.01.31 | 4,790,218,070 | 0.997390 0.013202 4.470542 1.344228 4.472855
2020.02.28 | 4,295,592,301 | 0.907817 0.011903 4.042607 1.216673 4.044747
2020.03.31 | 3,551,727,318 | 0.774641 0.009449 3.422237 1.031049 3.424118
2020.04.30 | 3,729,896,104 | 0.826224 0.010173 3.604775 1.087117 3.606743
2020.05.29 | 3,912,480,627 | 0.864628 0.010704 3.726652 1.124944 3.728741
2020.06.30 | 4,186,971,228 | 0.863235 0.010806 3.845615 1.162075 3.847806
2020.07.31 | 4,032,670,394 | 0.850721 0.010821 3.737822 1.130652 3.739889
2020.08.31 | 4,237,273,612 | 0.866760 0.011020 3.932241 1.190674 3.934405
2020.09.30 | 4,036,089,535 | 0.832943 0.010270 3.748277 1.136089 3.750372
2020.10.30 | 3,750,476,792 | 0.778195 0.009534 3.507447 1.064144 3.509387
2020.11.30 | 4,377,555,769 | 0.899764 0.011443 4.117869 1.250615 4.120316
2020.12.31 | 4,710,553,526 | 0.946293 0.012041 4.383462 1.332635 4.386020




VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

CZK série EUR série HUF série | série U série
Datum Vynos Vynos Vynos Vynos Vynos
K K K K K
urz (%) urz (%) urz (%) urz (%) urz (%)

2016.12.30 | 0.921200 | 4.39% | 0.011403 | 4.54% |3.539600 | 2.55% | 1.024900 | 1.45% | 3.539900 | 2.56%

2017.12.29 1.038800 | 12.77% | 0.013586 | 19.14% | 4.237400 | 19.71% | 1.241900 | 21.17% | 4.238300 | 19.73%

2018.12.28 0.987500 | -4.94% | 0.012806 | -5.74% |4.133500 | -2.45% | 1.226700 | -1.22% | 4.135900 | -2.42%

2019.12.31 1.051929 | 6.52% | 0.013803 | 7.78% |4.587423|10.98% | 1.377967 | 12.33% | 4.589701 | 10.97%

2020.12.31 0.946293 | -10.04% | 0.012041 | -12.77% | 4.383462 | -4.45% | 1.332635 | -3.29% | 4.386020 | -4.44%

*. lomeny rok, neanualizované vynosy
Série | byla uvedena na trh v roce 2016.
Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

Fond v roce 2020 neuzaviral derivatové transakce.

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, prehled vyznamnych faktort
pusobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spolecnosti spravce fondu od 29.1.2020: lldikd Kovacs

Pfedseda predstavenstva od 29.1.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.1.2019: dr Koppdany Tibor Lélfai

Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: lldiké Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investi¢ni politiky, dal$i informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-I11-10/2019, ze dne 4. Gnora 2019

Vyznamné udalosti plsobici na ¢innost a nastroje fondu

Paralelné se Sifenim epidemie koronaviru byly v uplynulém obdobi ve vice segmentech kapitalového trhu patrné
vyznamné turbulence, coZ mélo podstatny vliv i na hodnotu portfolii spravovanych spravcem fondu. Epidemie z divodu
obecného pozastaveni ekonomiky v dobé vypracovani zpravy jiz byla doprovazena nejen specifickym vlivem na tento
sektor (nepfiznivy vliv tedy neni omezen jen na prlimyslova odvétvi zasaZzena bezprostfedné v prvnim kole, napf. cestovni
ruch, leteckd doprava), ale tyka se vsech segmentl ekonomiky a komplexné vsech regiont svétové ekonomiky.

V dGsledku epidemie na konci Gnora na trzich vyznamné stoupla volatilita, monetarni a fiskalni balicky ozndmené v zajmu
ochrany ekonomiky, z mnoha aspektl bezprecedentni, vyznamné ovlivnily i trhy s droCenymi nastroji. Zatimco
vyhledavani unikovych nastroj a agresivni programy narodnich bank zpUsobily na trzich se statnimi dluhopisy v mnoha
vyspélych zemich pokles vynost, naopak na trzich se statnimi dluhopisy v rozvijejicich se zemich a na trzich s podnikovymi
dluhopisy pfinesla snaha investord vyvarovat se rizikim vyznamné zvyseni vynosQ, a tak i pokles kurz(. Na madarském
trhu s dro¢enymi nastroji je patrny vysledek dvou vyse uvedenych protichidnych vlivli, na jedné strané s vyznamnymi
kroky ozndmenymi MNB a na druhé strané se snizenou globalni ochotou podstupovat rizika.

V prvnim Ctvrtleti roku 2021 nebyla pozorovéna turbulence jako v podobném obdobi pfedchazejiciho roku, pohyb kurzd
na kapitalovych trzich odrazel obecné charakteristickou miru nejistoty na trzich. Zaroven vsak upozorfiujeme investory na
skutecnost, Ze nasledné po vyhotoveni zavérky mohou nastat takové, nyni nepredvidatelné udalosti, které mohou i
vyznamné negativné ovlivnit financni vysledky fondu.



V prilozenych tabulkach jsou uvedeny zmény, které nastaly ve fondu nasledovné po uzavieném obdobi

. Netto P?Eet’ K’urzl
Datum Portfolio hodnota aktiv pod!lo:lych pod!IO\olych
listh listd
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund 4,710,553,526
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund CZK série 813,020 0.946293
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund EUR série 59,833,703 | 0.01204073
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund HUF série 674,374,059 4.383462
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund | série 1,112,440,722 1.332635
2020.12.31 | BF Money Central European Equity Fund U série 25,566 4.38602
. Netto P?éet’ K’urzl
Datum Portfolio hodnota aktiv pod!lo:lych pod!IO\olych
listh listd
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund 4,557,818,341
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund CZK série 798,759 0.962422
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund EUR série 55,875,673 | 0.01244326
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund HUF série 594,241,542 4.538884
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund | série 1,153,188,133 1.385031
2021.04.23 | BF Money Central European Equity Fund U série 0 4.560087

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi

Spravce fondu neaplikuje systém vykonovych odmén vézanych k vysledkim dosaZenych fondy. Castka poplatkd za
spravovani fondl se neodviji od dosaZenych vysledkd. Fond nevyplaci vykonové odmény ani zaméstnanctim. Céstka
mzdovych ndklad(l uvedend i v Ucetni zavérce Spravce fondu cini 251 983 tisic madarskych forint(, ¢astka jinych vydaja

personalniho charakteru 28 563 tisic madarskych forintd.Primérny statisticky pocet zaméstnanct je 16 osob.

X. Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na ktera se z diivodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické predpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi

Smlouva o béZzném Uvérovém uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014).

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem Fizeni rizika

Profil rizika a vynost
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Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynosd fondu v uplynulych péti letech. Série ,EUR” fondu byla uvedena na trh v roce
2011, a proto ¢ast udaji z minulosti aplikovana pti vypoctu, v souladu s pravnimi predpisy, vychazi z vysledki referencnich
hodnot synteticky generovaného indexu.

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech.

Udaje z minulosti — aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu — nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro uréeni profilu
fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynost nezistane zaruéené beze zmény a kategorizace fondu se

Fond byl zafazen do vysoké rizikové kategorie proto, Ze prevaznou cast svych aktiv investuje do akcii a akcie se vyznacuji
vyznamnym kolisanim kurzu.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Si¥e a hloubka likvidity trh{ s cennymi papiry povaZovand dfive za pfiméFenou (statni dluhopisy, akcie) se
muZe za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pfipadech je pak uzavirani nebo otevirani nékterych pozic spojeno
s vyznamnymi obchodnimi naklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V ptipadé bankovnich vkladd a cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah miiZe pripadny bankrot,
insolvence finanénich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentll cennych papirQ v krajnich ptipadech vést k
drastickému sniZeni hodnoty takovych nastroji zastoupenych v portfoliu fond( nebo dokonce k zaniknuti fondd. Spravce
fondu investuje majetek fondd do bankovnich vkladl, respektive do cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah
vyhradné az po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni analyze rizik, tykajici se dané finanéni instituce, respektive
statu nebo instituce jako emitenta cennych papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloucit s Gplnou jistotou
insolvenci téchto instituci, statl po dobu trvani fond(, coz mize v krajnim pripadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty
podilovych list(.

Riziko protistrany: Spravce fondu se snaZi pfi uzavirani obchodl a béhem investovani uzavirat vztahy s takovymi
protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory pfisnému monitoringu rizik vSak nelze
soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti, coZz mizZe fondu zpUsobit ztraty.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

Rizika selhdni lidského faktoru: Spravce fondu zaméstndva za ucelem fizeni své Cinnosti, spravovani portfolia a organizace
¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe, respektive sloZily odborné zkousky
predepsané zvlastnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykonava svou ¢innost na zdkladé pravnich predpisi a na zakladé
internich pravidel vypracovanych v souladu s témito predpisy. Nezdvisle na vySe uvedeném existuji personalni rizika
souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materidlnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materidlnimi a technickymi
podminkami potfebnymi k vykondvani ¢innosti, avsak rizika plynouci z pfipadnych zmén, které mohou v pribéhu casu
v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondd.

Riziko spravce depozitu: Spravce depozitu eviduje investi¢ni instrumenty zastoupené v portfoliu fond na samostatném
oddéleném uctu. Sprdavce depozitu spliiuje predpisy a pozadavky tykajici se kapitadlu stanovené zakonem. Rizika plynouci
z pfipadné zmény okolnosti vsak mohou ovlivnit i vysledky fond(.




Systémy fizeni rizika

Za ucelem eliminace podstupovani nezdmérného rizika byly spravcem fondu aplikovény dva hlavni kontrolni mechanismy
— vsouladu s predpoklady pravnich predpisi — a to zfizeni organiza¢niho oddéleni Useku investic a useku podpory
obchodu, respektive provozovani funkce nezavislého fizeni rizika. Organizacni rozliseni funkce charakteru front a back
office zajistuje, aby proces kontroly, potvrzovani, vyuétovéni a zhodnocovaéni transakci uzaviranych spravci portfolia byl
zcela oddélen od uzavirani transakci, ¢imz se lze vyvarovat neslucitelnosti a soucasné se tak stdva funkéni institucionalni
kontrola druhého stupné. Obchodni ¢innost spravce fondu vychdzejici z uvédomovani si rizika je podporovana
instituciondlini kontrolou rizeni rizika, ktera je v rdmci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélena funkce. Primarnim
ucelem funkce nezavislého fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni Cinnosti spojend s uvédoménim rizika a dale
neustdala kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni Ulohou vypracovani norem a metodiky fizeni rizika, zastupovani
aspektd fizeni rizika na internich forech, rizikové kontroly pokryvajici identifikovana klicova rizika jako realizace kontrol
zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich méreni rizik, plnéni s timto souvisejicich reportd, dale v odlivodnénych
pripadech eskalace zjisténych rizikovych problém na pfislusné tGrovné rozhodovani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni riznych rizik se v ramci
organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a ulohy pro vsechny funkcni skupiny. Vedle funkce nezavislého fizeni
rizika ma mimoradnou ulohu generalni reditel jako osoba urcujici ochotu podstupovani rizika organizace a schvalujici
politiku a metodiku tizeni rizika, dalSi vedouci predstavitelé organizace spravce fondu, respektive také spravci portfolia,
ktefi védomé podstupuji pfipadna rizika.

Za ucelem regulace norem a procesU souvisejicich s fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla fizeni rizika.
Ucelem Politiky fizeni rizika na vysoké Grovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika predpoklddaného
v prlibéhu ¢innosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu, dale uréeni obecnych principt a
metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii vymezuje management spravce fondu apetit k
rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych polozkach, s pfihlédnutim k vSseobecnym principlim fizeni rizika
definovanym v ramcich pravnich predpist a v Politice fizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni urcend k méreni a
spravovani identifikovanych relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportl o fizeni rizika vymezuje spravce
fondu ve zvlastnich pravidlech, v detailnim procesnim fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a prahova
Cisla/indikatory, které napomahaiji spravci fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval nezadouciho rizika,
respektive aby vcas inicioval potfebna korekcni opatreni. Rizikové limity schvaluje management organizace spravce fondu,
na zakladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje zpétnym mérenim — v zavislosti na charakteru limitl —
zabezpecuje tuto ¢innost pravidelné denné a/nebo mési¢né. V rdmci pravidelnych aktivit sluzby reportt o Fizeni rizika jsou
pfipadna odchyleni od schvaleného profilu rizika vidy prozkoumana usekem ftizeni rizika, na zakladé cehoZz muaze pak
management organizace spravce fondu smérem k Useku spravovani portfolia iniciovat rtzné akce.



4) Fondy spravované spravcem fondu

Budapest Allampapir Alap Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja
Budapest Dinamikus Eurdpa Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest Prémium Portfélioé Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Euré Rovid Kétvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap
Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap BF Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generacid Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

XI. V pripadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového efektu
Neaplikovatelné.

XIl. Politika odménovani
a) Viz bod ¢islo IX. Fond nevyplaci zaméstnanctim bezprostfedni provize, ani jiné odmény.
b) V bodé 6.5 Doplnujicich poznamek Ucetni zavérky Spravce fondu jsou uvedeny Udaje tykajici se mimoradnych
odmén vyplacenych pracovnikdim zaméstnanym v roce 2020.
c¢) Odmény celkem = Mzdové néklady (mzdy a prémie) + Jiné vydaje personalniho charakteru
d) Revize byla provedena, nebyly zjisStény nedostatky.
e) Nenastaly Zadné vyznamné zmény

V Budapesti, dne 30. dubna 2021

Budapest Alapkezeld Zrt.



