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A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Révid neve
Rovid név angolul

Budapest Bond Investment Fund
Budapest Kotvény Alap
Budapest Bond Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulds datuma
Alapcimlet devizaneme

AEKBV Alap

nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)

HUF

A sorozatok adatai
,A” sorozat:

,U” sorozat:

,|” sorozat

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN k6d HU0000702709
ISIN k6d HU0000712930
ISIN k6éd HU0000720628

Alapkezel6
Letétkezel6

K6nyvvizsgalo

MBH Alapkezel6 Zrt.

Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fidktelepe
Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és
Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Benczur utca 11.
1133 Budapest, Vaci ut 80.

1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat:

,U” sorozat:

,|” sorozat

1,20%
1,10%
0,80%

Célkittlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kdtvények lehet&ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.
Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényezdk részletesen a Kezelési Szabalyzat IV.
fejezetében bemutatasra keriilnek.

Az alap pénzigyi célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal rendelkezik, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Befektetésének f6 fdokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is
kiegészithet.

Az Alap eszkozeit els6sorban magyar allamkotvényekbe fekteti, de az értékpapir allomany elemei lehetnek egyéb
orszagok altal kibocsatott allampapirok, nemzetkozi pénziigyi intézmények és vallalatok altal kibocsatott
kotvények, jelzaloglevelek.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a révid, illetve hosszu lejaratu, a fix illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezeld Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkdzérték mérsékelten
ingadozd névekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockdazati tényezGk részletesen a Kezelési Szabalyzat 4.
fejezetében bemutatasra kerilnek.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

Schenk Barnabas


http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaro
Atruhazhaté értékpapir 6900 773 296 11 140973 695
Banki egyenlegek 322090 198 256 851 075
Egyéb eszk6zok 169 546 739 -88 987 852
Osszes eszkoz 7392 410233 11 308 836 918
Kotelezettségek -9434 338 -12 116 998
Nettd eszkozérték 7 382 975 895 11296 719 920

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 119311031 1,61% 53909 408 0,48%
Betét 202 779 167 2,74% 202 941 667 1,79%
Allampapirok és dllam altal garantalt 0 0,00% 1785 856 166 15,79%
értékpapirok*

Jelzaloglevél 5432 546 042 73,49% 7 213 479 353 63,79%
Vallalati kotvény 90244 794 1,22% 309 397578 2,74%
Derivativ tgyletek 1377982 460 18,64% 1832240598 16,20%
Forgalmazasi szamla egyenlege 21450414 0,29% 101 457 648 0,90%
Kovetelések/Kotelezettségek 148 096 325 2,00% -190 445 500 -1,68%
Eszkdzok 6sszesen (Bruttd 7392 410233 100,00% 11308 836918 100,00%
eszkozérték)

Dijak -9434 338 -12 116 998

Nettd eszkozérték:

7382975 895

11296 719 920

*: az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy tagallam, annak helyi

hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 0sszes eszk6zh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zard %

EURO EUR 2 275958 0,0 2302564 0,0
LENGYEL ZLOTY PLN 61 758 0,0 60 860 0,0
MAGYAR FORINT HUF 102 394 152 1,4 46 025413 0,4
OROSZ RUBEL RUB 55 897 0,0 42 336 0,0
SVAICI FRANK CHF 86 440 0,0 81 656 0,0

USA DOLLAR uUsD 14 436 826 0,2 5396 579 0,0

Osszesen HUF 119311031 53 909 408
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Betétek

Deviza Kod Nyité % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 202 779 167 2,7% 202 941 667 1,8%
Osszesen HUF 202 779 167 202 941 667

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %
Allamkbtvény A250624B14 HU0000402748 4334779 0,06%
Allamkbtvény A260422E20 HU0000404611 657 445 305 8,89%
Allamkotvény A261222D17 HU0000403340 207 873 600 2,81%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 30326228 0,41%
Allamkbtvény A271027A16 HUO0000403118 63 374 346 0,86%
Allamkbtvény A280323B22 HU0000405543 753 373 485 10,19%
Allamkbtvény A281022A11 HU0000402532 767 834 583 10,39%
Allamkbtvény A300821A19 HU0000403696 124 462 514 1,68%
Allamkbtvény A311022A15 HUO0000403001 36 758 480 0,50%
Allamkbtvény A321124A22 HUO0000405550 668 667 090 9,05%
Allamkétvény A330420A20 HU0000404744 229641720 3,11%
Allamkbtvény A340622A21 HU0000404892 257 450772 3,48%
Allamkbtvény A381027A18 HUO0000403555 535670 190 7,25%
Allamkbtvény REPHUN 1.75 06/05/35 XS2181689659 80175 137 1,08%
Allamkbtvény REPHUN 2.12509/22/31 XS2388586401 139623 560 1,89%
Allamkétvény REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 125692 357 1,70%
Allamkbtvény REPHUN 5.5 06/16/34 XS52010026487 386 312 408 5,23%
Allamkbtvény ROMANI 2 01/28/32 XS52109812508 55050 090 0,74%
Allamkétvény ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 69 938 878 0,95%
Allamkétvény ROMANI 2.875 10/28/24 XS1129788524 118 672 339 1,61%
Allamkbtvény ROMANI 4.12503/11/39 XS51892127470 119 868 181 1,62%
Jelzaloglevél OTP 2.5 10/22/31 Jelzéloglevél HUO0000653456 38892 544 0,53%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HUO0000653266 51352 250 0,69%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 123929123 1,68%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 155692 710 2,11%
Vallalati kotvény MAGYAR 4.6 10/24/29 HUO0000361035 178 965 640 2,42%
Vallalati kotvény MOLHB 2.625 04/28/23 XS51401114811 121 660 047 1,65%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 184 760 166 2,50%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS52499691330 68 136 570 0,92%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 99 214 946 1,34%
Vallalati kotvény PEMEX 3.7502/21/24 XS51568874983 162 047 626 2,19%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 165549 271 2,24%
Vallalati kotvény SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 118 026 361 1,60%
zaro allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %

Allamkbtvény A250624B14 HU0000402748 50817 520 0,45%
Allamkbtvény A260422E20 HUO0000404611 377 002 864 3,33%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 73 554 768 0,65%
Allamkétvény A280323B22 HU0000405543 814 458 885 7,20%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 1914136 244 16,93%
Allamkbtvény A300821A19 HUO0000403696 145 539 257 1,29%
Allamkbtvény A311022A15 HUO0000403001 43 947 585 0,39%
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Allamkétvény A321124A22 HU0000405550 1089015120 9,63%
Allamkotvény A330420A20 HU0000404744 266 642 915 2,36%
Allamkétvény A340622A21 HU0000404892 298 803 783 2,64%
Allamkétvény A381027A18 HUO0000403555 660 906 180 5,84%
Allamkétvény A510428G21 HU0000404991 130 170 000 1,15%
Allamkotvény REPHUN 1.75 06/05/35 XS52181689659 78 863 578 0,70%
Allamkétvény REPHUN 2.12509/22/31 XS2388586401 267 366 471 2,36%
Allamkotvény REPHUN 5 02/22/27 XS$2558594391 121956 395 1,08%
Allamkétvény REPHUN 5.5 06/16/34 XS52010026487 183 677 096 1,62%
Allamkétvény REPHUN 6.75 09/25/52 XS2574267345 107 902 776 0,95%
Allamkétvény REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 275665 961 2,44%
Allamkétvény ROMANI 2 01/28/32 XS2109812508 55511 253 0,49%
Allamkotvény ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 138 962 089 1,23%
Allamkétvény ROMANI 4.12503/11/39 XS$1892127470 118 578 613 1,05%
Diszkont kincstarjegy D231129 HUO0000524657 574 645 800 5,08%
Diszkont kincstarjegy D240124 HU0000524731 1211210366 10,71%
Jelzaloglevél MJ33NFO1 HUO0000653597 210961 000 1,87%
Jelzaloglevél OTP 2.5 10/22/31 Jelzéloglevél HUO0000653456 46 643 328 0,41%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HUO0000653266 51793 250 0,46%
Vallalati kotvény BCRBK 7.625 05/19/27 ATOOO0A34CN3 77 037 636 0,68%
Vallalati kotvény CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 118021112 1,04%
Vallalati kotvény MAGYAR 4.6 10/24/29 HUO0000361035 206 730510 1,83%
Vallalati kotvény MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 283 792 965 2,51%
Vallalati kotvény NOVAKR 7.375 06/29/26 XS52639027346 223 881 215 1,98%
Vallalati kotvény NOVALJ 7.125 06/27/27 X52641055012 113933531 1,01%
Vallalati kotvény OTPHB 2.87507/15/29 XS52022388586 255584 376 2,26%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS52499691330 66 383572 0,59%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 94 185 488 0,83%
Vallalati kotvény RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 162 188 581 1,43%
Vallalati kotvény RBACRO 7.875 06/05/27 X52630490394 230501612 2,04%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -3.049 605 2023.01.09
EUR/HUF 5790 147 2023.01.17
EUR/HUF 30932 881 2023.02.02
EUR/HUF 2404 738 2023.04.28
EUR/HUF -10 967 822 2023.06.28
EUR/HUF 6460 841 2023.08.21
EUR/HUF -9517 950 2023.09.29
USD/HUF -5443 878 2023.01.19
USD/HUF 4841 062 2023.03.23
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zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 1612398 2023.07.19
EUR/HUF -9 489 683 2023.08.16
EUR/HUF 38 699 664 2023.08.21
EUR/HUF 15367 242 2023.09.29
USD/HUF 55268 027 2023.11.17
Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyité % Zaro %
0 0 0.0%
Kovetelések kételezettségek
nyito allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 43 960 400
Adott évadék_CITI EURO EUR 103 906 400
EUR EUR 126 686
EUR EUR 66 252
EUR EUR 36 587
zar6 allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszko6zérték
EURO EUR 96 995 600 | EURO
D231129 HU0000524657 -287 441 100 | D231129
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Kotvény Alap A sorozat 559 796 828 926 975 539
Budapest Kotvény Alap U sorozat 0 0
Budapest Kotvény Alap | sorozat 3899 968 485 3904414 189
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyité Zaré
Budapest Kétvény Alap A sorozat 6,93482 7,881138
Budapest Kotvény Alap U sorozat 6,93482 7,881138
Budapest Kotvény Alap | sorozat 0,89767 1,022201
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id6szaki Zaroé Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 5522 790 836 68,6% | 9308 733 097 82,3%
atruhazhatoé értékpapirok

Mas szabalyozott piacon 0 0 0,0%
forgalmazott atruhazhato

értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhdzhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1377982 460 33,0% | 1832240598 16,2%
Osszesen 6900 773 296 61,4% | 11 140 973 695 98,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 6900 773 296 61,4% | 11 140 973 695 98,5%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de gy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készénhetden tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurdpaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsésorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erGsek maradtak. A hosszi koétvényhozamok
hulldamvasutaztak, de Ilényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, elsésorban a kinai novekedés lassuldasa miatt, hisz nincs szlikség
annyi alapanyagra.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyliik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

Toékeszamla valtozasai

BUDAPEST KOTVENY A BUDAPEST KOTVENY | BUDAPEST KOTVENY U
BEF.JEGY BEF.JEGY BEF.JEGY
Nyit6 allomény (db) 559 796 828 3899 968 485 0
Vétel (db) 454 201 560 603 376 903 0
Visszavaltas (db) 87 022 849 598 931 199 0
Zaro allomany (db) 926 975 539 3904 414 189 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd

Havi zaré netto eszkozérték

D&tum tht,é ] Budapest Kétvény | Budapest Kotvény Alap | Budapest Kétvény Alap U
eszkozérték Alap A sorozat sorozat sorozat
2023.01.31 7 952 753 947 7,301537 0,945472 7,301537
2023.02.28 7917342110 7,166010 0,928207 7,166010
2023.03.31 8028 880 501 7,236465 0,937649 7,236465
2023.04.28 8107 819 102 7,480425 0,969558 7,480425
2023.05.31 8246 562 852 7,543140 0,978041 7,543140
2023.06.30| 11296719920 7,881138 1,022201 7,881138

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

Budapest Kotvény Alap A Budapest Kotvény Alap | Budapest Kotvény Alap U
Datum sorozat sorozat sorozat

Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 8,150000 -2,32% 1,028100 10181,00% 8,150000 -2,32%
2019.12.31 8,684676 6,56% 1,105571 7,54% 8,684682 6,56%
2020.12.31 8,756589 0,83% 1,122565 1,54% 8,756614 0,83%
2021.12.31 7,918137 -9,58% 1,021854 -8,97% 7,918137 -9,58%
2022.12.30 6,934820 -12,42% 0,897670 -12,15% 6,934820 -12,42%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az | sorozat 2018-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.




M; ALAPKEZELO

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezd6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer lldiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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