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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Kétvény Alap

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 1997. februér 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930

| sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000720628
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,A” sorozat: 1.1%
,U” sorozat: 1.1%
,|” sorozat: 0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kdtvények lehet&ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektet&inek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitdsdnak reményében egyéb orszagok dallamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, véllalati kdotvényekbe, valamint nemzetk&zi pénzigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap befektetésének f6 fokusza
Magyarorszdg, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az
eurdpai jogharmonizaciénak megfelelen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjdban meghaladé, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 10,948,534,593 9,570,798,858
Banki egyenlegek 53,631,645 205,297,594
Egyéb eszkozok 85,397,173 140,523,055
Osszes eszkoz 11,087,563,410 9,916,619,507
Kotelezettségek -13,141,816 -11,355,227
Nettd eszkozérték 11,074,421,594 9,905,264,280

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyitd Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 53,631,645 | 0.48% 205,297,594 | 2.07%
Allamkotvény 9,402,616,702 | 84.80% 8,330,970,499 | 84.01%
Jelzaloglevél 140,613,874 | 1.27% 139,030,051 | 1.40%
Vallalati kotvény 1,405,304,017 | 12.67% 1,100,798,308 | 11.10%
Derivativ tgyletek -94,149,182 | -0.85% -49,195,145 | -0.50%
Forgalmazasi szamla egyenlege -16,263,045 | -0.15% 0| 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 195,809,400 | 1.77% 189,718,200 | 1.91%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 11,087,563,410 | 100.00% 9,916,619,507 | 100.00%
Dijak -13,141,816 -11,355,227
Nettd eszkozérték: 11,074,421,594 9,905,264,280

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %

EURO EUR 2,321,262 0.0 1,797,295 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 57,531 0.0 56,257 0.0
MAGYAR FORINT HUF 47,606,154 0.4 196,361,755 2.0
OROSZ RUBEL RUB 0 0.0 6,985,852 0.1
Roman lej RON 3,547,013 0.0 0 0.0
SVAJCI FRANK CHF 71,761 0.0 68,569 0.0
USA DOLLAR usD 27,924 0.0 27,866 0.0
Osszesen HUF 53,631,645 205,297,594

Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkotvény A231124A07 HU0000402383 188,743,242 | 1.70%
Allamkétvény A241024C18 HU0000403571 765,920,880 | 6.91%
Allamkotvény A250624B14 HU0000402748 872,822,266 | 7.87%
Allamkotvény A251126C19 HU0000404058 | 1,164,458,880 | 10.50%
Allamkétvény A260422E20 HUO0000404611| 1,171,423,149| 10.57%
Allamkotvény A261222D17 HU0000403340 620,276,650 | 5.59%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 1,187,841,592 | 10.71%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 648,583,168 | 5.85%
Allamkotvény A300821A19 HU0000403696 824,345,192 | 7.43%
Allamkotvény A311022A15 HU0000403001| 1,572,075,575| 14.18%
Allamkotvény A330420A20 HU0000404744 144,315,026 | 1.30%
Allamkotvény A381027A18 HU0000403555 156,020,200 | 1.41%
Allamkbtvény ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 85,790,882 | 0.77%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 89,968,524 | 0.81%
Jelzéloglevél TJ24NV01 HU0000653266 50,645,350 | 0.46%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 200,010,600 | 1.80%
Villalati kotvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 424,611,600 | 3.83%
Vallalati kotvény MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 299,899,356 | 2.70%
Villalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 164,269,366 | 1.48%
Villalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 187,336,473 | 1.69%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 129,176,622 | 1.17%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Allamkéotvény A241024C18 HU0000403571 750,678,480 | 7.57%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 870,319,456 | 8.78%
Allamkéotvény A251126C19 HU0000404058 840,186,840 | 8.47%
Allamkbtvény A260422E20 HU0000404611 1,131,820,621 | 11.41%
Allamkétvény A260826F21 HU0000404934 195,559,600 | 1.97%
Allamkéotvény A261222D17 HU0000403340 601,747,850 | 6.07%
Allamkéotvény A271027A16 HU0000403118 624,687,134 | 6.30%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 427,268,725 | 4.31%
Allamkéotvény A290523A20 HU0000404603 390,844,000 | 3.94%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 26,841,440 | 0.27%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 331,508,160 | 3.34%
Allamkétvény A330420A20 HU0000404744 753,111,450 | 7.59%
Allamkétvény A340622A21 HU0000404892 367,735,600 | 3.71%
Allamkétvény A381027A18 HUO0000403555 691,591,140 | 6.97%
Allamkétvény RFLB 4.5 07/16/25 RUOOOA101QEO 327,070,003 | 3.30%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 88,533,851 | 0.89%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 50,496,200 | 0.51%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 199,976,600 | 2.02%
Villalati kotvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 411,046,000 | 4.15%
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Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 170,294,194 | 1.72%
Vallalati kotvény OTPHB 2.87507/15/29 XS52022388586 186,234,412 | 1.88%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 133,247,102 | 1.34%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -2,047,120 2021.02.26
EUR/HUF -2,190,776 2021.10.07
EUR/HUF -17,364,721 2022.07.11
EUR/HUF -46,964,366 2022.09.28
RON/HUF -857,687 2021.02.26
USD/HUF -24,724,512 2021.01.20
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -3,578,137 2021.09.28
EUR/HUF 2,842,771 2021.10.07
EUR/HUF -11,497,715 2022.07.11
EUR/HUF -29,930,445 2022.09.28
USD/HUF -7,031,618 2021.07.21
Repo lgyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyité % Zaro %
MAGYAR HUF -16,263,045 -0.1% 0 0.0%
FORINT
Kovetelések kételezettségek
Nyité Allomany
K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 101,530,800
Adott dvadék_CITI EURO EUR 94,278,600
Zar6 allomany
K6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 98,372,400
Adott dvadék_CITI EURO EUR 91,345,800

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.




Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
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Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaré db
Budapest Kétvény Alap A sorozat 973,449,151 843,046,148
Budapest Kotvény Alap U sorozat 563,866 0
Budapest Kotvény Alap | sorozat 2,267,477,738 2,487,533,605
lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték
Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zar6
Budapest Kotvény Alap A sorozat 8.756589 8.516632
Budapest Kotvény Alap U sorozat 8.756614 8.516632
Budapest Kotvény Alap | sorozat 1.122565 1.095604
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté 9,543,230,576 -11.3% 8,470,000,550 85.4%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1,405,304,017 -21.7% 1,100,798,308 11.1%
Osszesen 10,948,534,593 -12.6% 9,570,798,858 96.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 10,948,534,593 -12.6% 9,570,798,858 96.5%
értékpapirok

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdz6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl valé kilabalds utan, a vakcinak gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az

oltasi stratégidk hatékonysaganak koszonhet6en az év mdasodik negyedében a hazai és a vildggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kitlizott oltottsagi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a
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kereskedelem és jelentGsen nétt a haztartdsok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasdgok GDP-
jére és befektet6k vallalkozdszellemére. A harmadik hulldmot kiséré lezarasok ellenére a hazai GDP negyedéves
alapon mar Q1-ben is béviilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozdsok, a jegybank
6% feletti béviilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globalis trendekhez a ndvekvd inflacid. A fogyasztéi arindex az év kozepére
béven a jegybanki tolerancia sav folé gyorsult, az éves arszinvonal névekedési lGtem elérte az 5.3%-ot. Az
altaldnos trendet jol mutatta, hogy a maginflacid is meglddult itthon az idei év els6 felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé huzta az inflaciés palyat, de az
emelkedést akkor még atmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végiil
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinlséggel tovabb folytatddik a piac
jelenleg 2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigoribbnak szamit. A jegybank a kamatemelések
mellett, megkezdte a kiilonboz6 likviditds bovité facilitdsainak leépitését is, az allampapirvasarlasi miveleteit
azonban egyelGre életben hagyta, igy tamogatva az allampapir piacot. Az hatdrozott |épéseknek kdszonhetéen
az év eleji forint gyengulés nem folytatddott, ugy tlinik a jegybank az inflacié elleni kiizdelemben nagyban
tamaszkodik majd a hazai deviza arfolyamara.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap az eszkozeinek tulnyomod részét, hosszabb-kdzepes lejaratd, forintban denominalt magyar
allampapirokba fektette. Az alapban kisebb sullyal, taktikai jelleggel mas devizdban denominalt illetve mas
orszagok altal kibocsatottkotvények is helyet kaptak, ahol a deviza kitettség nem minden esetben volt teljesen
kifedezve. Az alap az allampapirokon kivil, jelzalog és vallalati kotvény kitettséggel is rendelkezett.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BUDAPEST KOTVENY A | BUDAPEST KOTVENY | | BUDAPEST KOTVENY U
BEF.JEGY BEF.JEGY BEF.JEGY
Nyit6 allomany (db) 973,449,151 2,267,477,738 563,866
vétel (db) 45,207,783 382,825,514 0
Visszavaltas (db) 175,610,786 162,769,647 563,866
Zar6 allomany (db) 843,046,148 2,487,533,605 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték | Budapest K6tvény | Budapest Kotvény | Budapest Kotvény
Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat
2021.01.29 10,854,916,673 8.716623 1.118063 8.716654
2021.02.26 10,486,254,976 8.528234 1.094485 8.528263
2021.03.31 10,546,162,872 8.571253 1.100705 8.571290
2021.04.30 10,227,216,909 8.611386 1.106495 8.611386
2021.05.31 9,947,750,945 8.470175 1.088998 8.470175
2021.06.30 9,905,264,280 8.516632 1.095604 8.516632

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Kotvény Alap A | Budapest Kotvény Alap | sorozat Budapest Kétvény Alap U
sorozat sorozat

Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam

(%) (%)
2016.12.30 7.927600 4.79% 7.927600 4.79%
2017.12.29 8.343400 5.24% 8.343400 5.24%
2018.12.28 8.150000 -2.32% 1.028100 2.87% 8.150000 -2.32%
2019.12.31 8.684676 6.56% 1.105571 7.54% 8.684682 6.56%
2020.12.31 8.756589 0.83% 1.122565 1.54% 8.756614 0.83%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az 1" sorozat 2018-ban kerilt létrehozasra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs Ildiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



