EVES JELENTES 2020
Budapest Kotvény Alap

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Tartalomjegyzék

A. Flggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés az éves jelentésrdl
B. Alapadatok
C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

IIl. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték

IV. Az alap Gsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
2) A vagyonkimutatas elemzése

V. Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidGszakban
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrél
VII. A szarmaztatott Ggyletek részletes leirasa a targyidGszakban

VIII. Az alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

IX. Az Alapkezel6, illetve az alap altal az adott id&szakra kifizetett javadalmazas

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilonleges
szabalyok vonatkoznak
2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott iddszakban kotott uj
megallapodas
3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

XI. A t6keattételt alkalmazd Alap esetében a tékeattétel mértékében bekodvetkezd valtozasok
XIl. Javadalmazasi politika
D. Fliggetlen Kdnyvvizsgaloi Jelentés az éves beszamolordl
E. Eves beszamolé
Mérleg
Eredménykimutatas
Kiegészit6 melléklet

F. Uzleti jelentés



KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Kotvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves jelentése I, I, 11I., IV.1., V.,
VI., VII., IX. és XI. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylunk szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo éves jelentésében
kdzolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé
eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Koényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelel ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel® Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felels az egyéb informaciokért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozoé konyvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdél és
kezelGikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu toérvények médositasarol szold 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehet6évé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé I1ényeges hibas
allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés az Alap véllalkozas
folytatasara vald képességének felIméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kbnyvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl ered6 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
ered6 lIényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendé és megfelel
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbodl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kbvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatédsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsoldédod kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
mindsitenldnk kell véleményunket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
I[ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Kotvény Alap
Roévid név angolul Budapest Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HUO000702709
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930
|7 sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd HUO000720628
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat: 1,10%
,U” sorozat: 1,10%
|7 sorozat 0,40%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehetGségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetGinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitdasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkézi pénziigyi intézmények kétvényeibe is fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatdk. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az alap ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap befektetésének f6 fokusza
Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az
eurdpai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alapot azoknak a kozéptdvon gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a magyar inflacié mértékét
tendenciajaban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamdra, akik 2 éven belil ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaroé
Atruhazhaté értékpapir 14,392,903,943 10,948,534,593
Banki egyenlegek 288,853,802 53,631,645
Egyéb eszkdzok 99,352,723 85,397,173
Osszes eszkoz 14,781,110,468 11,087,563,410
Kotelezettségek -16,604,098 -13,141,816
Nettd eszkozérték 14,764,506,370 11,074,421,594
A portfélié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint
Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szamlapénz 288,853,802 | 1.95% 53,631,645| 0.48%
Allampapirok és allam &ltal garantalt értékpapirok* 9,496,779,702 | 64.25% 9,402,616,702 | 84.80%
Jelzaloglevél 1,301,201,175 | 8.80% 140,613,874 1.27%
Vallalati kotvény 3,594,923,066 | 24.32% 1,405,304,017 | 12.67%
Derivativ Ugyletek 28,022,141 | 0.19% -94,149,183 | -0.85%
Forgalmazdsi szamla egyenlege -21,360,618 | -0.14% -16,263,045 | -0.15%
Kovetelések/Kotelezettségek 92,691,200 | 0.63% 195,809,400 | 1.77%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 14,781,110,468 | 100.00% | 11,087,563,410| 100.00%
Dijak -16,604,098 -13,141,816
Nettd eszkdzérték: 14,764,506,370 11,074,421,594

*. az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagdllam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az O0sszes eszkozh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla
Deviza Kod Nyito % Zaroé %
Roman lej RON 0 0.0 3,547,013 0.0
CSEH KORONA CzK 46,316,281 0.3 0 0.0
EURO EUR 20,589,983 0.1 2,321,262 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 5,323,583 0.0 57,531 0.0
MAGYAR FORINT HUF 195,283,699 1.3 47,606,154 0.4
OROSZ RUBEL RUB 13,037,040 0.1 0 0.0
SVAICI FRANK CHF 65,286 0.0 71,761 0.0
USA DOLLAR usD 8,237,930 0.1 27,924 0.0
Osszesen HUF 288,853,802 53,631,645




Betétek

Az id&szak végén nem voltak ilyen eszkozok.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 307,852,500 | 2.08%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 73,750,586 | 0.50%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 296,107,893 | 2.00%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 395,074,530 | 2.67%
Allamkétvény A241024C18 HU0000403571 777,020,400 | 5.26%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 902,860,306 | 6.11%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 198,511,000 | 1.34%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 845,410,300 | 5.72%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 860,601,072 | 5.82%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 665,053,052 | 4.50%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 1,423,096,389 | 9.63%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 367,909,080 | 2.49%
Allamké&tvény A381027A18 HUO0000403555 890,711,461 | 6.03%
Allamké&tvény CZGB 002/24/22 CZ0001005029 252,526,702 | 1.71%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 303,518,981 | 2.05%
Allamké&tvény POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 295,208,901 | 2.00%
Allamkétvény POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 152,245,839 | 1.03%
Allamké&tvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAQJTIL3 305,445,554 | 2.07%
Allamkétvény UKRGB 17.25 09/30/20 UA4000202469 183,875,156 | 1.24%
Jelzéloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 234,495,225 | 1.59%
Jelzéloglevél FHB FJ21NV01 HU0000652870 402,394,400 | 2.72%
Jelzaloglevél TJ24NF02 HU0000653233 163,432,050 | 1.11%
Jelzéloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 500,879,500 | 3.39%
Vallalati kotvény GM Float 09/10/21 US37045VAR15 148,238,668 | 1.00%
Villalati kotvény MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 841,703,815| 5.69%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 66,380,869 | 0.45%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HUO0000359385 199,909,600 | 1.35%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 506,295,555 | 3.43%
Villalati kotvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 434,251,200 | 2.94%
Vallalati kotvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 587,022,310 | 3.97%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 172,491,702 | 1.17%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 123,177,336 | 0.83%
Villalati kotvény QIBKQD 2.754 10/27/20 X5$1310192031 297,137,721 | 2.01%
Vallalati kotvény VEBBNK 6.902 07/09/20 XS0524610812 218,314,290 | 1.48%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 188,743,242 | 1.70%
Allamké&tvény A241024C18 HU0000403571 765,920,880 | 6.91%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 872,822,266 | 7.87%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 | 1,164,458,880| 10.50%
Allamkétvény A260422E20 HU0000404611 1,171,423,149 | 10.57%
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Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 620,276,650 | 5.59%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 | 1,187,841,592| 10.71%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 648,583,168 | 5.85%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 824,345,192 | 7.43%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 1,572,075,575 | 14.18%
Allamkétvény A330420A20 HU0000404744 144,315,026 | 1.30%
Allamkétvény A381027A18 HU0000403555 156,020,200 | 1.41%
Allamkbtvény ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 85,790,882 | 0.77%
Jelzéloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 89,968,524 | 0.81%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 50,645,350 | 0.46%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 200,010,600 | 1.80%
Vallalati kotvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 424,611,600 | 3.83%
Villalati kotvény MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 299,899,356 | 2.70%
Vallalati kotvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 164,269,366 | 1.48%
Villalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 187,336,473 | 1.69%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 129,176,622 | 1.17%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -1,150,302 2020.04.30.
EUR/HUF -2,486,422 2022.07.11.
EUR/HUF -2,007,037 2022.09.28.
PLN/HUF -7,776,039 2020.01.07.
USD/HUF 17,481,942 2020.01.30.
USD/HUF 18,463,569 2020.05.18.
USD/HUF 5,496,430 2020.10.22.

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/HUF -2,047,120 2021.02.26.
EUR/HUF -2,190,776 2021.10.07.
EUR/HUF -17,364,721 2022.07.11.
EUR/HUF -46,964,366 2022.09.28.
RON/HUF -857,687 2021.02.26.
USD/HUF -24,724,513 2021.01.20.

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Portfolio Deviza Kéd Nyito % Zaro %

Budapest Kotvény Alap MAGYAR FORINT HUF -21,360,618 | -0.1%| -16,263,045| -0.1%
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Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/K6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték

Adott 6vadék_CITI EURO EUR 86,070,400

Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 6,620,800
zaro allomany

Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték

Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 101,530,800

Adott 6vadék_CITI EURO EUR 94,278,600

Az Alap az id6szakban repdlgyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem k&tott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Kétvény Alap A sorozat 1,283,167,222 973,449,151
Budapest Kétvény Alap U sorozat 581,717 563,866
Budapest Kotvény Alap | sorozat 3,270,310,787 2,267,477,738

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaro
Budapest Kotvény Alap A sorozat 8.684676 8.756589
Budapest Kétvény Alap U sorozat 8.684682 8.756614
Budapest Kotvény Alap | sorozat 1.105571 1.122565
IV. Az alap osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyit6 Id6szaki Zar6 Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 10,797,980,877 -11.6% 9,543,230,576 86.1%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 3,594,923,066 -60.9% 1,405,304,017 12.7%
Osszesen 14,392,903,943 -23.9% 10,948,534,593 |  98.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 14,392,903,943 -23.9% 10,948,534,593 98.7%

értékpapirok
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A portfdliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel§ alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miik6dési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac a 2020-as évet erésen kezdte, mind nominalis mind redl értelemben Magyarorszagon
voltak a legalacsonyabban a kamatok a régidban, ezzel szemben az inflacié viszont nalunk volt a legmagasabb,
meghaladva a jegybank inflacids célja korili tolerancia savot. Mindezek ered&jeként, mivel a kamatok alacsony
szintje mesterségesen volt fenntartva, a forint egy folyamatosan gyengilé pélyan haladt, mind a vezet§
devizakkal szemben, mind a régids pénzek viszonylataban is jelentGsen veszitett értékébdl.

Az er6s évkezdést kovetGen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdddsa megtorpanast hozott a globalis
t6kepiacokra, a jarvanyhelyzet eszkaldléddsa sokkszer( hatast gyakorolt a tékepiacokra marciusban, a gazdasag
lefagydsa, a varhato gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen helyzet elé dllitotta a befektet6ket. Ennek
drasztikus hatdasait lathattuk a hazai kdtvénypiacon is, teljes kotvénypiaci lefagyast eredményezett. A tiz éves
kotvény az év eleji 2% koruli hozamszintekrél 3,30% folé kerlt az illikvid piacon. Mikdzben a kialakult helyzetre
mind gazdasagpolitikai (fiskalis mentécsomagok, jegybanki enyhitések), mind egészséglgyi (karanténok, kijarasi
korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte, nalunk elGszor a forint hirtelen
nagymértékd, gyorsuld esését kellett megakaddlyoznia a jegybanknak, ugy hogy kdzben prébdlja stimulalni a
gazdasagot és finanszirozhatéva tenni a koltségvetés megugro hianyat.

Els6 l1épésként a forintra koncentralva két |épésben szigoritott a kamatkondiciokon, aminek kévetkeztében meg
tudta dllitani a forint leértékel6dését. A gazdasdg stimuldldsa munkahelyvédelmi programok, tdmogatdsok,
addkedvezmények, hitelmoratdrium és a megnovelt keretdsszegli Nemzeti Hitelprogram képében jelent meg. A
masik oldalon a gazdasagélénkits lépések, a visszaesG gazdasagi teljesitmény és a megnovekedett kiaddsok
miatt megnovekedett hidny finanszirozasara az Allamaddssag Kezel6 Kézpont és az MNB 6sszefogva |épett fel.
Az AKK Gj, megnovelt (hosszl id6 utan ismét devizakotvény kibocsatés is) finanszirozasi tervvel alt eld, ennek
ellensulyozasara az MNB korlatlan kotvényvasarlasi programot hirdetett, a bankrendszerben keletkezé
feleleges likviditast pedig egy hetes, rugalmasan valtoztathaté kamatfeltételek mellett sterilizalta, hogy a forint
arfolyama se sériljon, majd ahogy lehetett, az alapkamatot is két lépésben csokkentette. A jegybank az
allampapirpiacon tul a jelzalog és vallalati kotvény piacon is aktiv vasdrlasokba kezdett, novelve ezen piacok
likviditasat és segitette forrashoz jutni a vallalati szektort. Ezek a piacdszténzs intézkedések tébbé-kevéshé az
év soran végig fennmaradtak, maximum a feltételei valtoztak, ahogy jarvany globalis terjedési liteme és az
aktudlis hirek miatt valtozott a globdlis befektet6i hangulat. Mindezen |épések kdvetkeztében sikerilt
stabilizalnia a kdtvénypiacot.

Az alap befektetései 2020-ban

Kisebb erésodéssel kezdték az évet a hazai dllampapirok, elsGsorban a hosszabb lejaratok esetében. Az MNB
Ovatosan jelezte, hogy figyelemmel koveti az inflacié latvanyos emelkedését, 2019 decemberére a hazai index
elérte a 4%-ot. A kiils6 kérnyezet a vezet6 jegybankok enyhitéseinek kdvetkeztében tdmogatdbba valt, ugy
nézett ki sikeril elkerilni a globalis recesszidt és tartdsan alacsony kamatkornyezetre kell berendezkedni. Az
MNB az erds hazai belsd kereslet mellett a kiilsé kérnyezet arszinvonal visszafogd hatasat hangsulyozta
azonban az utdbbi esetében egyre visszafogottabba valt, az inflacids kockazatokat szimmetrikusnak itélte meg.
A rovid kamatok emelkedni kezdtek az 1 éves FRA-k 1% kordli szintekre emelkedtek. A COVID valsag hatasara a
feltorekvd piacokhoz hasonldan a hazai dllampapirpiac elGszor teljesen lefagyott, kiszaradt. A hosszabb
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hozamok durvan megugrottak. Az MNB a rovid oldalon két Iépésben szigoritast hajtott végre. Egyrészt
szimmetrikussa tette a kamatfolyosot, amivel a fedezett kdlcson kamata 1.85%-re ugrott, masrészt korlatlan
mennyiségben befogad betétet az alapkamat 90 bazispontos szintjén. A szigoritdssal parhuzamosan a hosszabb
lejaratok esetében az MNB fedezett hitel lehet&séget hirdetett meg a bankok szamara, ami egyfajta kdzvetett
QE-nek volt tekinthetd, illetve direktben agressziv QE programot jelentett be. Az intézkedések hatasara a
hozamok majus elejére visszatértek a valsag el6tti szintekre, a hozamgodrbe laposabb lett. A régios jegybankok
kamatvagasokba kezdtek, igy a révid oldalon a forintkamatok szintje mar egyaltalan nem volt alacsony régiés
Osszehasonlitasban, igy a forint leértékel6dési nyomasa is megsz(int A jelent8s gazdasagi visszaesés, a
jegybanki likviditas novelés, és az inflacid ismételt gyorsulasa miatt gyengtilni kezdett a forint, és 370-es
szintekkel rekordot dontott az eurdval szemben. Az MNB az egyhetes betéti kamat emelésével reagalt a
helyzetre. Az 6szi hosszabblejarati hozamemelkedés utan az MNB szigoritdsok megnyugtattak a piacot, az év
vége felé a hozamok inkabb lefelé tendaltak. Az alap az év masodik felében enyhe tulsulyban a hosszabb
lejaratok esetében, profitalni tudott az ereszked6 hosszabb hozamokbdl.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A tékeszamla valtozasai lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BUDAPEST KOTVENY A | BUDAPEST KOTVENY!| | BUDAPEST KOTVENY U
BEF.JEGY BEF.JEGY BEF.JEGY
Nyit6 allomény (db) 1,283,167,222 3,270,310,787 581,717
Vétel (db) 132,210,827 434,013,585 0
Visszavaltas (db) 441,928,898 1,436,846,634 17,851
Zar6 allomany (db) 973,449,151 2,267,477,738 563,866

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato
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Havi zaré nettd eszkozérték

D&tum Netté Budapest Kétvény | Budapest Kotvény Budapest Kétvény
eszkozérték Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat
2020.01.31 14,809,414,461 8.678954 1.105499 8.678961
2020.02.28 14,344,992,003 8.624228 1.099117 8.624242
2020.03.31 12,568,390,196 8.383452 1.069087 8.383465
2020.04.30 12,813,607,885 8.575575 1.094215 8.575594
2020.05.29 12,765,575,054 8.601309 1.098107 8.601329
2020.06.30 12,656,159,873 8.614591 1.100476 8.614616
2020.07.31 12,553,575,395 8.637817 1.104099 8.637838
2020.08.31 12,281,441,723 8.546583 1.093087 8.546601
2020.09.30 11,873,737,623 8.553186 1.094560 8.553201
2020.10.30 11,635,000,865 8.631321 1.105192 8.631338
2020.11.30 11,175,198,721 8.697864 1.114374 8.697891
2020.12.31 11,074,421,594 8.756589 1.122565 8.756614

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest Kétvény Alap | Budapest K6tvény Alap | | Budapest Kotvény Alap
, A sorozat sorozat U sorozat
Datum
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%) (%)
2016.12.30 7.927600 4.79% 7.927600 4.79%
2017.12.29 8.343400 5.24% 8.343400 5.24%
2018.12.28 8.150000 -2.32% 1.028100 2.87% 8.150000 -2.32%
2019.12.31 8.684676 6.56% 1.105571 7.54% 8.684682 6.56%
2020.12.31 8.756589 0.83% 1.122565 1.54% 8.756614 0.83%
*: tort év, nem annualizalt hozam
Az | sorozat 2018-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.
VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.
Instrumentum Kotésnap Lejdrat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza deviza
MAGYAR FORINT 2020.01.06. 2020.02.10. HUF PLN 194,320,875.00 2,500,000
LENGYEL ZLOTY 2020.01.06. 2020.01.07. PLN HUF 5,800,000.00| 451,575,240
MAGYAR FORINT 2020.02.07. 2020.05.18. HUF usD 95,556,725.00 310,000
MAGYAR FORINT 2020.02.07. 2020.03.11. HUF PLN 198,406,575.00 2,500,000
LENGYEL ZLOTY 2020.02.07. 2020.02.10. PLN HUF 2,500,000.00| 198,626,175
MAGYAR FORINT 2020.02.12. 2020.05.13. HUF EUR 98,457,900.00 290,000
MAGYAR FORINT 2020.02.27. 2020.03.13. HUF RUB 300,000,000.00 63,789,071
MAGYAR FORINT 2020.02.27. 2020.05.13. HUF EUR 67,936,460.00 200,000
EURO 2020.03.03. 2020.04.06. EUR usD 623,858.90 700,000
USA DOLLAR 2020.03.04. 2020.05.18. usD HUF 1,500,000.00 | 452,730,150
EURO 2020.03.05. 2020.04.06. EUR usD 356,913.95 400,000
MAGYAR FORINT 2020.03.10. 2020.04.22. HUF PLN 194,152,625.00 2,500,000
LENGYEL ZLOTY 2020.03.10. 2020.03.11. PLN HUF 2,500,000.00| 194,438,050
MAGYAR FORINT 2020.03.12. 2020.06.15. HUF RUB 300,000,000.00 75,000,000
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OROSZ RUBEL 2020.03.12. 2020.03.13. RUB HUF 73,170,731.71| 300,000,000
OROSZ RUBEL 2020.03.16. 2020.06.15. RUB HUF 75,000,000.00 | 310,302,300
USA DOLLAR 2020.03.23. 2020.04.06. usD EUR 1,100,000.00 1,029,267
LENGYEL ZLOTY 2020.03.23. 2020.04.22. PLN HUF 1,660,000.00 | 128,207,560
USA DOLLAR 2020.03.24. 2020.05.18. usD HUF 856,000.00 | 276,312,263
LENGYEL ZLOTY 2020.03.24. 2020.04.22. PLN HUF 1,975,000.01| 150,455,619
MAGYAR FORINT | 2020.03.25. 2020.03.27. HUF PLN 128,932,200.00 1,660,000
LENGYEL ZLOTY 2020.03.25. 2020.03.25. PLN HUF 1,660,000.00 | 128,943,886
MAGYAR FORINT | 2020.03.26. 2020.04.01. HUF PLN 153,892,039.50 1,975,000
LENGYEL ZLOTY 2020.03.26. 2020.03.26. PLN HUF 1,975,000.00 | 153,933,910
EURO 2020.03.30. 2020.05.13. EUR HUF 700,000.00 | 251,956,110
MAGYAR FORINT | 2020.04.07. 2020.04.30. HUF EUR 90,536,275.00 250,000
MAGYAR FORINT | 2020.04.21. 2020.04.22. HUF PLN 88,923,443.00 1,135,874
EURO 2020.04.30. 2020.04.30. EUR HUF 360,000.00| 127,260,000
EURO 2020.04.30. 2020.04.30. EUR HUF 530,000.00| 187,164,571
MAGYAR FORINT | 2020.04.30. 2020.09.28. HUF EUR 188,009,444.00 530,000
MAGYAR FORINT | 2020.04.30. 2020.09.28. HUF EUR 127,854,000.00 360,000
MAGYAR FORINT | 2020.05.06. 2020.09.28. HUF RON 170,885,357.00 2,400,000
MAGYAR FORINT | 2020.05.06. 2020.09.28. HUF EUR 209,760,660.00 600,000
EURO 2020.05.12. 2020.09.28. EUR HUF 210,000.00 73,968,300
MAGYAR FORINT | 2020.05.12. 2020.05.13. HUF EUR 73,626,000.00 210,000
MAGYAR FORINT | 2020.05.14. 2020.10.22. HUF usD 830,893,593.00 2,529,000
USA DOLLAR 2020.05.14. 2020.05.18. usb HUF 2,529,000.00 | 829,967,220
Roman lej 2020.05.19. 2020.09.28. RON HUF 1,439,000.00 | 103,080,910
USA DOLLAR 2020.05.20. 2020.10.22. usb HUF 1,312,000.00 | 419,432,099
USA DOLLAR 2020.06.05. 2020.10.22. usD HUF 1,020,000.00| 310,104,072
MAGYAR FORINT | 2020.06.12. 2020.10.22. HUF usD 122,616,800.00 400,000
USA DOLLAR 2020.06.23. 2020.07.02. usbD HUF 1,322,000.00| 408,219,719
USA DOLLAR 2020.07.02. 2020.10.22. usb HUF 1,322,000.00 | 414,494,724
MAGYAR FORINT | 2020.07.02. 2020.07.02. HUF usD 414,142,147.00 1,322,000
USA DOLLAR 2020.08.13. 2020.10.22. usb HUF 2,572,439.03 | 750,000,000
USA DOLLAR 2020.08.27. 2020.10.22. usb HUF 245,000.00 73,763,032
EURO 2020.09.08. 2020.09.28. EUR HUF 1,000,000.00 | 360,042,300
Romadn lej 2020.09.28. 2020.09.28. RON HUF 961,000.00 71,690,600
MAGYAR FORINT | 2020.09.28. 2021.02.26. HUF RON 73,600,000.00 1,000,000
MAGYAR FORINT | 2020.09.28. 2021.02.26. HUF EUR 54,802,500.00 150,000
EURO 2020.09.28. 2020.09.28. EUR HUF 150,000.00 54,510,000
EURO 2020.09.29. 2021.02.26. EUR HUF 400,000.00 | 147,228,000
MAGYAR FORINT | 2020.10.05. 2020.10.22. HUF usD 456,930,000.00 1,500,000
MAGYAR FORINT | 2020.10.05. 2021.10.07. HUF EUR 290,760,000.00 800,000
USA DOLLAR 2020.10.07. 2020.10.22. usD HUF 300,000.00 91,513,260
EURO 2020.10.14. 2021.02.26. EUR HUF 219,000.00 80,048,179
MAGYAR FORINT | 2020.10.20. 2020.10.22. HUF usD 417,082,500.00 1,350,000
USA DOLLAR 2020.10.20. 2021.01.20. usb HUF 1,350,000.00 | 417,739,545
USA DOLLAR 2020.10.28. 2021.01.20. usb HUF 500,000.00 | 156,271,650
MAGYAR FORINT | 2020.12.01. 2021.01.20. HUF usD 237,384,400.00 800,000
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VIIl. Az Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
haté fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

A Fellgyel§ Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
H-KE-111-40/2019. szdmu hatarozat, 2019. februar 4.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelent6s esemény

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az els6 félév soran a tékepiac tobb szegmensében jelentés
turbulenciat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezeld altal kezelt portfélidk értékét is jelentésen érintette. A
jarvany a gazdasag altalanos lealldsa miatt nem csupdn szektor-specifikus hatdsokkal jart (tehat a hatdsok nem
korlatozédtak az els6 korben kozvetlenll érintett iparagakra, pl. turizmus, légikdzlekedés), hanem a gazdasag
valamennyi szegmensét és a vilaggazdasag valamennyi régidjat atfogdan érintik.

A jarvany hatasara februar végétdl a t6kepiacokon jelentésen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkiili méretli monetaris és fiskdlis csomagok mind a részvény, mind pedig a
kamatozd eszk6zok piacait jelent6sen befolydsoltdk. Mig a menekil6 eszkdzok keresése és az agressziv
jegybanki programok tobb fejlett orszag allampapirpiacan a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a
feltorekvd orszagok allampapir piacain és a vallalati kotvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezhetd
hozamemelkedést, és igy arfolyamesést hozott. A magyar kamatozd eszkdzdk piacdn is ennek a két ellentétes
hatasnak az eredményét lattuk, az egyik oldalon az MNB 4ltal bejelentett jelent8s |épésekkel, a masikon pedig a
lecsdkkent globalis kockazatvallalasi étvaggyal.

A 2021-es év elsé negyedében a tavalyi év hasonld idGszakaban tapasztalt turbulencia nem volt megfigyelhetd,
a tb6kepiaci arfolyamok mozgdsa az altalaban jellemzd piaci bizonytalansdg mértékét tiikrozte. Azonban
felhivjuk a Befektet6k szives figyelmét, hogy a jelentés elkésziltét kovet6en torténhetnek olyan jelenleg még
nem lathatd események, melyek akar jelentGsen negativan is befolyasolhatjak az alap pénzigyi teljesitményét.

A mellékelt tablak tartalmazzdk a zard id6szak 6ta az alapban tortént valtozdsokat:

Befjegy
Datum Portfolio Nett6 eszkozérték | Befjegyek szama | arfolyam
2020.12.31 | Budapest Kotvény Alap 11,074,421,594
2020.12.31 | Budapest Kotvény Alap A sorozat 973,449,151 8.756589
2020.12.31 | Budapest Kétvény Alap | sorozat 2,267,477,738 1.122565
2020.12.31 | Budapest Kotvény Alap U sorozat 563,866 8.756614
Befjegy
Datum Portfolio Nett6 eszkozérték | Befjegyek szama | arfolyam
2021.04.23 | Budapest Kotvény Alap 10,408,833,406
2021.04.23 | Budapest Kotvény Alap A sorozat 902,804,763 8.61573
2021.04.23 | Budapest Kétvény Alap | sorozat 2,376,455,593 1.106905
2021.04.23 | Budapest Kétvény Alap U sorozat 0 8.61573
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IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggs. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 172,460 | 142,211 30,249
Egyéb munkavallaldk 79,523 71,326 8,197
2020. évi Osszesen: 251,983 | 213,537 38,446

*Az adatok ezer forintban értendGek
X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt uj megdallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil
JA”, 1" és ,U” sorozat:

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »
o >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ > O 2[5 [6 [ 7]

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhatdé mutatéi az alap
jovBbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolds annak kdszénhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt hosszabb lejaratu kotvényekbe
fekteti, és a kotvényeket kdzepes arfolyam-ingadozas jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozdsa miatt
korabban az 4-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetben fekteti az
Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csOokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezeld az Uizletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek
pénzlgyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szamara.
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Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a kllon
jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt8l flggetlenll fennallnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredd kockdzat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e kortlményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges véltozasokbdl ered6 kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szereplS befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkildnitett szamlan
tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t&kekdvetelményeknek megfelel. A
korilmények esetleges valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszdmoldsa és kiértékelése magdatdl az Ugyletkotéstdl teljesen elkiilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkciod elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémadk eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 miikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélioknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel§ vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovda, ami alapjan a visszamérésrdl az Uzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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Budapest Allampapir Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kétvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKoétvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generacid Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

XI. A tékeattételt alkalmazoé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandoé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2020-as évben

foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas
Budapest, 2021 aprilis 30.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Kotvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Kotvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves beszamoldjanak a
koényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2020. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdél —
melyben az eszk6zok és forrasok egyez6 végdsszege 11.111.109 E Ft, az Uzleti év eredménye 419.317 E Ft
nyereség — , és az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményulnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad az Alap 2020. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel6sségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kdnyvvizsgalataért valod felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" ciml kézikbnyvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz,
hogy megalapozza véleménytinket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2020. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezel§ Zrt. Ugyvezetése
(tovabbiakban ,vezetés") felelés az Uizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo elbirasaival dsszhangban torténé elkészitéséeért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés [ényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban készilt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Budapest Kotvény Alap - K12 - 2020.12.31.
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Véleménylnk szerint az Alap 2020. évi Uzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl 6sszhangban van az
Alap 2020. évi éves beszamolojaval és a szamviteli tdrvény vonatkozé elirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
széban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbdért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valé képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
Osszedllitadsdért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnywvizsgalbnak az éves beszamolo kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbadl,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazoé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményilnk megalapozasahoz elegendé és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbdl ered6 I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockéazata nagyobb, mint a hibabdl
ered®é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsb kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kbvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamolonak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 dsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaloi jelentésinkben fel kell
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hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év kapcsolodd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfelel6ek, mindsitenink kell véleménylinket. Kbvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésunk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamolo, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamold a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a bels6 kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 30.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202
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MERLEG

Eszk6z6k (aktivak)

2020

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
06. b/ egyéb 0 0
07. B.|Forgdeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 14,766,339 0 11,205,258
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 92,545 0 197,170
09. 1. Kovetelések 92,619 186,206
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete -74 10,964
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 14,385,071 0 10,954,421
14. 1. Ertékpapirok 13,702,266 10,517,555
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 682,805 0 436,866
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 143,925 74,120
17. b) egyéb 538,880 362,746
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 288,723 53,667
19. 1. Pénzeszkozok 284,867 53,554
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 3,856 113
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
23. 2.|Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 28,022 -94,149
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 14,794,361 0 11,111,109
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 14,756,405 0 11,081,702
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 4,554,060 0 3,241,491
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 71,951,325 72,517,549
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -67,397,265 -69,276,058
30. I1.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 10,202,345 0 7,840,211
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -19,786,091 -22,206,727
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 714,609 353,794
33. c) el6z8 év(ek) eredménye 29,130,630 29,273,827
34, d) uzleti év eredménye 143,197 419,317
35. F.|céltartalékok] 0 0
36. G.|Kételezettségek (37.+38.+39. sor) 21,557 0 16,402
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 21,557 16,402
39. I11.|[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 16,399 13,005
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 14,794,361 0 11,111,109
Budapest, 2021. aprilis 30. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2020 . évi

adatok eFt-ban

Sor- ElGz6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  [PENZUGYI MOVELETEK BEVETELEI 964,126 1,132,111
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 625,494 574,992
. [EGYEB BEVETELEK 620 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 188,581 131,463
V. |EGYEB RAFORDITASOK 7,474 6,339
VI. |FIZETETT, FIZETEND® HOZAMOK 0 0
VIl.  |TARGYEVI EREDMENY 143,197 419,317

Budapest, 2021. aprilis 30.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel6 Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktdber 12-én alakult. A
Tarsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével kezdte meg. A Tarsasag alaptékéje a mérlegkészités
idépontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirdsara jogosultak:

Kovdcs Ildiko
1141 Budapest, Szildgysomlyé utca 17/b.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle u. 50.

A befektetési alapndl a konyvvizsgalat kdtelez, melyet a 2020. évben KPMG Hungdria Kft. végez.
A konyvvizsgélatért személyében is felels személy: Henye Istvan (Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 005674). A 2020. évi

beszamold kényvvizsgalatdért a konyvvizsgald altal felszamitott dij netté 1 500 000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 2120 Dunakeszi Baratsag u. 39. 10/64
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgdaléi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szdmviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol sz616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettGs konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité
melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap
kezelési szabalyzatanak megfelelGen torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a t6kenévekménnyel szemben
kerdl kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazds névértékben az induld
t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adédd —

kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az 0Osszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentés hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellen6rzés vagy
onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok elgjeltél figgetlen egyiittes értéke
pedig meghaladja az ellenérzott Gzleti év mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg
az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara szélo
devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutdaban és devizaban fennall6 eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal
kozzétett a mérleg forduldnapjara szolo devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak 6sszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolso
napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az
alakuldskori és a kés6bbi kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok értékelési kiilonbozete teszi ki. A
rovidlejaratu kotelezettségek Osszege a targyid6szak végén beérkez6, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevédik 6ssze. A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddd kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat és arfolyamnyereséget, az értékpapirok utan kapott
osztalékokat, a hatarid6s tgyletek eredményét és deviza atértékelési kiilonbozetet tartalmaz. Az értékpapir eladasbal
szarmazd veszteség és a realizalt arfolyamveszteség a pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkent6 tételek. Az elszamolt mUikodési koltségeket kulon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyiddszak végéig pénzigyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetend6 hozamok a befektetSknek jarog,
targyévre idGaranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairasa a targyévet kovetden valik esedékessé.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.
Az Alapndl szdrmaztatott Ugyletek, kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvdsara

tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem
voltak.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentGs esemény

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az els§ félév soran a t6kepiac tobb szegmensében jelentds
turbulenciat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezel6 altal kezelt portfolidk értékét is jelentGsen érintette. A jarvény a
gazdasag altalanos ledllasa miatt nem csupdn szektor-specifikus hatasokkal jart (tehat a hatasok nem korlatozédtak az
elsd korben kozvetlentl érintett iparagakra, pl. turizmus, légikozlekedés), hanem a gazdasag valamennyi szegmensét és
a vilaggazdasag valamennyi régiojat atfogdan érintik.

A jarvany hatdsdra februdr végét6l a t6kepiacokon jelentésen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkili méretli monetaris és fiskdlis csomagok mind a részvény, mind pedig a kamatozd
eszkdzok piacait jelentdsen befolydsoltak. Mig a menekil6 eszkdzok keresése és az agressziv jegybanki programok tébb
fejlett orszag allampapirpiacan a hozamok esését eredményezték, jellemz6en a feltdrekv6 orszagok allampapir piacain
és a vallalati kotvénypiacon a befektet6k kockazatkerilése érezhet6 hozamemelkedést, és igy arfolyamesést hozott. A
magyar kamatozo eszkdzok piacan is ennek a két ellentétes hatasnak az eredményét lattuk, az egyik oldalon az MNB altal
bejelentett jelentds Iépésekkel, a masikon pedig a lecsdkkent globalis kockazatvallalasi étvaggyal.

A 2021-es év elsé negyedében a tavalyi év hasonld id6szakaban tapasztalt turbulencia nem volt megfigyelhetd, a
t6kepiaci arfolyamok mozgdsa az altaldban jellemzd piaci bizonytalansdg mértékét tikrozte. Azonban felhivjuk a
Befektet6k szives figyelmét, hogy a jelentés elkésziiltét kovetSen torténhetnek olyan jelenleg még nem lathatd
események, melyek akar jelent&sen negativan is befolyasolhatjak az alap pénzligyi teljesitményét.
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A mellékelt tablak tartalmazzak a zaré idGszak ota az alapban tortént valtozadsokat:

Befjegy
Datum Portfolio Nett6 eszkozérték | Befjegyek szama | arfolyam
2020.12.31 | Budapest Kétvény Alap 11,074,421,594
2020.12.31 | Budapest Kétvény Alap A sorozat 973,449,151 8.756589
2020.12.31 | Budapest Kotvény Alap | sorozat 2,267,477,738 1.122565
2020.12.31 | Budapest Kétvény Alap U sorozat 563,866 8.756614
Datum Portfélio Netto eszkozérték | Befjegyek szama | Befjegy arfolyam
2021.04.23 | Budapest Kétvény Alap 10,408,833,406
2021.04.23 | Budapest Kétvény Alap A sorozat 902,804,763 8.61573
2021.04.23 | Budapest Kotvény Alap | sorozat 2,376,455,593 1.106905
2021.04.23 | Budapest Kotvény Alap U sorozat 0 8.61573




Budapest Kétvény Alap

II./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Adott 6vadék 92,545 197,170
Ertékpapiradasvétel elszamoldsi szamla
Osszes kovetelés 92,545 197,170
II./2.  TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt efFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés nem kerdilt elszdmolasra.



Budapest Kotvény Alap ||./3.

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Lekotott betét kamat 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 0



Budapest Kétvény Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 197 139
Kotelezettség forgalmazasbal 21,360 16,263
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 21,557 16,402



Budapest K6tvény Alap ||./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Forgalmazasi szamla egyenlege 21,360 16,263
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 21,360 16,263

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



Budapest Kétvény Alap

SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2020 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték Evigai Zaro érték
& v Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 71,951,325 566,224 0 72,517,549
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -67,397,265 0 1,878,793 -69,276,058
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete -19,786,091 1,050,381 3,471,017 -22,206,727
Ertékelési killonbozet tartaléka 714,609 381,307 742,122 353,794
El6z6 év (évek) eredménye 29,130,630 143,197 0 29,273,827
Uzleti év eredménye 143,197 419,317 143,197 419,317
SAJAT TOKE 14,756,405 2,560,426 6,235,129 11,081,702

Jelent6sebb tételek, valtozasok magyarazata:




Budapest Kotvény Alap

I./7.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Konyvvizsgdlati dij 935 967
Fellgyeleti dij 915 1,002
Forgalmazasi dij 38 36
Bankkoltség 2 2
LetétkezelGi dij 987 754
Alapkezel6i dij 11,693 8,812
Kulénadé 1,829 1,432
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 16,399 13,005



Budapest Kotvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 351,857 420,231
Kapott kamat 537,187 414,818
Kapott osztalék 0 0
HatdridGs lgyletek bevételei 61,296 238,646
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 13,786 58,416
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 964,126 1,132,111



Budapest Kotvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

1n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 275,829 191,924
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
HataridGs lgyletek raforditasai 337,724 323,035
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 11,941 60,033
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 625,494 574,992



Budapest Kétvény Alap

ln./3.

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés El6z6 év Targyév
eFt eFt
Alapkezel6i dij 174,178 116,280
LetétkezelGi dij 5,984 5,075
FellUgyeleti dij 3,738 4,370
Konyvvizsgaloi dij 1,869 1,934
Bankkoltség, forgalmi jutalék 496 1,746
Forgalmazasi dij 607 319
Egyéb koltség 33 63
Konyvelési dij 1,676 1,676
Miikodési koltség Osszesen 188,581 131,463




Budapest Kétvény Alap ./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6z6k, jelenlegi és jovbeni

kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovebeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kivili tételek nincs nincs
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Budapest Kétvény Alap

/6.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK
2020. évi
Kétési Arfolyam/Ar | SzerzGdés szerinti | Piaci érték Varhat6

Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kotésnap Lejérat id6pontja 2020.12.31 érték (eFt) eredmény (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hatéridds eladas
EUR/HUF 167,375,000 HUF 334.7500 2019.07.10 2022.07.11 300.0206 500,000 EUR 150,010 -17,365
EUR/HUF 508,800,000 HUF 339.2000 2019.09.09 2022.09.28 307.8904 1,500,000 EUR 461,836 -46,964
EUR/HUF 54,802,500 HUF 365.3500 2020.09.28 2021.02.26 367.3200 150,000 EUR 55,098 295
EUR/HUF 290,760,000 HUF 363.4500 2020.10.05 2021.10.07 360.7115 800,000 EUR 288,569 -2,191
USD/HUF 237,384,400 HUF 296.7305 2020.12.01 2021.01.20 296.4211 800,000 USD 237,137 -247
RON/HUF 73,600,000 HUF 73.6000 2020.09.28 2021.02.26 72.7423 1,000,000 RON 72,742 -858|
Deviza hatéridds vétel
EUR/HUF 400,000 EUR 368.0700 2020.09.29 2021.02.26 363.3832| 147,228,000 HUF 145,353 -1,875
EUR/HUF 219,000 EUR 365.5168 2020.10.14 2021.02.26 363.3802 80,048,179 HUF 79,580 -468|
USD/HUF 1,350,000 USD 309.4367 2020.10.20 2021.01.20 297.0451| 417,739,545 HUF 401,011 -16,729
USD/HUF 500,000 USD 312.5433 2020.10.28 2021.01.20 297.0464| 156,271,650 HUF 148,523 -7,748
Osszesen forward tigyletek: -94,149
(OSSZESEN : -94,149

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt) Targyévi realizalt eredmény (eFt)
nyereség veszteség nyereség veszteség

Forward ligyletek 61,296 337,724 238,646 323,035
(OSSZESEN : 61,296 337,724 238,646 323,035




Budapest K6tvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Kotvény Befektetési Alap, 1111-29

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve:Citibank Europe plc Magyarorszag fidktelepe

NEE szamitds tipusa: Napi

./7.

Targynap (T): 2020.12.31
Sajat tke (eFt): 11,081,702
Egy jegyre jutd NEE: 3.4187
Darabszéam (ezer db): 3,241,491
A tdrgynapi nettod eszkozérték meghatarozasa:
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek E Ft (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 16,403 55.78%
Alapkezel8i dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Feliigyeleti dij miatt 0
Forgalmazasi kéltség miatt 0
kényvelési kdltség miatt 140
Kényvvizsgaloi kéltség miatt 0
egyéb koltség miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 16,263
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 13,005 44.22%
Kotelezettségek dsszesen: 29,408 100%
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 53,667 0.48%)
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 197,170 1.77%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 0%
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (6sszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekatés(i (6sszes):
Névérték eredeti
11/4. Ertékpapirok (&sszes): Devizanem devizaban 10,954,421 98.59%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 9,403,075
11/4.1.1. Kétvények (8sszes): HUF 8,481,380,000 9,316,824
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Devizas dllampapirok (6sszes): 86,251
RON 1,000,000 86,251
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 1,410,732
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): HUF 600,000,000 624622
11/4.2.2. Kalfoldi kétvények (6sszes): 786,110
EUR 2,203,000 786,110
11/4.2.3. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.3.2. Klféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): HUF 138,060,000 140,614
11/4.4.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):
11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): 0 0%
11/6. Hataridds tgyletek értékelési kiilonbozete: -94,149 -0.85%)
Eszkozok 6sszesen: 11,111,109 100%

Az alapnal kélcsdnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia-

és kezességvalla

lasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Kétvény Alap 2020 . évi hozama:

»A” sorozat:
,U” sorozat:
,|” sorozat:

0.83%
0.83%
1.54%




Budapest Kotvény Alap

11./8.

2020 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

[ M(ikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -439,436 -50,329
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 142,904 419,125
02. |Elszamolt amortizacid 1
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- -714,609 -353,794
05. [Céltartalékképzés és felhaszndlds kilénbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -470,960 -367,318
08. [Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. [Forgdeszkozok adllomanyvaltozasa +- -92,619 -93,587
10. |Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -9,895 -5,155
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. |Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv idGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -8,866 -3,394
14. |Ertékelési kilonbozet 714,609 353,794
Il. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 3,496,026 3,552,221
15 [Ingatlanok beszerzése

16 [Ingatlanok eladasa 1

17 |Befolyt bérleti dijak +

18 |Ertékpapirok beszerzése - -10,680,386 -9,082,332
19 |Ertékpapirok eladasa, bevéltasa 14,176,119 12,634,361
20 |Kapott hozamok + 293 192
lll.  JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -2,971,500 -3,733,205
21 |Befektetési jegy kibocsatas 1 1,867,349 566,224
22 |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -

23  |Befektetési jegy visszavasarlasa -870,505 -1,878,793
24  |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -3,968,344 -2,420,636
25 Hitel, illetve kolcson felvétele +

26 |Hitel, illetve kdlcson torlesztése

27 [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I1. +lI1. sorok ) 85,090 -231,313

Budapest, 2021. aprilis 30.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



*sQjuaaf Wau s

111070y 01 1efes 9|daiazs UeqOOWRZSaq SAAD 11911259 |3 ueldele AUDAIOY I]UAWEZS B S SEIRINWIIY }91IDZOXZSD 0118 119192ZQ) UBSO|eIRAIY 119)JZS9Y|2 BdRU O|NPIO) € [B)|e 9[9ZaX19197 V
|919WaURZIASP $P|IAAUQY B 191|D BWBURZIADP }21I92QHZS8 0118U B -

|euzsey joweAjopie 91913 9132 UQ|3|2)SaW yeudel|e|So) UBGAUIAIQ]Y I[BIALIBZS B JUOZSIA SP9AAUQY e ‘ewieAjoje

e12U3J2)24 1020 59 11911280 |e1je (812qui00|g/SI21NaY) 1Rl |eS|0zSIepe Ze BSe.I0) S383|PYS|D S9|9XI1IDLZIADP B ULIZS 1eZA|eqezS IS9[9Za)| B UBJOS BSE|OWEZSIY 321920259 011au e -
[912WNIEPOIEZ SIBAAUQY B J9}3 BWINIEPOIEZ SIAD HPHIZONZSD O1au e -

AA121UN1|3) UBA 110203 (3212191 101)]|825) %989511923[21Q3 59 UBG)OSB|0IRIRY|D 1]2GQP! AjZSsed & UIgAAUQNQS B Nellp 9|daJazs Uagy91i92Qyzsa 911U -

SA121UNY|3) UBA UBGYOSE|0IBIRY|D [3GQP! A}YE Z8 USGAAUQHQ) B BlRWEY }91219q € -

*UBIOS BSBYIWIRZS YI1IDZOYZSD 0112U B IUUSA aquia|aA3ly |23 11nASs |exyorewey 1je8jozs3aw Sideu | 19892550 19199 € U195 )21913q

1101033] B JUIWE[eA ‘BISRIOWEZS|D [NJ3Y AuBWwo)|o.ez Ideu T-L & S elewe) }eS|jozsSaw Sideu | )Qz0yZS3 QAP| UB|UBZSOA|O) B UQIDEINY|EY P1PZONZS3 0313U 130IESIOQN (B Q[oZaXY1RIaT € -
1BYPOPE [OGHOYO Iqge|e ZB S92 ZE |9ARQ1 1eles 9|daiazs ueqojowezsaq

S9N 1191J759Y| uelde|e Au9AI0) 1|21AWEZS B Saw 1ZaASS UDGIDIUIND] USPUI WBU SBIEINWIY 321IDZQYZSD 011U 119192203 UBSO|R1eAlY 11911259)|2 edeu O|npJoy B [B1|e 9[9Z9¥19197 V

6/

22000 S9TY'E L8TV'E (ap/33) 242112 Adal I1s230113409 AS3|
0 SSL'06Y'TYT'E TE'2T°020C SSL06Y'TVZE TE'21°020C (qesep ) %oA3a[ 15210042504
998‘6L2°L 6S‘TZY'VL0‘TT 09%'T0L'T80'TT (34) %21920%22 011N
TTE'LET- 9T8'THI'ET TE2T020C S0S‘v00'ET TE'21°020C Josg|oJeley|3 113q9p! Ajzssed
6vZ'6ET 0 TE'2T020C 6vZ'6ET TE'2T°020C oulIezs
o Sv0‘€92'9T TE'2T°020C Sv0‘€92'9T TE71°020C :U9s3255Q Y239511923|310)
0 S¥0'€9C'9T TE'21°020C Sv0'€92°9T TETT°020C 89511923|210) e|wezs Isezew|esio4
0 €8T'6VT V6~ TE'21°020C €8T 6VT V6~ TETT020C :19z0quO|M) 15212142 19]A3n sopleleH
00Z‘0LT 26T 0 TE'2T020C 00Z‘0L1L6T T€21°020C :Uas3255Q }3sP[AIAAQN
00v'9€2'20T T€21°020C oov‘9€z'z0T TE'21°020C ONI ¥N3 PPeA0 1opy)|
008°€€6'V6 TE'TT020C 008°€€6'76 T€71°020C 111D ¥N3 %2PeA0 1opy|
006'€£L'S6T- SY0‘TYY'6vT TETT020C SPT'L99'ES TE21°020C :Uasaz55Q Y 020Y2592Udd
00982276~ 009'8£2'76 T€21°020C T€21°020C 4N3 NIDYVIA 891110
008°0€5'T0T- 008°0€5'T0T TETT020C T€71°020C N3 NI9YVIA ONI
120'6T €T0°LVS'E T€21°020C 7€0'995'€ T€21°020C 111D NOY B|WEZS11aq 1se|owezs|3
8€ET- T€S'LS TE'TT020C €6€°LS T€71°020C 111D N'd B|Wezs1913q Isejowezs|3
Svt 19L'TL T€21°020C 902'TL T€21°020C 111D 4HD B|wezsI2Iaq Iselowezs|3
ov v26'LT TE'TT020C 796°LC TE71°020C 111D QSN B|wezs121aq Isejowezs|3
€191 297'12E"T T€21°020C r6E'LEET T€21°020C 111D 4N3 BJWEZSI31q Isejowezs|3
0 7S1'909'Ly TE'TT020C 7ST'909'LY T€71°020C 111D 4NH B|wezs121aq Isejowezs|3
505's88'S £65'VES‘8Y6°0T TETT020C 860°021'vS6'0T TE71°020C 3592550 Yo dedyan3
122'598'9¢er TE'2T020C 127'598'9€y T€71°020C 1920qUQIMpIIMI
LTL'646'0EY- £65'7ES'8Y6°0T TE'2T°020C 9/8'7SS'LTS'0T TE21°020C joujdedyn3
(349) (34) 8azsso juodop! (34) 8azsso juodop! s9zanauda N
5949313 eisi| 33N el 33N AMugyoq Muoxgy
TETT020C
V19Vl 013173A53




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

F. Ozleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Roévid neve Budapest Kotvény Alap

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HUO000702709
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0O000712930
,|” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000720628
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat:  1,10%
,U” sorozat: 1,10%
,1” sorozat  0,40%

Célkit(izés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehetGségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkozoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetdinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitdasanak reményében egyéb orszdgok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdsarolhatdk és visszavalthatdk. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazo — a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleléen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az alap ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap befektetésének f6 fokusza
Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb féldrajzi specifikacioval,
specifikus ipardagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az
eurdpai jogharmonizaciénak megfelelen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alapot azoknak a kozéptdvon gondolkodd befektetGknek ajanljuk, akik a magyar inflacié mértékét
tendenciajaban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belil ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyit6 Zar6
Atruhazhaté értékpapir 14,392,903,943 10,948,534,593
Banki egyenlegek 288,853,802 53,631,645
Egyéb eszk6zok 99,352,723 85,397,173
Osszes eszkoz 14,781,110,468 11,087,563,410
Kotelezettségek -16,604,098 -13,141,816
Netto eszkozérték 14,764,506,370 11,074,421,594
A portfolié bontasa fébb eszkozkategoriak szerint
Nyito Zaroé
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szamlapénz 288,853,802 | 1.95% 53,631,645 | 0.48%
Allampapirok és dllam altal garantalt értékpapirok* 9,496,779,702 | 64.25% 9,402,616,702 | 84.80%
Jelzaloglevél 1,301,201,175| 8.80% 140,613,874 | 1.27%
Villalati kotvény 3,594,923,066 | 24.32% 1,405,304,017 | 12.67%
Derivativ Ugyletek 28,022,141 | 0.19% -94,149,183 | -0.85%
Forgalmazasi szamla egyenlege -21,360,618 | -0.14% -16,263,045 | -0.15%
Kovetelések/Kotelezettségek 92,691,200 | 0.63% 195,809,400 | 1.77%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 14,781,110,468 | 100.00% | 11,087,563,410| 100.00%
Dijak -16,604,098 -13,141,816
Nettd eszkozérték: 14,764,506,370 11,074,421,594

*: az dtruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az 6sszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek
Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Roman lej RON 0 0.0 3,547,013 0.0
CSEH KORONA CzK 46,316,281 0.3 0 0.0
EURO EUR 20,589,983 0.1 2,321,262 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 5,323,583 0.0 57,531 0.0
MAGYAR FORINT HUF 195,283,699 1.3 47,606,154 0.4
OROSZ RUBEL RUB 13,037,040 0.1 0 0.0
SVAJCI FRANK CHF 65,286 0.0 71,761 0.0
USA DOLLAR usD 8,237,930 0.1 27,924 0.0
Osszesen HUF 288,853,802 53,631,645




Betétek

Az id&szak végén nem voltak ilyen eszkozok.

Atruhazhaté értékpapirok

nyito6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 307,852,500 | 2.08%
Allamké&tvény A220624A11 HU0000402524 73,750,586 | 0.50%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 296,107,893 | 2.00%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 395,074,530 | 2.67%
Allamkétvény A241024C18 HU0000403571 777,020,400 | 5.26%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 902,860,306 | 6.11%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 198,511,000 | 1.34%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 845,410,300 | 5.72%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 860,601,072 | 5.82%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 665,053,052 | 4.50%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 1,423,096,389 | 9.63%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 367,909,080 | 2.49%
Allamkétvény A381027A18 HU0000403555 890,711,461 | 6.03%
Allamkétvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 252,526,702 | 1.71%
Allamké&tvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 303,518,981 | 2.05%
Allamké&tvény POLGB 3.25 07/25/25 PL0O000108197 295,208,901 | 2.00%
Allamké&tvény POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 152,245,839 | 1.03%
Allamkétvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 305,445,554 | 2.07%
Allamké&tvény UKRGB 17.25 09/30/20 UA4000202469 183,875,156 | 1.24%
Jelzéloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 234,495,225 | 1.59%
Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 402,394,400 | 2.72%
Jelzéloglevél TJ24NF02 HU0000653233 163,432,050 | 1.11%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HU0000653266 500,879,500 | 3.39%
Villalati kotvény GM Float 09/10/21 US37045VAR15 148,238,668 | 1.00%
Vallalati kotvény MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 841,703,815 | 5.69%
Villalati kotvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HUO0000359328 66,380,869 | 0.45%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 199,909,600 | 1.35%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HUO0000359039 506,295,555 | 3.43%
Vallalati kotvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 434,251,200 | 2.94%
Vallalati kotvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 587,022,310 | 3.97%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 172,491,702 | 1.17%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 123,177,336 | 0.83%
Vallalati kotvény QIBKQD 2.754 10/27/20 XS1310192031 297,137,721 | 2.01%
Villalati kotvény VEBBNK 6.902 07/09/20 X50524610812 218,314,290 | 1.48%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 188,743,242 | 1.70%
Allamké&tvény A241024C18 HU0000403571 765,920,880 | 6.91%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 872,822,266 | 7.87%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 | 1,164,458,880 | 10.50%
Allamkétvény A260422E20 HU0000404611 1,171,423,149 | 10.57%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 620,276,650 | 5.59%
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Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 1,187,841,592 | 10.71%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 648,583,168 | 5.85%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 824,345,192 | 7.43%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 1,572,075,575 | 14.18%
Allamkétvény A330420A20 HU0000404744 144,315,026 | 1.30%
Allamkétvény A381027A18 HU0000403555 156,020,200 | 1.41%
Allamké&tvény ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 85,790,882 | 0.77%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 89,968,524 | 0.81%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HU0000653266 50,645,350 | 0.46%
Villalati kotvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 200,010,600 | 1.80%
Vdllalati kétvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HU0000358700 424,611,600 | 3.83%
Villalati kotvény MOLHB 1.5 10/08/27 XS$2232045463 299,899,356 | 2.70%
Villalati kétvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 164,269,366 | 1.48%
Villalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 187,336,473 | 1.69%
Vdllalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 129,176,622 | 1.17%

Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejdrat
EUR/HUF -1,150,302 2020.04.30.
EUR/HUF -2,486,422 2022.07.11.
EUR/HUF -2,007,037 2022.09.28.
PLN/HUF -7,776,039 2020.01.07.
USD/HUF 17,481,942 2020.01.30.
USD/HUF 18,463,569 2020.05.18.
USD/HUF 5,496,430 2020.10.22.

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -2,047,120 2021.02.26.
EUR/HUF -2,190,776 2021.10.07.
EUR/HUF -17,364,721 2022.07.11.
EUR/HUF -46,964,366 2022.09.28.
RON/HUF -857,687 2021.02.26.
USD/HUF -24,724,513 2021.01.20.

Egyéb ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kod Nyito % Zaré %
Budapest Kotvény Alap MAGYAR FORINT HUF -21,360,618 | -0.1%| -16,263,045| -0.1%
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Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/K6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték

Adott 6vadék_CITI EURO EUR 86,070,400

Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 6,620,800
zaro allomany

Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték

Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 101,530,800

Adott 6vadék_CITI EURO EUR 94,278,600

Az Alap az id6szakban repdlgyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem k&tott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Kétvény Alap A sorozat 1,283,167,222 973,449,151
Budapest Kétvény Alap U sorozat 581,717 563,866
Budapest Kotvény Alap | sorozat 3,270,310,787 2,267,477,738

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Kotvény Alap A sorozat 8.684676 8.756589
Budapest Kétvény Alap U sorozat 8.684682 8.756614
Budapest Kotvény Alap | sorozat 1.105571 1.122565
IV. Az alap osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyit6 Id6szaki Zar6 Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 10,797,980,877 -11.6% 9,543,230,576 86.1%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 3,594,923,066 -60.9% 1,405,304,017 12.7%
Osszesen 14,392,903,943 -23.9% 10,948,534,593 |  98.7%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 14,392,903,943 -23.9% 10,948,534,593 98.7%

értékpapirok
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A portfdliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel& alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac a 2020-as évet erésen kezdte, mind nominalis mind redl értelemben Magyarorszagon
voltak a legalacsonyabban a kamatok a régidban, ezzel szemben az inflacié viszont nalunk volt a legmagasabb,
meghaladva a jegybank inflacids célja korili tolerancia savot. Mindezek ereddjeként, mivel a kamatok alacsony
szintje mesterségesen volt fenntartva, a forint egy folyamatosan gyengilé palyan haladt, mind a vezet§
devizakkal szemben, mind a régids pénzek viszonylataban is jelentdsen veszitett értékébdl.

Az er6s évkezdést kovetGen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdddsa megtorpanast hozott a globalis
t6kepiacokra, a jarvanyhelyzet eszkaldléddsa sokkszer( hatast gyakorolt a tékepiacokra marciusban, a gazdasag
lefagydsa, a varhato gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen helyzet elé dllitotta a befektet6ket. Ennek
drasztikus hatdsait lathattuk a hazai kdtvénypiacon is, teljes kotvénypiaci lefagyast eredményezett. A tiz éves
kotvény az év eleji 2% koruli hozamszintekrél 3,30% folé kerlt az illikvid piacon. Mikdzben a kialakult helyzetre
mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind egészséglgyi (karanténok, kijarasi
korlatozdsok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte, nalunk elGszor a forint hirtelen
nagymértékd, gyorsuld esését kellett megakaddlyoznia a jegybanknak, ugy hogy kdzben prébdlja stimulalni a
gazdasagot és finanszirozhatéva tenni a koltségvetés megugro hianyat.

Els6 l1épésként a forintra koncentralva két |épésben szigoritott a kamatkondiciokon, aminek kévetkeztében meg
tudta allitani a forint leértékel6dését. A gazdasdg stimuldldsa munkahelyvédelmi programok, tdmogatdsok,
addkedvezmények, hitelmoratdérium és a megnovelt keretdsszegli Nemzeti Hitelprogram képében jelent meg. A
masik oldalon a gazdasagélénkits lépések, a visszaesG gazdasagi teljesitmény és a megnovekedett kiaddsok
miatt megnovekedett hidny finanszirozasara az Allamaddssag Kezel6 Kézpont és az MNB 6sszefogva lépett fel.
Az AKK Gj, megnovelt (hosszl idS utan ismét devizakotvény kibocsatés is) finanszirozasi tervvel alt eld, ennek
ellensulyozasara az MNB korlatlan kotvényvasarlasi programot hirdetett, a bankrendszerben keletkezé
feleleges likviditast pedig egy hetes, rugalmasan valtoztathaté kamatfeltételek mellett sterilizalta, hogy a forint
arfolyama se sériljon, majd ahogy lehetett, az alapkamatot is két lépésben csokkentette. A jegybank az
allampapirpiacon tul a jelzalog és vallalati kotvény piacon is aktiv vasarlasokba kezdett, novelve ezen piacok
likviditasat és segitette forrashoz jutni a vallalati szektort. Ezek a piacdszténzs intézkedések tébbé-kevéshé az
év soran végig fennmaradtak, maximum a feltételei vdltoztak, ahogy jarvany globalis terjedési liteme és az
aktudlis hirek miatt valtozott a globdlis befektet6i hangulat. Mindezen |épések kdvetkeztében sikerilt
stabilizalnia a kdtvénypiacot.

Az alap befektetései 2020-ban

Kisebb erésodéssel kezdték az évet a hazai dllampapirok, elsGsorban a hosszabb lejaratok esetében. Az MNB
Ovatosan jelezte, hogy figyelemmel koveti az inflacid latvanyos emelkedését, 2019 decemberére a hazai index
elérte a 4%-ot. A kiils6 kérnyezet a vezet6 jegybankok enyhitéseinek kdvetkeztében tdmogatdbba valt, ugy
nézett ki sikeril elkerilni a globalis recesszidt és tartdsan alacsony kamatkdrnyezetre kell berendezkedni. Az
MNB az erds hazai belsd kereslet mellett a kiilsé kérnyezet arszinvonal visszafogd hatasat hangsulyozta
azonban az utdbbi esetében egyre visszafogottabba valt, az inflacids kockazatokat szimmetrikusnak itélte meg.
A rovid kamatok emelkedni kezdtek az 1 éves FRA-k 1% kordli szintekre emelkedtek. A COVID valsag hatasara a
feltorekvd piacokhoz hasonldan a hazai dllampapirpiac elGszor teljesen lefagyott, kiszaradt. A hosszabb
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hozamok durvan megugrottak. Az MNB a rovid oldalon két Iépésben szigoritast hajtott végre. Egyrészt
szimmetrikussa tette a kamatfolyosot, amivel a fedezett kdlcson kamata 1.85%-re ugrott, masrészt korlatlan
mennyiségben befogad betétet az alapkamat 90 bazispontos szintjén. A szigoritdssal parhuzamosan a hosszabb
lejaratok esetében az MNB fedezett hitel lehet&séget hirdetett meg a bankok szamara, ami egyfajta kdzvetett
QE-nek volt tekinthetd, illetve direktben agressziv QE programot jelentett be. Az intézkedések hatasara a
hozamok majus elejére visszatértek a valsag el6tti szintekre, a hozamgodrbe laposabb lett. A régios jegybankok
kamatvagasokba kezdtek, igy a révid oldalon a forintkamatok szintje mar egyaltalan nem volt alacsony régiés
Osszehasonlitasban, igy a forint leértékel6dési nyomasa is megsz(int A jelent8s gazdasagi visszaesés, a
jegybanki likviditas novelés, és az inflacid ismételt gyorsulasa miatt gyengtilni kezdett a forint, és 370-es
szintekkel rekordot dontott az eurdval szemben. Az MNB az egyhetes betéti kamat emelésével reagalt a
helyzetre. Az 6szi hosszabblejarati hozamemelkedés utan az MNB szigoritdsok megnyugtattak a piacot, az év
vége felé a hozamok inkabb lefelé tendaltak. Az alap az év masodik felében enyhe tulsulyban a hosszabb
lejaratok esetében, profitalni tudott az ereszkedd hosszabb hozamokbal.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye

a) Befektetésekbdl szirmazé | Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

jovedelem

b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezel6 dijai Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok Beszamolo 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

f) Nett6 jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

g) Felosztott és ujra Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra

befektetett jovedelem befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy
azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire.

T6keszamla valtozasai

BUDAPEST KOTVENY A | BUDAPEST KOTVENY| | BUDAPEST KOTVENY U
BEF.JEGY BEF.JEGY BEF.JEGY
Nyit6 allomény (db) 1,283,167,222 3,270,310,787 581,717
Vétel (db) 132,210,827 434,013,585 0
Visszavaltas (db) 441,928,898 1,436,846,634 17,851
Zar6 allomany (db) 973,449,151 2,267,477,738 563,866

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato
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Havi zard nettd eszkozérték

D&tum Netté Budapest Kétvény | Budapest Kotvény Budapest Kétvény
eszkozérték Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat
2020.01.31 14,809,414,461 8.678954 1.105499 8.678961
2020.02.28 14,344,992,003 8.624228 1.099117 8.624242
2020.03.31 12,568,390,196 8.383452 1.069087 8.383465
2020.04.30 12,813,607,885 8.575575 1.094215 8.575594
2020.05.29 12,765,575,054 8.601309 1.098107 8.601329
2020.06.30 12,656,159,873 8.614591 1.100476 8.614616
2020.07.31 12,553,575,395 8.637817 1.104099 8.637838
2020.08.31 12,281,441,723 8.546583 1.093087 8.546601
2020.09.30 11,873,737,623 8.553186 1.094560 8.553201
2020.10.30 11,635,000,865 8.631321 1.105192 8.631338
2020.11.30 11,175,198,721 8.697864 1.114374 8.697891
2020.12.31 11,074,421,594 8.756589 1.122565 8.756614

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest Kétvény Alap | Budapest K6tvény Alap | | Budapest Kotvény Alap
, A sorozat sorozat U sorozat
Datum
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam
(%) (%) (%)
2016.12.30 7.927600 4.79% 7.927600 4.79%
2017.12.29 8.343400 5.24% 8.343400 5.24%
2018.12.28 8.150000 -2.32% 1.028100 2.87% 8.150000 -2.32%
2019.12.31 8.684676 6.56% 1.105571 7.54% 8.684682 6.56%
2020.12.31 8.756589 0.83% 1.122565 1.54% 8.756614 0.83%
*: tort év, nem annualizalt hozam
Az | sorozat 2018-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.
VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti igylet.
Instrumentum Kotésnap Lejdrat Vételi Eladasi Vételi érték Eladasi érték
deviza deviza
MAGYAR FORINT 2020.01.06. 2020.02.10. HUF PLN 194,320,875.00 2,500,000
LENGYEL ZLOTY 2020.01.06. 2020.01.07. PLN HUF 5,800,000.00| 451,575,240
MAGYAR FORINT 2020.02.07. 2020.05.18. HUF usD 95,556,725.00 310,000
MAGYAR FORINT 2020.02.07. 2020.03.11. HUF PLN 198,406,575.00 2,500,000
LENGYEL ZLOTY 2020.02.07. 2020.02.10. PLN HUF 2,500,000.00| 198,626,175
MAGYAR FORINT 2020.02.12. 2020.05.13. HUF EUR 98,457,900.00 290,000
MAGYAR FORINT 2020.02.27. 2020.03.13. HUF RUB 300,000,000.00 63,789,071
MAGYAR FORINT 2020.02.27. 2020.05.13. HUF EUR 67,936,460.00 200,000
EURO 2020.03.03. 2020.04.06. EUR usD 623,858.90 700,000
USA DOLLAR 2020.03.04. 2020.05.18. usD HUF 1,500,000.00 | 452,730,150
EURO 2020.03.05. 2020.04.06. EUR usD 356,913.95 400,000
MAGYAR FORINT 2020.03.10. 2020.04.22. HUF PLN 194,152,625.00 2,500,000
LENGYEL ZLOTY 2020.03.10. 2020.03.11. PLN HUF 2,500,000.00| 194,438,050
MAGYAR FORINT 2020.03.12. 2020.06.15. HUF RUB 300,000,000.00 75,000,000




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

OROSZ RUBEL 2020.03.12. 2020.03.13. RUB HUF 73,170,731.71| 300,000,000
OROSZ RUBEL 2020.03.16. 2020.06.15. RUB HUF 75,000,000.00 | 310,302,300
USA DOLLAR 2020.03.23. 2020.04.06. usD EUR 1,100,000.00 1,029,267
LENGYEL ZLOTY 2020.03.23. 2020.04.22. PLN HUF 1,660,000.00 | 128,207,560
USA DOLLAR 2020.03.24. 2020.05.18. usD HUF 856,000.00 | 276,312,263
LENGYEL ZLOTY 2020.03.24. 2020.04.22. PLN HUF 1,975,000.01| 150,455,619
MAGYAR FORINT | 2020.03.25. 2020.03.27. HUF PLN 128,932,200.00 1,660,000
LENGYEL ZLOTY 2020.03.25. 2020.03.25. PLN HUF 1,660,000.00 | 128,943,886
MAGYAR FORINT | 2020.03.26. 2020.04.01. HUF PLN 153,892,039.50 1,975,000
LENGYEL ZLOTY 2020.03.26. 2020.03.26. PLN HUF 1,975,000.00 | 153,933,910
EURO 2020.03.30. 2020.05.13. EUR HUF 700,000.00 | 251,956,110
MAGYAR FORINT | 2020.04.07. 2020.04.30. HUF EUR 90,536,275.00 250,000
MAGYAR FORINT | 2020.04.21. 2020.04.22. HUF PLN 88,923,443.00 1,135,874
EURO 2020.04.30. 2020.04.30. EUR HUF 360,000.00| 127,260,000
EURO 2020.04.30. 2020.04.30. EUR HUF 530,000.00| 187,164,571
MAGYAR FORINT | 2020.04.30. 2020.09.28. HUF EUR 188,009,444.00 530,000
MAGYAR FORINT | 2020.04.30. 2020.09.28. HUF EUR 127,854,000.00 360,000
MAGYAR FORINT | 2020.05.06. 2020.09.28. HUF RON 170,885,357.00 2,400,000
MAGYAR FORINT | 2020.05.06. 2020.09.28. HUF EUR 209,760,660.00 600,000
EURO 2020.05.12. 2020.09.28. EUR HUF 210,000.00 73,968,300
MAGYAR FORINT | 2020.05.12. 2020.05.13. HUF EUR 73,626,000.00 210,000
MAGYAR FORINT | 2020.05.14. 2020.10.22. HUF usD 830,893,593.00 2,529,000
USA DOLLAR 2020.05.14. 2020.05.18. usb HUF 2,529,000.00 | 829,967,220
Roman lej 2020.05.19. 2020.09.28. RON HUF 1,439,000.00 | 103,080,910
USA DOLLAR 2020.05.20. 2020.10.22. usb HUF 1,312,000.00 | 419,432,099
USA DOLLAR 2020.06.05. 2020.10.22. usD HUF 1,020,000.00| 310,104,072
MAGYAR FORINT | 2020.06.12. 2020.10.22. HUF usD 122,616,800.00 400,000
USA DOLLAR 2020.06.23. 2020.07.02. usbD HUF 1,322,000.00| 408,219,719
USA DOLLAR 2020.07.02. 2020.10.22. usb HUF 1,322,000.00 | 414,494,724
MAGYAR FORINT | 2020.07.02. 2020.07.02. HUF usD 414,142,147.00 1,322,000
USA DOLLAR 2020.08.13. 2020.10.22. usb HUF 2,572,439.03 | 750,000,000
USA DOLLAR 2020.08.27. 2020.10.22. usb HUF 245,000.00 73,763,032
EURO 2020.09.08. 2020.09.28. EUR HUF 1,000,000.00 | 360,042,300
Roman lej 2020.09.28. 2020.09.28. RON HUF 961,000.00 71,690,600
MAGYAR FORINT | 2020.09.28. 2021.02.26. HUF RON 73,600,000.00 1,000,000
MAGYAR FORINT | 2020.09.28. 2021.02.26. HUF EUR 54,802,500.00 150,000
EURO 2020.09.28. 2020.09.28. EUR HUF 150,000.00 54,510,000
EURO 2020.09.29. 2021.02.26. EUR HUF 400,000.00 | 147,228,000
MAGYAR FORINT | 2020.10.05. 2020.10.22. HUF usD 456,930,000.00 1,500,000
MAGYAR FORINT | 2020.10.05. 2021.10.07. HUF EUR 290,760,000.00 800,000
USA DOLLAR 2020.10.07. 2020.10.22. usD HUF 300,000.00 91,513,260
EURO 2020.10.14. 2021.02.26. EUR HUF 219,000.00 80,048,179
MAGYAR FORINT | 2020.10.20. 2020.10.22. HUF usD 417,082,500.00 1,350,000
USA DOLLAR 2020.10.20. 2021.01.20. usb HUF 1,350,000.00 | 417,739,545
USA DOLLAR 2020.10.28. 2021.01.20. usb HUF 500,000.00 | 156,271,650
MAGYAR FORINT | 2020.12.01. 2021.01.20. HUF usD 237,384,400.00 800,000
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VIIl. Az Alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
haté fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatodja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovdacs Ildikod

A Fellgyel Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovécs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
H-KE-111-40/2019. szdmu hatarozat, 2019. februar 4.

Az alap miikodését és eszkozeit befolyasolo jelent6s esemény

A koronavirus-jarvany terjedésével parhuzamosan az els6 félév sordn a tékepiac tobb szegmensében jelentés
turbulenciat lehetett tapasztalni, mely az Alapkezeld altal kezelt portfélidk értékét is jelentésen érintette. A
jarvany a gazdasag altalanos lealldsa miatt nem csupdn szektor-specifikus hatdsokkal jart (tehat a hatdsok nem
korlatozdédtak az els6 korben kozvetlenll érintett ipardgakra, pl. turizmus, légikdzlekedés), hanem a gazdasag
valamennyi szegmensét és a vilaggazdasag valamennyi régidjat atfogdan érintik.

A jarvany hatasara februar végétdl a t6kepiacokon jelentésen megugrott a volatilitds, a gazdasag védelmében
bejelentett, sok tekintetben példanélkiili méretli monetaris és fiskdlis csomagok mind a részvény, mind pedig a
kamatozd eszk6zok piacait jelent6sen befolydsoltdk. Mig a menekil6 eszkdzok keresése és az agressziv
jegybanki programok tobb fejlett orszag allampapirpiacdn a hozamok esését eredményezték, jellemzéen a
feltorekvd orszagok allampapir piacain és a vallalati kotvénypiacon a befektet6k kockazatkeriilése érezhetd
hozamemelkedést, és igy arfolyamesést hozott. A magyar kamatozd eszkdzék piacdn is ennek a két ellentétes
hatasnak az eredményét lattuk, az egyik oldalon az MNB dltal bejelentett jelent8s |épésekkel, a masikon pedig a
lecsdkkent globalis kockazatvallalasi étvaggyal.

A 2021-es év elsé negyedében a tavalyi év hasonlé idGszakaban tapasztalt turbulencia nem volt megfigyelhetd,
a tb6kepiaci arfolyamok mozgdsa az altalaban jellemzd piaci bizonytalansdg mértékét tiikrozte. Azonban
felhivjuk a Befektet6k szives figyelmét, hogy a jelentés elkésziltét kovetGen torténhetnek olyan jelenleg még
nem lathatd események, melyek akar jelentGsen negativan is befolyasolhatjak az alap pénzigyi teljesitményét.

A mellékelt tablak tartalmazzdk a zaré id6szak 6ta az alapban tortént valtozdsokat:

Befjegy
Datum Portfolio Nett6 eszkozérték | Befjegyek szama | arfolyam
2020.12.31 | Budapest Kotvény Alap 11,074,421,594
2020.12.31 | Budapest Kotvény Alap A sorozat 973,449,151 8.756589
2020.12.31 | Budapest Kétvény Alap | sorozat 2,267,477,738 1.122565
2020.12.31 | Budapest Kotvény Alap U sorozat 563,866 8.756614
Befjegy
Datum Portfolio Nett6 eszkozérték | Befjegyek szama | arfolyam
2021.04.23 | Budapest Kotvény Alap 10,408,833,406
2021.04.23 | Budapest Kotvény Alap A sorozat 902,804,763 8.61573
2021.04.23 | Budapest Kotvény Alap | sorozat 2,376,455,593 1.106905
2021.04.23 | Budapest Kétvény Alap U sorozat 0 8.61573
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IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggs. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az atlagos statisztikai
allomanyi létszam 16 f6.

Osszesen | Bér Bénusz
Nagykockazatvallalo személyek 172,460 | 142,211 30,249
Egyéb munkavallaldk 79,523 71,326 8,197
2020. évi Osszesen: 251,983 | 213,537 38,446

*Az adatok ezer forintban értendGek
X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt uj megdallapodas
Folydszamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil
JA”, 1" és ,U” sorozat:

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »
o >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ > O 2[5 [6 [ 7]

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A multbeli — a szintetikus mutatd szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhatdé mutatéi az alap
jovBbeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan, és az alap
kategorizalasa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

A kozepes kockazati besorolds annak kdszénhetd, hogy az alap eszkdzeit nagyrészt hosszabb lejaratu kotvényekbe
fekteti, és a kotvényeket kdzepes arfolyam-ingadozas jellemzi. Az alap eddigi legnagyobb hozamingadozdsa miatt
korabban az 4-es kockazati kategdridban is szerepelt.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa csak
jelentds kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alapok
Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetben fekteti az
Alapok t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valasa az Alapok futamideje alatt, ami szélsséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csOokkenéséhez vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezeld az Uizletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek
pénzlgyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alapok szamara.
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Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl ered kockdzat: Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office
tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a kllon
jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi
elGirdsok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt8l flggetlenll fennallnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Tdrgyi, technikai feltételekbél eredd kockdzat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai
feltételekkel, viszont e kortlményekben menet kdzben bekovetkezd esetleges véltozasokbdl ered6 kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockdzata: Az Alapok portfélidjaban szereplS befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkildnitett szamlan
tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t&kekdvetelményeknek megfelel. A
korilmények esetleges valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az AlapkezelS altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott ligyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszdmoldsa és kiértékelése magdatdl az Ugyletkotéstdl teljesen elkiilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkciod elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. FG feladata ennek megfelel6en
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedé kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
Uzemeltetése, ennek megfelel§ kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgalat
teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémadk eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozoi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartads, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és feladatok.
A fuggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel§ egyéb
vezetd allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 miikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélioknal
felmerilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel§ vezetése tételesen hatdrozza meg a jogszabdlyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkozoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel§ kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjik az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel§ vezetése hagyja jovda, ami alapjan a visszamérésrdl az Uzlettdmogatasi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerlilnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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4) Az Alapkezel§ altal kezelt alapok

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Budapest Allampapir Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja

Budapest Egyensuly Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kétvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKoétvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Generacid Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

XI. A tékeattételt alkalmazoé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandoé.

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2020-as évben

foglalkoztatott munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegli egyéb kifizetések
d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas
Budapest, 2021 aprilis 30.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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