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POLOLETNi ZPRAVA 2022 - BFM Konzervativni dluhopisovy fond

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund

Nazev v ¢eském jazyce BFM Konzervativni fond kratkodobych dluhopist

Zkraceny nazev BFM Konzervativni Kétvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Bond Fund

Zkraceny nazev v ¢eském jazyce BFM Konzervativni dluhopisovy fond

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirli

Doba trvani neurcita

Datum vzniku fondu 27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

»CZK” série nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709308

Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plcv 1133 Budapest, Véci ut 80.
Madarsku

Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vdci ut 31.

Aktuadlni vyse poplatku spravci 0.8%

fondu

Cile a investicni politika

Investi¢nim cilem fondu je investicemi na rozvijejicich se a vyspélych trzich, do prevazné kratkodobych a strednédobych
dluhopist, drocenych investi¢nich nastrojd nebo tzv. EFT zajistujicich takové expozice, véetné investovani do podilovych
fond® nabidnout investorim investice s profilem pfedstavujicim pfijatelna rizika/vynosy.

Dluhopisové investice fondu jsou zaméreny predevsim na podnikové dluhopisy na vyspélych a rozvijejicich se trzich,
avsak fond mdze investovat i do hypotecnich listl a statnich dluhopist. V portfoliu jsou vyznamnou vahou zastoupeny
tzv. investi¢ni dluhopisy (investment grade) a vysoce rizikové dluhopisy (high yield). Kromé dluhopist jsou ve fondu
zastoupeny i jiné UroCené nastroje a vklady. Expozice ve formé Investic do dluhopisl a jinych Urocenych nastrojl
realizuje fond bezprostfedné nebo zprostifedkované, tedy formou ETF nebo prostfednictvim podilovych fondd.

Ve fondu jsou zastoupeny i nastroje emitované/denominované v jinych ménach nez ¢eska koruna, avsak urcujici ¢ast
devizovych expozic fondu pocitanych souhrnné s transakcemi krytymi devizami predstavuje ¢eska koruna.

Fond nabizi investi¢ni pfileZitost predevsim takovym investorlm, ktefi hledaji nizkorizikové investice zajisténé
expozicemi v ¢eskych korunach.

Profil charakteristického investora fondu:
- investor tolerujici vyssi rizika spojend s podnikovymi dluhopisy (v ramci toho pak i vyssi rizika ve formé
tzv. high yield) a rozvijejicimi se trhy
- investor zaméreny na investic¢ni formy s pruznou dobou trvani
- investor zaméreny na strednédobé investice (minimalné 2 roky)
Nejkratsi doba investice do fondu doporucovana spravcem fondu: 2 roky.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich tvérovy vztah a podilovych

listQ).

Vykaz majetku
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Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Pfevoditelné cenné papiry 4,275,838,646 3,637,813,340
Zustatky na bankovnich Gctech 307,878,384 393,275,244
Jiné prostredky 38,114,778 -45,216,909
Aktiva celkem 4,621,831,808 3,985,871,676
Zavazky -9,371,604 -7,478,134
Netto hodnota aktiv 4,612,460,204 3,978,393,542

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na uUctech 307,878,384 | 6.66% 342,370,799 8.59%
Vklady 0| 0.00% 50,904,444 1.28%
Statni dluhopisy a statem garantované 456,555,890 | 9.88% 355,977,364 8.93%
cenné papiry*
Podnikové dluhopisy 2,432,809,025 | 52.64% 2,255,806,867 | 56.60%
ETF 1,386,473,731 | 30.00% 1,026,029,109 | 25.74%
Derivatové transakce -45,678,113 | -0.99% -136,954,151 -3.44%
Pohledéavky/Zavazky 83,792,892 | 1.81% 91,737,243 2.30%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,621,831,808 | 100.00% 3,985,871,676 | 100.00%
Poplatky -9,371,604 -7,478,134
Netto hodnota aktiv: 4,612,460,204 3,978,393,542

*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastrojd financniho trhu je ¢lensky stat, mistni organ takového
Clenského statu, tfeti zemé nebo takovy mezindrodni vefejnopravni orgédn, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd EHP.

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech

Ména fondu: ¢eska koruna
%: v poméru k hodnoté aktiv

Zastatky na bankovnich uétech

Bézny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
BRITSKA LIBRA GBP 2,109,515 0.0 28,748 0.0
CESKA KORUNA CZK 76,443,629 1.7 48,103,520 1.2
EURO EUR 99,211,917 2.1 32,267,926 0.8
MADARSKY FORINT HUF 612,750 0.0 5,648 0.0
SVYCARSKY FRANK CHF 55,672,722 1.2 15,072,444 0.4
USA DOLAR usD 73,827,851 1.6 246,892,514 6.2
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ICelkem czK 307,878,384 | 342,370,799 |
Vklady
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %

CESKA KORUNA CczK 0 0.0% 50,904,444 1.3%|

Celkem CZK 0 50,904,444

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav
Druh Néazev Isin Hodnota o

aktiv %

Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 17,617,817 | 0.38%
Statni dluhopisy BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 59,650,228 | 1.29%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 2,984,850 | 0.06%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 45,442,128 | 0.98%
Statni dluhopisy CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 7,785,318 | 0.17%
Statni dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 XS51599284111 66,526,451 | 1.44%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,468,933 | 0.49%
Statni dluhopisy OMAN 4.125 01/17/23 XS1750113406 56,759,320 | 1.23%
Statni dluhopisy PTABNK 5.375 03/14/22 XS1520309839 49,213,906 | 1.06%
Statni dluhopisy ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 22,595,782 | 0.49%
Statni dluhopisy Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 40,147,742 | 0.87%
Statni dluhopisy TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 45,863,350 | 0.99%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 12,784,077 | 0.28%
Statni dluhopisy TURKSK 5.8 02/21/22 XS1816199373 6,715,988 | 0.15%
Podnikové dluhopisy ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22,287,302 | 0.48%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0| 0.00%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 2.75 04/16/22 XS$1982118264 28,798,294 | 0.62%
Podnikové dluhopisy AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 40,569,034 | 0.88%
Podnikové dluhopisy AVP 503/15/23 Float US054303BA99 31,668,174 | 0.69%
Podnikové dluhopisy BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 22,777,873 | 0.49%
Podnikové dluhopisy BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 41,522,985 | 0.90%
Podnikové dluhopisy BOCAVI 3.501/31/23 XS1760335502 11,316,323 | 0.24%
Podnikové dluhopisy BOCAVI 4.375 05/02/23 XS0925008533 14,863,538 | 0.32%
Podnikové dluhopisy BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4,387,241 | 0.09%
Podnikové dluhopisy BRADES 2.8501/27/23 US05947LAY48 22,415,179 | 0.48%
Podnikové dluhopisy BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 35,641,628 | 0.77%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 5.501/31/23 US05971BAD10 13,898,753 | 0.30%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 2,607,658 | 0.06%
Podnikové dluhopisy CHMFRU 3.1509/16/24 XS2046736919 45,159,491 | 0.98%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,251,641 | 0.48%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 10,072,279 | 0.22%
Podnikové dluhopisy CNOOC 3.875 05/02/22 USG23530AA92 55,539,949 | 1.20%
Podnikové dluhopisy CNPCHH 3.95 04/19/22 USG22004AB41 11,114,849 | 0.24%
Podnikové dluhopisy COGARD 6.5 04/08/24 XS1974522853 30,541,796 | 0.66%
Podnikové dluhopisy COMQAT 5 05/24/23 XS1825455030 37,052,420 | 0.80%
Podnikové dluhopisy COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 11,211,112 | 0.24%
Podnikové dluhopisy CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 23,153,065 | 0.50%
Podnikové dluhopisy CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,856,787 | 0.43%
Podnikové dluhopisy DB Float 11/16/27 XS2406744164 24,105,600 | 0.52%
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Podnikové dluhopisy DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 13,484,602 | 0.29%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 43,330,916 | 0.94%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.664 02/14/22 XS1565166789 11,125,919 | 0.24%
Podnikové dluhopisy DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 34,088,737 | 0.74%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 36,579,905 | 0.79%
Podnikové dluhopisy ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 23,661,795 | 0.51%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 5 05/18/25 XS$2150023906 24,040,387 | 0.52%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 5.375 03/20/23 XS1533915721 46,058,502 | 1.00%
Podnikové dluhopisy Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 40,125,629 | 0.87%
Podnikové dluhopisy FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 23,534,996 | 0.51%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.25 02/23/25 XS1417876163 17,995,158 | 0.39%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 1.45 03/06/23 CH0404311711 36,554,828 | 0.79%
Podnikové dluhopisy GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,456,222 | 0.49%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 4.875 08/16/23 USV3854PAA94 22,521,353 | 0.49%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,986,856 | 0.35%
Podnikové dluhopisy GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 22,270,981 | 0.48%
Podnikové dluhopisy GTLKOA 4.949 02/18/26 XS52010044381 4,557,478 | 0.10%
Podnikové dluhopisy HRINTH 4.5 PERP XS1555076162 14,488,766 | 0.31%
Podnikové dluhopisy HRINTH Float 04/27/22 XS51596795192 4,382,769 | 0.09%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 UsS44891CBB81 14,875,626 | 0.32%
Podnikové dluhopisy ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 43,853,461 | 0.95%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 27,038,365 | 0.59%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,187,516 | 0.48%
Podnikové dluhopisy ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAEO4 71,071,738 | 1.54%
Podnikové dluhopisy ITAU 2.9 01/24/23 US46556KAA43 22,419,970 | 0.49%
Podnikové dluhopisy ITAU 5.5 08/06/22 US46556MAH51 68,786,427 | 1.49%
Podnikové dluhopisy JSTLIN 5.25 04/13/22 XS1586341981 25,956,579 | 0.56%
Podnikové dluhopisy KDB 0.5 10/27/23 uUs500630DD74 21,753,413 | 0.47%
Podnikové dluhopisy KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 13,648,777 | 0.30%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,802,740 | 0.75%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 32,348,241 | 0.70%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 37,538,901 | 0.81%
Podnikové dluhopisy METINV 7.75 04/23/23 XS51806400534 22,877,396 | 0.49%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 | 0.88%
Podnikové dluhopisy NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 11,558,912 | 0.25%
Podnikové dluhopisy NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,579,986 | 0.06%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS1143390679 14,040,982 | 0.30%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 33,930,794 | 0.73%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 32,378,463 | 0.70%
Podnikové dluhopisy PEMEX 8.25 06/02/22 XS0430799725 63,357,682 | 1.37%
Podnikové dluhopisy PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,504,384 | 0.10%
Podnikové dluhopisy POHANG 2.375 11/12/22 USY70750BT30 55,524,853 | 1.20%
Podnikové dluhopisy PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,568,387 | 0.19%
Podnikové dluhopisy PSHNA 5.5 07/15/22 X51242956966 22,812,046 | 0.49%
Podnikové dluhopisy PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4,446,762 | 0.10%
Podnikové dluhopisy QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 58,473,189 | 1.27%
Podnikové dluhopisy RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 13,446,482 | 0.29%
Podnikové dluhopisy RECLIN 5.25 11/13/23 X51902341939 58,321,793 | 1.26%
Podnikové dluhopisy SAFTRA 4 07/26/22 XS0809571739 51,052,875 | 1.10%
Podnikové dluhopisy SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 96,248,957 | 2.08%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,180,220 | 0.44%
Podnikové dluhopisy SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 91,120,679 | 1.97%
Podnikové dluhopisy SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 60,780,717 | 1.32%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 13,022,473 | 0.28%
Podnikové dluhopisy SHTFIN 5.7 02/27/22 XS51953982086 8,961,626 | 0.19%
Podnikové dluhopisy SILNET 11 04/02/24 XS51843443430 4,821,296 | 0.10%
Podnikové dluhopisy SINOPE 3.9 05/17/22 USG8189YABO5 11,104,599 | 0.24%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 3.62501/12/23 XS0863524277 22,875,580 | 0.49%
Podnikové dluhopisy TBCBGE 5.75 06/19/24 XS51843434363 11,541,809 | 0.25%
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Podnikové dluhopisy TEVA 3.25 04/15/22 X$1812903828 25,115,101 | 0.54%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 11,455,802 | 0.25%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 29,389,662 | 0.64%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,843,682 | 0.26%
Podnikové dluhopisy VTB 5 10/24/24 CH0248531110 39,386,378 | 0.85%
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 293,468,430 | 6.35%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 349,018,908 | 7.55%
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF IEOOBCRY5Y77 213,826,901 | 4.63%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 286,356,327 | 6.20%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 243,803,165 | 5.28%

konecny stav

Druh Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 197,537,135 4.96%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 131,900,366 3.31%
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF IEOOBCRY5Y77 217,630,331 5.46%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 243,931,631 6.12%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 235,029,647 5.90%
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 18,942,138 0.48%
Statni dluhopisy AFRFIN 3.875 04/13/24 XS51598047550 13,970,118 0.35%
Statni dluhopisy BSTDBK 3.5 06/25/24 XS52018639539 46,609,117 1.17%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 44,560,224 1.12%
Statni dluhopisy CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 7,291,834 0.18%
Statni dluhopisy CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 51,646,750 1.30%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 23,667,217 0.59%
Statni dluhopisy PTABNK 4.875 05/23/24 XS$1827041721 41,796,057 1.05%
Statni dluhopisy SERBIA 3.125 05/15/27 XS52170186923 30,575,300 0.77%
Statni dluhopisy TRITOB 4.37501/16/24 USP93960AF25 64,071,619 1.61%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 12,846,992 0.32%
Podnikové dluhopisy ABBV 2.9 11/06/22 US00287YAL39 23,696,576 0.59%
Podnikové dluhopisy ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 23,503,009 0.59%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0 0.00%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 2.875 04/16/2024 XS51982112812 11,675,477 0.29%
Podnikové dluhopisy AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 42,943,889 1.08%
Podnikové dluhopisy BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 40,807,181 1.02%
Podnikové dluhopisy BNDES 4.75 05/09/24 USP14486AMS2 9,477,582 0.24%
Podnikové dluhopisy BOCAVI 3.501/31/23 XS1760335502 23,929,932 0.60%
Podnikové dluhopisy BOCAVI 4.375 05/02/23 XS0925008533 15,540,358 0.39%
Podnikové dluhopisy BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4,723,206 0.12%
Podnikové dluhopisy BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAY48 23,804,380 0.60%
Podnikové dluhopisy BRFSBZ 3.95 05/22/23 USP1905CAD22 4,707,403 0.12%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 5.5 01/31/23 US05971BAD10 14,581,106 0.37%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 2,674,062 0.07%
Podnikové dluhopisy CHMFRU 3.1509/16/24 XS52046736919 0 0.00%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 40,264,239 1.01%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 17,558,021 0.44%
Podnikové dluhopisy CNOOC 4.5 10/03/23 USQ25738AA54 36,311,625 0.91%
Podnikové dluhopisy COGARD 6.5 04/08/24 X51974522853 4,395,471 0.11%
Podnikové dluhopisy COMQAT 5 05/24/23 XS51825455030 38,379,723 0.96%
Podnikové dluhopisy COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 18,977,934 0.48%
Podnikové dluhopisy CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 26,414,434 0.66%
Podnikové dluhopisy CS 6.5 08/08/2023 XS0957135212 67,969,301 1.71%
Podnikové dluhopisy CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 21,255,955 0.53%
Podnikové dluhopisy DB Float 11/16/27 XS2406744164 24,192,912 0.61%




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Podnikové dluhopisy DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 14,157,511 0.36%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 98,329,172 2.47%
Podnikové dluhopisy DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 35,473,072 0.89%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 80,426,011 2.02%
Podnikové dluhopisy EMBRBZ 5.696 09/16/23 USG30376AB69 14,595,450 0.37%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 5 05/18/25 XS52150023906 23,977,486 0.60%
Podnikové dluhopisy ESTONE 2.384 09/22/23 XS$1292352843 29,849,103 0.75%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 5.375 03/20/23 XS1533915721 0 0.00%
Podnikové dluhopisy Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 39,494,710 0.99%
Podnikové dluhopisy FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 23,230,916 0.58%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.25 02/23/25 XS1417876163 20,091,303 0.50%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 1.45 03/06/23 CH0404311711 0 0.00%
Podnikové dluhopisy GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 36,242,777 0.91%
Podnikové dluhopisy GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 7,037,431 0.18%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 4.875 08/16/23 USV3854PAA94 23,183,655 0.58%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 16,774,956 0.42%
Podnikové dluhopisy GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 23,731,150 0.60%
Podnikové dluhopisy GTLKOA 4.949 02/18/26 XS52010044381 0 0.00%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 UsS44891CBB81 15,116,669 0.38%
Podnikové dluhopisy ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 47,258,868 1.19%
Podnikové dluhopisy IMBLN 1.125 08/14/23 XS1951313680 24,714,505 0.62%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 19,857,505 0.50%
Podnikové dluhopisy ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAEO4 72,752,035 1.83%
Podnikové dluhopisy ITAU 5.125 05/13/23 US46556MAJ18 4,787,464 0.12%
Podnikové dluhopisy KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 22,827,626 0.57%
Podnikové dluhopisy KOHNPW 3.7507/25/23 usy4899GDC43 50,629,660 1.27%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,130,740 0.86%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 26,429,230 0.66%
Podnikové dluhopisy METINV 7.75 04/23/23 XS1806400534 14,718,807 0.37%
Podnikové dluhopisy MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 12,389,581 0.31%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,005,888 1.00%
Podnikové dluhopisy NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,435,359 0.06%
Podnikové dluhopisy NOVAKR 1.875 01/27/25 XS52430442868 35,345,975 0.89%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS1143390679 14,235,320 0.36%
Podnikové dluhopisy ORCL 2.625 02/15/23 US68389XBR52 35,605,008 0.89%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 30,680,850 0.77%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 29,338,556 0.74%
Podnikové dluhopisy PEMEX 3.75 02/21/24 XS51568874983 73,990,985 1.86%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,005,888 1.00%
Podnikové dluhopisy NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,435,359 0.06%
Podnikové dluhopisy NOVAKR 1.875 01/27/25 XS2430442868 35,345,975 0.89%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS1143390679 14,235,320 0.36%
Podnikové dluhopisy ORCL 2.625 02/15/23 US68389XBR52 35,605,008 0.89%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 30,680,850 0.77%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 29,338,556 0.74%
Podnikové dluhopisy PEMEX 3.75 02/21/24 X51568874983 73,990,985 1.86%
Podnikové dluhopisy PEMEX Float 08/24/23 X51824425265 29,065,510 0.73%
Podnikové dluhopisy PETKM 5.875 01/26/23 XS51747548532 4,781,545 0.12%
Podnikové dluhopisy POHANG 2.37511/12/22 USY70750BT30 59,017,358 1.48%
Podnikové dluhopisy PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,802,927 0.22%
Podnikové dluhopisy PRXNA 3.257 01/19/27 USN7163RAW36 12,588,431 0.32%
Podnikové dluhopisy PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4,373,908 0.11%
Podnikové dluhopisy QIBKQD 3.982 03/26/24 XS51964617440 59,846,895 1.50%
Podnikové dluhopisy RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 4,749,081 0.12%
Podnikové dluhopisy RECLIN 4.75 05/19/23 US74947MAC64 23,853,751 0.60%
Podnikové dluhopisy RECLIN 5.25 11/13/23 XS51902341939 65,062,016 1.63%
Podnikové dluhopisy RENAUL 0.5 09/15/23 FR0013201597 36,294,437 0.91%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 4.125 11/20/24 XS52010038904 35,552,043 0.89%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 9,640,110 0.24%




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Podnikové dluhopisy SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 56,695,989 1.42%
Podnikové dluhopisy SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 0 0.00%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 2,772,879 0.07%
Podnikové dluhopisy SOCGEN 4.25 04/14/25 USF8586CH211 35,077,302 0.88%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 3.625 01/12/23 XS0863524277 55,366,639 1.39%
Podnikové dluhopisy TBCBGE 5.75 06/19/24 XS1843434363 11,648,373 0.29%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.8 07/21/23 US88167AAD37 30,128,197 0.76%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 9,827,834 0.25%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 22,394,189 0.56%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,954,157 0.30%
Podnikové dluhopisy VTB 5 10/24/24 CH0248531110 0 0.00%
Podnikové dluhopisy VW 2.85 09/26/24 USU9273ACW37 34,684,186 0.87%
Jiné nastroje
Derivatové transakce
pocatecni stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CHF/CZK -1,641,047 2022.02.22.
EUR/CZK 15,278,518 2022.03.21.
EUR/CZK 11,908,109 2022.07.25.
GBP/CZK -151,786 2022.01.18.
UsSD/CzK -51,578,702 2022.01.28.
UsSD/CzK -22,048,815 2022.03.16.
USD/CzK -3,849,692 2022.04.19.
UsSD/CzK 6,405,302 2022.08.19.
konecny stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CHF/CZK -4,969,924 2022.09.07
EUR/CZK 27,236,250 2022.07.25
EUR/CZK -88,477 2022.11.18
EUR/CZK -1,362,024 2023.02.06
USD/CzK -18,646,479 2022.08.19
UsD/CzK -77,045,942 2022.11.14
UsD/CzK -24,798,715 2023.01.17
UsD/CzK -37,278,840 2023.01.27

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Poskytnuté kauce_CITI EURO EUR 11,696,420
Poskytnuté kauce_ING Bank EURO EUR 57,486,660
Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usbD 13,731,725
Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usbD 147,067
Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usD 38,282
Splatnost — Uhrada CRESAR 6.5 02/16/23 usD 79,549
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Splatnost — dhrada IRCPAR 5 09/14/20 usb 7,190
Splatnost — dhrada IRSAAR 7 09/09/19 usb 4,354
Splatnost - dhrada ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN usb 601,645

konecny stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Poskytnuté kauce_CITI EURO EUR 16,578,480
Poskytnuté kauce_ING Bank | EURO EUR 118,276,320
Likvidni pohledavky ITAU 5.125 05/13/23 US46556MAJ18 -4,801,894
Likvidni pohledavky AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 -9,559,498
Likvidni pohledavky VW 2.85 09/26/24 USU9273ACW37 -34,817,148
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usb 5,305,183
Splatnost — Ghrada IRCPAR 5 09/14/20 usb 56,818
Splatnost — Ghrada IRCPAR 509/14/20 usD 14,790
Splatnost — Ghrada CRESAR 6.5 02/16/23 usbD 30,733
Splatnost — Ghrada IRCPAR 5 09/14/20 usb 2,778
Splatnost — Ghrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 1,682
Splatnost - Ghrada ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN usb 648,998

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,,buy-sell back”.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listt

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav, ks

Konecny stav, ks

BFM Konzervativni dluhopisovy fond

3,959,383,072

3,703,705,340

Ill. Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BFM Konzervativni dluhopisovy fond 1.1649 1.0742
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konecny Aktiva v %
v mezidobi % stav

Prevoditelné cenné papiry oficialné 1,843,029,621 -25.0%| 1,382,006,474 34.7%
registrované na burze

Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich

Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné dobé

Jiné prevoditelné cenné papiry 2,432,809,025 -7.3%| 2,255,806,867 56.6%
Celkem 4,275,838,646 -14.9%| 3,637,813,340 91.3%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy 2,889,364,915 -9.6%| 2,611,784,231 65.5%
vztah
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Nejvyssi sazba poplatkt vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespori 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je povinen
ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fondG a forem
kolektivniho investovani uvadénych jako skute¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv: 26%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:: 0.2%

Dotcena investicni forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF
Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku
Trzni procesy v roce 2022

Mad‘arsky dluhopisovy trh

Z hlediska madarského dluhopisového trhu nezacal rok 2022 pfiznivé, jelikoz se vyhledové projevily takové faktory, jako
globalné rostouci inflace, mezindrodni prostredi rostoucich uUrokovych sazeb, zpomaleni rlstu cinské ekonomiky,
pokracujici problémy v globalnich dodavatelskych retézcich a na konci Unora pak valecny konflikt. Po loriskych vynikajicich
hospodarskych vysledcich se rdst v prvni poloviné roku jevil diky pretrvavajicimu efektu stale jesté pozitivné, avsak
vzhledem ke globdlnimu zpomaleni, zejména pak s ohledem na zpomaleni ristu némecké ekonomiky jako nejvétsiho
odbytového trhu madarské produkce, Ize i na madarském trhu pfedpokladat zpomaleni. V ramci pfipravy na jarni
parlamentni volby vlada zahdjila vyrazné pfijmové transfery smérem k obyvatelstvu, cozZ jednak logicky zvysilo poZadavky
na financovani a jednak dale navysilo inflaci. Co se tyce financovani, Centrum spravy statniho dluhu (AKK) mélo na konci
loriského roku zajisténo financovani na prvni ¢tvrtleti, avSsak moznosti pro zbyvajici ¢ast roku jiz byly omezenéjsi, a proto
v prvni poloviné roku doslo i k neplanovanym devizovym emisim, zaroven vSak budou potiebné i prostfedky z unijnich
zdroju, kolem kterych se ke konci prvniho pololeti zvysila nejistota. Madarska narodni banka jiz v loriském roce v reakci
na vyhled inflace zacala zvySovat Urokové sazby a v letoSnim roce v této tendenci pokracovala, soucasné se zavedenim
dalsich nastrojd. V tomto nepfiznivém prostiedi se v reakci na valecnou situaci projevily prudce stoupajici ceny energii,
coz znamend obrovskou zatéz pro ekonomiku a ve zpomalujicim se ekonomickém prostredi, kdy madarsky forint neustale
oslabuje, se bilance béZného uGcétu vykazujici doposud prebytek a oznacovana dfive za jeden ze stabilnich pilitli, dostava
do stdle vétsiho deficitu, a zaroven s rozpoctovym deficitem by se zemé mohla snadno dostat do trvalého dvojiho deficitu,
coz by dale zvysilo jeji zranitelnost. V souladu s timto vyvojem doslo v prvni poloviné roku na trhu dluhopist k prudkému
poklesu, pfi¢emzZ vynosy vzrostly o 300 az 400 bazickych bodd, kratkodobé vynosy se dostaly nad 8 % a také dlouhodobé
vynosy dosahly 8 %, ¢imZ se vynosova kfivka po dlouhém obdobi vratila na inverzni Uroven.

Rozvijejici se dluhopisové trhy

Vynosy statnich dluhopist (EM) na rozvijejicich se trzich v prvni poloviné roku vyrazné vzrostly v souladu s rdstem vynos(
na vyspélych trzich. Stejné jako na vyspélych trzich plosné prudce vzrostla inflace a centralni banky pokracovaly ve
zpfisnovani. Navzdory zahajeni cyklu zvySovani sazeb ze strany FED a vyraznému posileni dolaru se rozvijejici se trhy zcela
nezhroutily a primérné spready zlstaly na Urovni 400 aZ 450 bazickych bod(, ackoli doslo k vyraznému odlivu kapitalu z
téchto trhll a v dolarech k vyraznému oslabeni o pfiblizné 15 %. Relativné lepsi odolnost EM byla zplsobena lepsimi
fundamenty a zpfisnénim monetdrni politiky predchazejici zvyseni sazeb ze strany FED. Pfiznivéjsi fundamentalni
ukazatele byly ¢astecné zplsobeny také vysokymi cenami komodit, pficemz vnéjsi bilance mnoha zemi EM byly podporeny
vysokymi pFijmy plynoucimi z vyvozu. Zpomaleni ristu cinské ekonomiky se neobvykle méné projevilo ve svété EM,
protoze silna globalni poptavka a valecné nabidkové Soky udrzovaly ceny komodit na vysoké urovni. V disledku toho pak
zemé LATAM a jizni Afrika dosahly relativné dobrych vysledkd, region stfedni a vychodni Evropy zaznamenal vyznamny
propad a v pripadé tzv. frontier zemi pak nastal velky stres, kdy se nékolik zemi ocitlo na pokraji statniho bankrotu.

Dluhopisové trhy eurozény
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Nové prostfedi poznamenané vysokou inflaci a nasledné soustavné zpfrisnovani sazeb ze strany centralnich bank v
poslednich Sesti mésicich vytvofilo obtiznou situaci pro podnikové dluhopisy. Prostiedi nizkych Urokovych sazeb v
poslednich letech vyvolalo znacny pfiliv prostfedkd do tfidy aktiv podnikovych dluhopist, avsak vyssi Urokové sazby a
obavy z recese pfinesly nahly zvrat. Vedle rostoucich vynosu na vyspélych trzich se v pribéhu pololeti neustale rozsifovaly
spready, zejména v oblasti HY (high yield), kde se spready rozsitily z pfiblizné 300 bazickych bod( v prosinci v poloviné
Iéta na vice neZ 600 bazickych bodl v USA. Evropské a US HY v pribéhu pololeti oslabovaly ruku v ruce se ztratami kolem
15 % a HY rozvijejicich se trhd klesly v podobném rozsahu. Ztraty byly vyrazné i v oblasti IG (investment grade), kterd
disponuje lepsimi fundamenty, ale také obvykle delsi duraci, protoZe obecny nardst vynosu se projevil negativné ve viech
oblastech. | zde se samoziejmé spready rozsitily, a v pfipadé US IG z Urovni kolem 110 bazickych bod( na zac¢atku roku
pak do poloviny léta vyskocily na 180 bazickych bod(. Zpfisiujici se finanéni podminky, vyssi irokové sazby nez v minulych
letech a zpomalujici se ekonomika spolecné obecné vytvareji obtiznou situaci. Pomér bankrot( zlstal v priibéhu prvniho
pololeti nizky a fundamentalni ukazatele podnikl se prozatim vyrazné nezhorsily. Navzdory nepfiznivym prognézam
soucasné spready podnikovych dluhopist prozatim pocitaji pouze s mirnou a doc¢asnou recesi.

Investice fondu v roce 2022

Fond investoval prevainé do podnikovych dluhopist s kratsi primérnou dobou splatnosti, emitovanych v eurech a
dolarech, respektive do statnich dluhopisli. Devizové riziko fondu bylo ve vsech pfipadech vykryto. Ve fondu jsou
zastoupena aktiva jak z vyspélych, tak z rozvijejicich se trh(i, pficemz expozice na vyspélych trzich jsou kryty predevsim
nakupem ETF. V pfipadé dluhopisl byl v prabéhu uplynulého obdobi postupné vétsi podil alokovan do cennych papirl
doporucenych k investicim (1G), s pfiznivéjsimi zakladnimi ukazateli. Nejen na zakladé ratingu, ale také z hlediska durace
jsme v pribéhu pololeti zlstali konzervativni a snazili se nakupovat cenné papiry s kratsi dobou splatnosti.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(i

realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych lista).

Zména kapitalového uctu

BF Money Konzervativni dluhopisovy fond
Pocatecni stav (ks) 3,959,383,072
Nakup (ks) 369,353,770
Odkup (ks) 625,031,502
Konecny stav (ks) 3,703,705,340

Ména fondu: ceska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv BFM Konzervativni dluhopisovy fond
2022.01.31 4,495,341,429 1.156800
2022.02.28 4,213,493,655 1.097100
2022.03.31 3,879,040,167 1.070300
2022.04.29 3,839,844,439 1.069100
2022.05.31 3,887,865,501 1.081000
2022.06.30 3,978,393,542 1.074200
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Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zdvazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky

BFM Konzervativni dluhopisovy fond
Datum p
Kurz Vynos (%)
2017.12.29 1.113100 -0.43%
2018.12.28 1.097900 -1.37%
2019.12.31 1.153700 5.08%
2020.12.31 1.168800 1.31%
2021.12.31 1.164900 -0.33%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s Cinnosti spravce fondu, piehled vyznamnych faktoru
pusobicich na cinnost fondu, vyvoj investi¢ni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni reditelka spolecnosti spravce fondu od 29.01.2020: lldikd Kovacs

Pfedsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: lldiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.01.2020: dr. Tibor Koppany Lélfai

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2022 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-418/2021

V Budapesti, dne 31. srpna 2022

Budapest Alapkezeld Zrt.
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