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Meghatdrozasok

A tdjékoztatoban hasznalt fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t
kezel6 befektetési alapkezeld
ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél szolé6 231/2013/EU rendelet, tovdbbd a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atlathatdsdg és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazdasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szél6 kormdnyrendelet AEKBV-kre
vonatkoz6 eléirdsainak, vagy
b) olyan nyilvanos nyilt vég kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabdlyainak més EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjdn jott 1étre.
AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezelé befektetési
alapkezeld
AKK: Allamadéssag Kezeld Kozpont Zartkériien Miikéds Részvénytdrsasdg
Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltéré devizaban kibocsatott sorozata
van, akkor a Kezelési Szabdlyzat 7. pontjéban megjeldlt sorozat kibocsdtdsi pénzneme az Alap alapdevizdja.
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6
részvénytdrsasdg. Az Alapkezeld lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akdr mindkettd egyszerre. Az ABAK
és az AEKBV alapkezeld meghatdrozdsat lasd a megfelel résznél.
BAMOSZ: Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szovetsége
Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasdval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel§ a befekteték dltaldnos megbizdsa
alapjan, azok érdekében kezel
Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek
(pénzlgyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezelé6 dontése alapjdn, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazodd addsvétele
Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb
jogokat biztosit6, atruhdzhatd értékpapir
Befektetd: akollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
Bszt. a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutézsdei szolgdltatokrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. tdrvény
Cstv.: a cs6deljardsrol és a felszamoldsi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott mddon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon
tartalmazd adatdsszesség
E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja
EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Europa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EU: az Eurdpai Unié tagdllamainak 6sszessége
Feliigyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogelédei (PSZAF, AETF, AEF)
Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjdban megjelolt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és
befektetési vallalkozds tUgyfélforgalom szdmara nyitva dll6 helységei
Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavdltasdban) kézremiikodd
befektetési vallalkozds, hitelintézet
Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonds szabdlyait a Torvény. 3.
szamu mellékletnek megfelel6 - a Feligyelet dltal jovadhagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az
alapkezel6 és a befekteték kozotti dltaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza.
Kiemelt befektetoi informacio: az Alaprol készitett, a befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat
tartalmazé révid dokumentum;
Kibocsato: az alap
Kormdnyrendelet: 78/2014. (lll. 14) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél
Letétkezelés: a pénzligyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddo szolgdltatds egyttes nyujtdsa, ideértve az 6vadék kezelésével 6sszefliggd szolgdltatdsokat
MNB: Magyar Nemzeti Bank



szdrmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id6beli elhatdrolésokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthaté befektetési jegyek kertinek
folyamatos forgalmazdésra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet

Portfélio: az adott alapban 1évé befektetési eszk6zok Gsszessége

Portfolioérték: az alapban lévd befektetési eszkdzok 6sszességének aktudlis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgdri Térvénykdnyvrdl

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsdhoz készitett,
a FelUgyelet dltal jovdhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél

Tpt.: a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatdban szereplé azon fogalmak
vonatkozdasdban, melyek meghatdrozdsdt sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem
tartalmazzdk, a Torvény dltal meghatdrozott definiciék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Likvid eszkéz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésdgdban nem korldtozott repd, az
atruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé dllampapir, a felmondhatdsdgdban
nem korldtozott betét, tovdbbd az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvanos darjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hdtralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kilfoldi dllam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unidé mds
tagdllamanak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egytt meghatdrozott idépontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hdnyaddt az alap vagyondban, igy minden befektetd az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet
az alap hozamaibdl és t6kéjébdl
Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejl dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont dron kerll forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: tézsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldan
kozvetlenll a tézsdén forognak
Jelzaloglevél: kizarélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomdanyanak finanszirozdséra szolgdl
Kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsaté arra kotelezi magat,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kétvény mindenkori
tulajdonosdnak a megjeldlt idében és mdédon megfizeti
Vallalati kétvény: gazddlkodod szervezet dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptokéjuk felemelésekor kibocsdtott olyan
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének
meghatdrozott, a részvény névértékének megfelelé hdanyaddt, mdsrészt énmagdban testesiti meg a
részvényes tagsdgi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény
T6zsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informadciok
A tdjékoztatoban szereplé Alap mikddését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Torvény
szabdlyozza.
A tdjékoztatdban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatdban szerepld Alap Iétrehozdsa Magyarorszagon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztato I. szdmu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban
(tovabbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektetdi informdcié tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
l. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

GE Money Konzervativni Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Konzervativni Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Konzervativni Investment Fund

1.2. A befektetési alap révid neve

GE Money Konzervativni Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Konzervativni Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Konzervativni Investment Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci Ut 193.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1.6. A forgalmaz6 neve
GE Money Bank a. s.

1.7. A befektetési alap mikodési formdja (zartkéri vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégli vagy zartvégii)
Nyiltvégl

1.9. A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatarozott), hatdrozott futamidé esetén a futamidé
lejaratdnak feltiintetése

Hatdrozatlan futamidej

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt alap.
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdma, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

A GE Money Konzervativni Alapnak 1 sorozata van, amely cseh korondban (CzZK) van kibocsatva.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.13. Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vdllalt garancia vagy kezesi biztositds biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazanddé



1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informadcié

A befektetési alappal kapcsolatos hatdrozatok

2.1

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitdasanak
idépontja, az alapkezel6i hatdrozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

07/2010 sz. hatdrozat, 2010. augusztus 17.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektetoi informdcio és a hirdetmény jovahagydsardl, valamint a nyilvdnos forgalomba
hozatal engedélyezésérol hozott feliigyeleti hatdrozat szama, kelte (sorozatonként)

KE-111-511/2010 sz. hatdrozat, 2010. november 29.

A befektetési alap Felligyelet dltali nyilvantartdsba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
KE-111-537/2010. sz. hatdrozat, 2010. december 10.

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet dltal vezetett nyilvantartdsban
1111-421

A befektetési alap mlkédési formajatol és fajtajatol figgéen a kezelési szabadlyzat, a tdjékoztato és a
kiemelt befektet6i informdcié modositasarol sz6l6 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Nem alkalmazandé

A kezelési szabdlyzat modositdsdnak jovahagyasarol szolo felligyeleti hatdrozatok szama, kelte

KE-I11-56/2011 (2011. februdr 3.) H-KE-I1I-663/2012 (2012. december 28.)
KE-I11-93/2011 (2011. februdr 23.) | H-KE-II-757/2013. (2013. oktbber 22.)
KE-I1I-37/2012 (2012. februdr 8.) H-KE-111-122/2014. (2014. februdr 3.)
KE-I11-199/2012 (2012.mdjus. 31) | H-KE-I1-102/2015. (2015.februdr 04)

2.7.

Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informdcio

Az alap kordbbi nevei:

GE Money Penezni Alap (2012. jdlius 1-ig)

GE Money Pénzpiaci Nyiltvégl Alap (2011. mdrcius 17-ig)

A befektetési alap kockazati profilja

3.1.

3.2.

A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdazat vdllaldsa mellett a cseh korondban elhelyezett banki betétekkel
versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a befekteték pénzének
biztonsaga érdekében az Alap eszkdzeit jellemz8en vallalati kdtvényekbe, dllampapirokba (kincstarjegyek,
allamkotvények), dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, valamint
banki betétekbe fekteti be.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alapot érintd kockdzati tényezék részletesen a Kezelési
Szabdlyzat 26. pontjdban bemutatdsra kerilnek.

Az Alap célia a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval rendelkezik, féként CEEMEA régiobeli
eszkdzokbe fektet. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot azoknak a kozéptdvon - legaldbb fél-egy év - gondolkodd konzervativ befektetéknek ajanljuk,
akik a cseh infléci6 mértékét tendencidjdban meghaladd, a cseh kétvénypiac teljesitményével



3.3.

versenyképes befektetést keresnek. A befektetés alapkezel§ dltal javasolt legrovidebb befektetési
id6tartama: 6-12 hénap

Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan,
hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok Eszk6z

Fizetési szdmla és betétek

Fizetési szamla

x<

Bankbetét

x<

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar allampapir

Kulfoldi dllampapir

Magyar dallam dltal garantdlt értékpapirok

Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok

Nemzetkozi pu-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok

Vdllalati kdtvények

Jelzdloglevelek

A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kotvények

XX [X|X|X|X|[X|X

KollektivO befektetési formak

Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszk6z6k

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivuli szarmaztatott Ggyletek (hatdridds tgyletek, opciok, ¥
swapok)

Allampapirra kététt repo gyletek X
A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatdrozott értékpapirok X

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

X: befektetési politika dltal megengedett eszkbzok

Az Alap kdthet szarmaztatott Ugyleteket.
A szédrmaztatott eszkozok alkalmazdsa nem jérhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési
Szabdlyzataban megdllapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.

Figyelemfelhivds a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozoan, mely a
befektetési alap kockdazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockdazati tényezéket. A Befekteték szamdra
befektetési dontésiik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdzati tényezék dttanulmanyozdsa.

A szdrmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvalésitasa),
lehetséges hatasa a kockdazati tényezok alakuldsara

Az Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockdzat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfolié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitdsa) céljat szolgdljdk.

A szdrmaztatott Ugyletekbdl adddd pozicidk az alap kockdzatdt ndvelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
tozsdén Kkivili szarmaztatott lgyletekbdl eredé Gsszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivdas az ebbdl fakado specidlis kockazatokra

Nem alkalmazanddé

Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6z6k
kozé tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas
a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazanddé



3.8.

3.9.

Amennyiben a befektetési alap netto eszkoézértéke a portfolié lehetséges Gsszetételénél vagy az
alkalmazhat6 kezelési technikdindl fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozoé figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolioban taldlhaté véllalati kotvények, dllampapirok és betétek
miatt erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkézeinek akdar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kilénb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak énkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyondt a Kormdnyrendelet 10. § alapjan akdr 35% felett fektetheti olyan, kilonbdzd
atruhdzhatéd  értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak
o6nkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsdtott ki, amelynek egy vagy
tobb tagdllam is tagja.

3.10. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informdci6

4. A befektetok részére sz6l6 tdjékoztatds elérhetosége

4.1,

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacid, a rendszeres tdjékoztatds céljat szolgalé jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatds céljat szolgalo kézlemények - ezen belll a befektetok részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok - hozzaférhetoek

Az Alapkezeld a rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsokrél a Torvényben meghatdrozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a FelUgyeletet.

A Befektetbk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltdsédval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informacidk megtekinthetdk a forgalmazdési helyeken, a www.bpalap.hu
oldalon, valamint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvdnos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu
oldalon.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdcio
Nincs egyéb informdcié.

5. Adoézasi informaciok

Az Alapkezelé felhivia a befekteték figyelmét, hogy az addzdsi jogszabdlyok részletes dttekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban, valamint hogy a Csehorszdgban forgalmazott
alapok esetében az addzdsi szabdlyok a magyar szabdlyoktol eltéréek lehetnek. A kdvetkezd informdciodk a
Tajékoztatd készitésének pillanataban helytdliéak, azonban a jogszabdlyok idokdzben véltozhatnak.

5.1.

5.2

A befektetési alapra alkalmazandé ad6zdsi rendszer befektetok szempontjabol relevans elemeinek
rovid 6sszefoglaldsa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves
(pl. kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazo) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adot.
Amennyiben az Alap az 8sszegyUjtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap adofizetési
kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal
fenndlld kettés adodztatds elkerllésérél szold egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll
meghatdrozdsra.

. A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levondsokra

vonatkozo informdcio
Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadordl sz616 1995. évi CXVI. tdérvény (tovdbbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a tékepiacrol
sz6l6 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében
a magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevdltaskor

9


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

visszavdltéskor, az dtruhdzdskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint

megdllapitott rész.

* Magyarorszdgon adoiigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek
Magyarorszagon adéugyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemélynek a Forgalmazéd dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének idépontjaban - 16% kamatadd és 6% EHO terheli,
amelynek megfizetésére és bevalldsdra alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a
magdnszemélyt kapcsolatok flzik mds orszdghoz, az adoélgyi illetbség és a jovedelmet terheld
adémérték az adott orszagnak Magyarorszdggal fenndlld kettés addztatds elkertlésérdl sz6l6
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdarozdsra.

* Magyarorszdgon adbugyi illetéséggel nem rendelkezé magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakulfdldinek mindsilé magdnszemélyek.
Addkoteles jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban adéztathaté, figyelemmel ennek az orszagnak
Magyarorszaggal fenndll6 kettds addztatds elkerllésérél sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl szold XClI. torvény 7. melléklete
szerinti az addhatoésdg felé adat-szolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a
magdanszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazdnak adatot szolgdltatnia - tehat
ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti kamatadd -, akiknek az allandé
lakcime, ennek hianydban szokdsos tartdzkoddsi helye az Eurdpai Unié valamelyik tagdllamdban (illetve
az Unié vonatkozé iranyelvéhez csatlakozott orszdgban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasdgok

eMagyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasdgok lilletve az 1996. évi LXXXI. Tv. tarsasagi adérél és osztalékaddroél szolé torvény
hatdlya ald tartoz6 személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az addkoteles bevételt noveli, ami utdn az
érvényes magyar adodjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

eMagyarorszdgon adéugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszdgon addlgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban
addztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettdés addztatds elkertlésérdl
sz6l6 egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandd

ll. A kozremUkodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelore vonatkozo informaciok

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Az Alapkezeld kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.

A befektetési alapkezeld neve, cégformaja

Név Budapest Alapkezel6 Zrt.
Cégforma: zdrtkorlien mikodd részvénytdrsasdg

A befektetési alapkezel6 székhelye
1138 Budapest, Vaci Ut 193.

A befektetési alapkezeld cégjegyzékszama
01-10-041964

A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatdrozott idétartamra alapitott tarsasdg esetén az
idotartam feltiintetése
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Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest 2015 Alap Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest 2016 Alapok Alapja GE Money AbszolUt Kotvény Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap GE Money Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja
Budapest Arany Alapok Alapja GE Money Balancovany Alap

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Chraneny Alap

Budapest Bonitas Alap GE Money Dolldr Révid Kétvény Alap

Budapest Bonitas Plus Alap GE Money EMEA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Horizont Tékevédett Alap GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja
Budapest Ingatlan Alapok Alapja GE Money Kontroll Abszoldt Hozam Szarmaztatott Alap
Budapest Kétvény Alap GE Money Konzervativni Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap GE Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Spectrum Hozamvédett Alap GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest US100 Hozamvédett Alap GE Money Paradigma Alap

Budapest US95 Plusz Alap Sberbank Pénzpiaci Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési alapok dsszesen: 326.911.749.299 Ft
Pénztdrak dsszesen: 44.296.213.057 Ft
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 371.207.962.356 Ft

(2013.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezeté és felligyel
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tdrsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol
ezek az adott tarsasdgra nézve jelentéséggel birnak

A tdrsasdg vezérigazgatdija: Konkoly Miklés

A Fellgyel6bizottséq tagjai: Szlcs Zoltdn elndk
Szegedi Gabriella
dr. Batiz J6zsef

A tdrsasdg Ugyvezetdi: Konkoly Miklés
Pazmandi LaszI6

Szlcs Zoltdn a Budapest Bank Zrt. contollere.

Budapest Alapkezeld zrt. 1 f6 belsé ellenért, 1 f6 kockdzatkezelét, valamint 1 f6 compliance munkatdrsat
foglalkoztat a Budapest Bank Zrt. adott tertleteirdl.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft. (2013. évi adat)

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének dsszege
Sajdt téke: 7.698,1 millié forint (2013. évi adat)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
176

11




7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezelé harmadik
személyt vehet igénybe
Kiszervezett tevékenységek
Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgdltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Tevékenységek, melyekre az alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végz6 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejlesztd és Szolgdltatod Zrt.
Tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitdstechnikai lzemeltetés

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése
Nem alkalmazandd

8. A letétkezelore vonatkoz6 informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformdja
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Jogi formdja: kulféldi cég magyarorszagi fiéktelepe

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-17-000560

8.4. A letétkezeld f6 tevékenysége
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fEtevékenység)

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore
64.19'08 Egyéb monetdris kozvetités (fotevékenység)
64.91'08 Pénziigyi lizing,
64.99'08 Mdshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kdzvetités,
661208 Ertékpapir-, drutézsdei ligyndki tevékenység
66.19'08 Egyéb pénzligyi kiegészitd tevékenység
66.29'08 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége

8.6. A letétkezel6 alapitasdnak idépontja
2008. november 10.

8.7. A letétkezeld jegyzett tokéje
3 millié forint (2013. évi adat)

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamol6ja szerinti sajat
tokéje
3892 milli6 forint (2013. évi adat)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
118316

9. Akoénywvizsgalora vonatkozo informaciok
9.1. A kdnywvizsgdlo tarsasdag neve, cégformaja
KPMG Hungdria Kft.

9.2. A kdnywvizsgdlo tarsasdag székhelye
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1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3. A kdnywvizsgalo tdrsasag kamarai nyilvantartdasi szama
Cg.01-09-063183

9.4. Természetes személy kdnyvvizsgalé adatai
Nem alkalmazandd

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorii befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt szamviteli
informdciokat nem kell konyvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandd

10. Olyan tandacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkézeibol
torténik
Nem alkalmazandé

11. A forgalmazora vonatkozoé informaciok (forgalmazonként)

11.1. Aforgalmazo neve, cégformdja
GE Money Bank a.s.
11.2. Aforgalmaz6 székhelye
Michle, Vyskocilova 1422/1a, Praha 4, Cseh Kéztdrsasdg
11.3. Aforgalmaz6 cégjegyzékszama
25672720
11.4. Aforgalmazo tevékenységi kore
. Forrdsgydjtés
HitelnyGjtds
Ertékpapiriigyletek
Pénzugyi lizing
Pénzugyi tranzaktdlds és annak elszdmoldasa
Fizetési eszkozok kiaddsa és kezelése
Pénzlgyi garancia biztositdsa
Akkreditivbiztositdsa
Inkasszé kezelése
Befektetési szolgdltatdsok:
Kiegészité befektetési szolgdltatds a 256/2004, Tokepiaci vdllalkozdsi torvény 4. § 3. bekezdés d) pontja
értelmében-befektetési tandcsadds a téke struktirdjat illetéen, ipari stratégidk és az ezzel dsszefiggd
kérdések, illetve cég/vallalati valtozdsokkal Gsszefliggd tandcsadds
Pénzugyi tandcsadds
Letétkezelés
Pénzvdltdasi tevékenység
Banki informdcidk biztositasa
Sajat szamldra vagy tgyfélszdmldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés:
Sajat szamldra devizanemekkel és arannyal torténd kereskedés
Ugyfélszamldra pénziigyi eszkdzokkel kiilféldi devizaban és arannyal térténd kereskedés
Biztonsdgi elhelyez6 szekrények bérbeaddsa
Ertékpapir kereskedelem, illetve minden olyan tevékenység, amely a GEMB CZ banki engedélyével ésszefiigg

11.5. Aforgalmazo alapitdsanak idépontja
1998. junius 9.

11.6. A forgalmaz6 jegyzett tokéje
510 000 000 cseh korona

11.7. A forgalmazo utolso, fliiggetlen konyvvizsgdloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti
sajat tokéje
38 143 millié cseh korona
11.8. A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazo dltal felvett adatoknak a befektetési

alapkezelo felé térténé tovabbitasdnak lehetésége
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A Forgalmazdk nem adhatnak at a befektetdk, illetve képvisel6ik adatara vonatkoz6 informaciét.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandé

13. .Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcié

Budapest, 2015. februdr 13. Budapest Alapkezel Zrt.

14



1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6é a Fellgyelet engedélyével mddosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a moddositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem
szlikséges.

l. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

GE Money Konzervativni Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Konzervativni Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Konzervativni Investment Fund

1.2. Abefektetési alap rovid neve

GE Money Konzervativni Alap
elnevezés cseh nyelven: GE Money Konzervativni Fond
elnevezés angol nyelven: GE Money Kozervativni Investment Fund

1.3. Abefektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vdci ut 193.

1.4. A befektetési alap nyilvantartdsba vételének id6pontja, nyilvantartdasi szama
KE-111-537/2010 2010. december 10.
Lajstrom szdma: 1111-421

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1.7. Aforgalmazd neve
GE Money Bank a.s.

1.8. A befektetési alap miikédési formdja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

Nyilvanos, a befektetdi kor nincs korldtozva

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégd)
Nyiltvégl

1.10.A befektetési alap futamideje (hatdrozatlan vagy hatdrozott), hatarozott futamidé esetén a
futamido6 lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

1.11.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizélt
alap
AEKBV iranyelv alapjan harmonizdlt

1.12.A befektetési alap dltal kibocsatott sorozatok szdma, jel6lése, annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdokben térnek el egymdstol
A GE Money Konzervativni Alapnak 1 sorozata van, amely cseh korondban (CZK) van kibocsatva.

1.13.A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
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Ertékpapiralap

1.14.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet dltal vallalt garancia vagy kezesi biztositds biztositja (toke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tdmasztja ala (toke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazandd

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformdciok
Nincs egyéb informdcié

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazdsara vonatkozo, valamint az alap és a befekteto kozotti jogviszonyt szabdlyozo
jogszabalyok felsoroldasa

Mivel az Alapkezel6 kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezelére és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabalyok és irdnyelvek:

Altaldnos jogszabdlyok:

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél

e 78/2014.(Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl
2013. évi V. torvény a Polgdri Torvénykonyvrol
1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrd|
Bizottsdg 583/2010/EU Rendelete (2010. jdlius 1.) a 2009/65/EK eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében, valamint o papirtél eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy
tdjékoztatd esetében teljesitendd kildnleges feltételek tekintetében torténd végrehajtdsarol
e 2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)
e 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az

dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

AEKBV alapkezelSkre vonatkozd jogszabalyok:
e 79/2014. (Ill. 14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabdlyok:

e A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a tékeattétel, az dtldthatésdg és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e ABAK irdnyelv: oz alternativ befektetési alapkezelékrél széld6 2011/61/EU irdnyelv, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
maodositdsardl

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatésdagra, az
alkalmazand6 jogra és bdrmilyen olyan jogi eszkdoz meglétére vagy hidanydra vonatkozo
informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl
és végrehajtasarol rendelkeznek
Az Alap a magyar jogszabdlyok alapjén jott Iétre és mikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kdzvetlendl
alkalmazando jogszabdlyai az irdnyadok. A befekteték az Alappal szemben fennalld kdveteléseiket a magyar
jog szabdlyai szerint, az illetékes és hatdskorrel rendelkezé magyar birdsdg elétt érvényesithetik

Il. A befektetési jegyre vonatkozoé informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja
HU0000709308
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10.

A befektetési jegy névértéke
1 CZK azaz egy cseh korona

A befektetési jegy devizaneme
CZK azaz cseh korona (alapdeviza)

A befektetési jegy el6allitasanak modja, a kibocsatdsra, értékesitésre vonatkozo informaciok

A befektetési jegy elddllitdsi mddja dematerializdlt, forgalmazdsa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozé dltaldnos szabdlyokra a Kbfty. 103. §-111. §-dnak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjdban felsorolt Forgalmazdk végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd daltaldnos
szabdlyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldasanak és nyilvantartasanak modja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a
személy vasdrolhatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult
értékpapir-forgalmazéval  szerz6dést  kotott. Az értékpapir-szdmlaszerzédéssel a  szdmlavezetd
kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dd fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szémldn nyilvantartjo és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmlan tortént jovdirdsrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a
szdmlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazoldst dllit ki.

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az Alapkezelo
hogyan biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely
befekteto kivételezett bandsmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod
leirasa, a kivételezett bandsmodban részesiilo befektetotipusok azonositdsa, valamint adott
esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz fliz6do jogi és gazdasdgi kotodésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbdnds elve érvényestl, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

e  jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Tdjékoztatoban és Kezelési Szabdlyzatban
meghatdrozottak szerint;

e jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszamoldsdt kovetben
fennmarado, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben
részesuljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Toérvényben meghatdrozott
jogosultségok gyakorldsara.

e A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befektetdi
Informdciét, a Tajékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve
szobeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat;

o A tdjékoztatot a befektetok szamdra tartdés adathordozén vagy a befektetési alap kdzzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példénydt kérésre dijmentesen 4t
kell adni.

e A befekteté jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok
gyakorldsdrais.

Az Alapkezel6 az aldbbi térvényi szabdlyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat Iétrehozasardl:
47. A befektetési alap illikviddé vdlt eszkbzeinek elkilonitése

17



128. § (1) Nyilt végu értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5%-dt meghaladé része
illikviddé vdlt, a befektetési alapkezel6 a befektetdk kozotti egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
megtestesits befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beldl torténd elkilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindsil az az eszkéz, amely az adott piaci kérilmények kdzétt nem, vagy a
piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkilénitésrél sz6l6 dontést kévetéen az illikvidnek mindsitett eszkbzoket a nettd eszkbzérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkdzeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyltt a befektetési alap dltal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen arényt az illikvid eszkézék az alap nettd
eszkozértékén belll képviselnek. A megosztdst kévetben az illikvid eszkézGket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkbzbket a nettd eszkbzérték-szamitas szempontjdbdl elkilonitetten kell nyilvantartani, az eszkézdk
kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkézportfdlidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmertlé kéltségek
az illikvid eszkézportfélioval szemben nem teljesithetdk, Ugy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az
illikvid eszkbzportfdlié terhére sem alapkezeldi, sem letétkezelbi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az
JL" sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkdzportfélioban nyilvantartott eszkbzok és
kotelezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kézzétenni a nettd eszkdzérték-szamitdsra vonatkozé dltaldnos
szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL" sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatdak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a
lehetéségét és a befekteté hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogéttes eszkdzeivel teljesitse.

(6] Az elkilonitésre okot add kérilmények megsziinését kévetben az elkilénités részben vagy egészben térténé
megsziintetésér6l a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL" sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelel6 dtvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkdzok elkilénitésérdl, az elkilonités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrél a befektetési alapkezel6 a rendkivili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a
befektetdket és a Felligyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkilonitett
eszkdzok dsszetételérdl.

(8] A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilonitésrél szélé déntés
kozzétételével egy idében, az elkilbnités végrehajtdsdig felfiggeszti

IIl. A befektetési alap befektetési politikdja és céljai, azon eljarasok leirasa,

amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen beliil kiilénésen:

Az Alapkezelé az Alap tokéjét kizdrdlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és
Kormdny Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti
be, melyek kockdzatkezelési szempontok alapjén tovdbb szigorithatéak. Az Alapkezels a jelen Szabadlyzatban
meghatdrozott befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a
kozzétételt kovetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tokendévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrédlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és Kormany

Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal dsszhangban fekteti be, melyek

kockdazatkezelési szempontok alapjdn tovabb szigorithatdak. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott

befektetési politika minden elemét kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap

elteltével véltoztathatja meg.

A befektetési politikaban meghatdarozott nem torvényi limitek kiszdmitdsakor az eszkdzok dsszesitésekor nem
vesszlk figyelembe azokat a portfélié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei kozll a fizetési szamla, a fedezeti céld hatdridés Ugyletek, és a forgalmazdsi szamla egyenlege,
tovabba a kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem toérvényi limitek figyelésekor - amennyiben
ezen portfélid elemek negativ értéket mutatnak - a negativ értékek az Osszeszkdz szdmitdsa sordn olyan
torzitdst okozhatnak, amely sordn egyes eszkozok ardnya a befektetési politikdban meghatdrozott minimum
érték ald, vagy maximum érték folé kertilhetnének (GUgy, hogy nem az eszkoz értéke valtozik, hanem passzivan
torzul). Ezt a torzitdst kiiszoboljuk ki a fenti szamitdsi metodika alkalmazdsdval.

Az eszkozok ardnya a Befektetési Politikaban meghatdrozott értékek kdzott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi
korlatokat.
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12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap a forgalmazds sordn dsszegydijtott tokének tilnyomd részét a befektetett téke védelme érdekében
biztonsdgos befektetési eszkozokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
kamatozd eszkozokbe, befektetési jegybe, dllampapir fedezete mellett kotott repo Ugyletbe, illetve a kamat
és devizakockdzat megsziintetésére szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmaradd részt pedig a
magasabb hozampotencidl biztositdsa végett részvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint szarmaztatott
termékekbe fekteti.

13. Azon eszkozkategoridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Eszk6zok | Alap

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szdmla

Bankbetét

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar dallampapir

Kulfoldi dllampapir

Magyar dllam dltal garantalt értékpapirok

x<

<

Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok

Nemzetkdzi pu-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok

Vallalati kdtvények

Jelzdloglevelek

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kétvények
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek

X|X|X|X|X|X]|X|XxX

<

<

Egyéb kollektiv befektetési formdk X

Egyéb eszk6z6k

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek
(hatdridés Ggyletek, opcidk, swapok)

Allampapirra kététt repo tigyletek X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatdrozott értékpapirok X
X: befektetési politika altal megengedett eszkdzok

Az Alap kdthet szarmaztatott Ugyleteket.
A szédrmaztatott eszkozok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési
Szabadlyzatdban megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

- Minimélis:maximdlis
arany
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szdmla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Magyar dllampapir 0-100%
Kulfoldi dllampapir 0-100%
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-100%
Kulfoldi dllam dltal garantdilt értékpapirok 0-100%
Nemzetkdzi pl-i szervezetek dltal kibocsdatott értékpapirok 0-100%
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A

Vdllalati kétvények 0-100%

Jelzdloglevelek 0-100%
A 78/2014 (ll. 14.) Korm. Rend. 8. § (6) bekezdésben meghatdrozott kétvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0-100%
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-100%
Egyéb kollektiv befektetési formdk 0-100%
Egyéb eszk6z6k
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek

i ) 0-100%
(hatdridds Ggyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kétdtt repo tigyletek 0-100%
A 78/2014 (1ll. 14) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban meghatdrozott értékpapirok 0-100%

szdrmaztatott eszkozok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzataban

megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z

vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhato, ideértve a
tokeattétel alkalmazdasara, korlatozdsdara, a garanciak és eszk6zék Ujboli felhasznalasara
vonatkozo megdllapoddsokat és az alkalmazhato tokedattétel legnagyobb meértékét, utalva
arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfelelo informaciokat

Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszkozok Ujbdli felhasznalésdra vonatkozd megdllapoddsokat nem két.

A tékedttétel maximdlis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhaté tékeattétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A tokedttétel maximdlis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatdrozott befektetési szabalyok
= Nem cseh korondban fenndllé nettd devizapozicié maximum 40% lehet.
= Az Alap portféliéjanak hatralévd dtlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 2 évet.
= Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitdsa érdekében szilkségesnek tart.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizaban denomindlt eszkdzdkbe is fektethet. Az
egy devizdban denomindlt eszkdzok ardnya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehetésége van az eltéré devizakban denomindlt eszkozok devizakitettségének részbeni, vagy
teljes fedezésére szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdasaval.

Az Alap alapdevizdtdl eltéré nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkozérték 40%-at.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,

akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Kormdnyrendeletben el8irtakon felll nem ir el6 tobbletszabdlyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormdnyzatok vagy nemzetkozi

szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alop az aldbbi értékpapirokat kibocsdtd vagy garantdld dllamok, dnkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek toébb mint 35 szdzalékdt:

Orszdagok: Amerikai Egyesult Allamok, Cseh Koztdrsasdg, Lengyelorszdg, Magyarorszdag,
Németorszdg, Oroszorszdg, Romdnia, Szlovénia, Térokorszég
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20.

21.

22.

23.

24,

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli salyatol valo eltérésének
maximdlis nagysaga
Nem alkalmazandd

.Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandé

Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogéttes alapok letelepedésére
vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja
Nincs egyéb informdcié

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1.Szarmaztatott lgyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informdcio, hogy a szdrmaztatott
Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehetéség
Az Alap kothet szdrmaztatott Ugyleteket. A szdrmaztatott Ugylet cz Alap dltaldnos befektetési
politikdjéval 6sszhangban a tdjékoztatdban meghatdrozott célok megvalésitdsa érdekében, vagy
fedezeti céllal a tajékoztatéban meghatdrozott kockdzati profil kialakitdsa érdekében koéthetd.

24.2.A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek (hatdridés tgyletek,
opcidk, swapok)

24.3.Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Az Alap a Kormdnyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4.A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepld szabdlyok figyelembe vételével fektethet szdrmaztatott
Ugyletekbe.

24.5.Az egyes eszk6z6kben meglévé poziciok nettositasi szabdlyai

A jogszabdlyban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korldtokat értékpapirok
esetében az aldbbiak szerint szamitott nettd poziciora (kitettségre) kell vonatkoztatni:

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott Ggylet kitettsége a mogottes értékpapir értékével megegyezd
mértékben csokkenti az adott értékpapirban meglévé kitettséget.

A portfélié hatékony kezelése céljabol kotott szérmaztatott Ugylet kitettsége a mogottes értékpapir
értékével megegyezd mértékben noveli az adott értékpapirban meglévd kitettséget.

Devizadrfolyamra kotott szdrmaztatott Ggyletek esetén a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjdban
meghatdrozott Alap devizakitettségét az aldbbiak szerint kell meghatdrozni:

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott Ugyletek esetén az lgyletbdl szarmazo révid devizapozicid értéke
csokkenti az Alap adott devizdban mért devizakitettségét.

A portfélid hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyletek esetén az lgyletbdl szarmazd
devizapozici6 a pozicid irdnydnak megfeleléen ndveli, vagy csdkkenti az Alap adott devizdban mért
devizakitettségét.

24.6.Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkdzokben meglévé poziciok kezelése
Nem alkalmazandé

24.7.Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A szdrmaztatott Ggyletek értékeléséhez felhasznalt drinformdcié forrédsa a Reuters, a Bloomberg, vagy
egyéb hivatalos adatszolgadltato.
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24.8.Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek
a jogszabaly dltal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altaldnos jellemzoktal,
az erre vonatkozé figyelemfelhivds, meghatdrozva az adott szarmaztatott ligylet jellemz6it és
kockazatat

Nem alkalmazandd

24.9.Az adott targykérre vonatkozoé egyéb informaciok
Nincs ilyen informdcié

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések
Nem alkalmazandé

IV. A kockdzatok

26. A kockazati tényezok, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eloirt feltételeknek

A Befekteték szdmadra befektetési dontésik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdazati tényezdk
attanulmanyozésal

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az ABAK dltal végzett tevékenységekbdl szdrmazo6 - Bizottsdg
231/2013/EU felhatalmazdson alapulé Rendelete 12. cikkében meghatdrozott - kockdzatok fedezésére az
Alapkezeld rendelkezik olyan tovébbi szavatolotékével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansdgbdl adddd
potencidlis felelésséggel kapcsolatos kockdzatokat.

Kockazat Kockdzat mértéke
Altalénos gazdasdgi kockazat XX
Kamatldb kockazat XX
Likviditdsi kockazat XX
A piac mUkodési zavaraibél eredd kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbél eredd kockazat X
Hitelezési kockazat XX
Vdllalati kockdzat XX
Partnerkockdzat X
A letétkezel6 kockazata X
Addzdsi kockazat X
Adédpolitikai kockazat X
Szabdlyozdsi kockdazat X
Politikai kockdazat X
A nettd eszkozérték megallapitdsat érinté kockazat X
A forgalmazds felfliggesztésének kockdzata X
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X
Az Alap megszlinésének kockdzata X
Az Alap megsziintetésének kockazata X
Az Alapkezeld mikodésével kapcsolatos kockdazatok X
Devizadrfolyam kockdzat X
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat XX
A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddé kockazatok X
A Kockdzati Mutato és a valds kockdzat kilonbségének kockdzata XX
Egyéb kockazat X

XX | Nagyon jellemzé

x | Jellemzé
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Altalénos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tdkepiacok egyre er6sddd integréltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régi6
értékpapirpiacaira mads orszdgok és régidk tdkepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat
indukdlva, melyek az adott orszdg makrogazdasdgi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlnnek.
Ezek a rovid- és kdzéptdva ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek drfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek drfolyam alakulésa figg a piaci hozamszint
valtozdsatol.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kézott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak jelentés
kereskedési koltségek és/vagy veszteségek dran lehetséges.

A piac miikédési zavaraibol eredé kockazat

szegmens mikodése, az elszamoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockdzatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivali
piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek vdérhatéan kedvezéen befolydsoljgk az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitd|, a varakozdasoktél eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a térvényi eldirdsok betartasdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szabdlyait,
hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek
ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
ezen eszkozok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsatd dallam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetden fekteti az Alap
tékéjét. A leggondosabb kivdlasztés ellenére sem zdrhatod ki teljes bizonyosséggal ezen intézmények, dllamok
fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csdkkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kdzzétett informdcidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alopkezeld az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a
partnerek pénzugyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szédmdra.

A letétkezel6 kockdzata
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letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A koriimények esetleges
valtozdsdbdl eredd kockdazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vonatkozd
el6irdsok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Szabdlyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatdsdgok hatdrozzdk meg. Bar a szabdlyozd
célja jellemzéen a hosszU tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdlyok
olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tartott portfolid
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfélié dtalakitdsa a
megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek daran lehetséges. llyen szabdlyozdsi vdltozds lehet
példaul a rovidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek vdltozdsa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszdgok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezétlendl
befolydsolhatjak az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszkozérték megdllapitasat érint6 kockazat

Az Alap nett6 eszkdzértékét az Alapkezeld dllapitjia meg. Az Alapkezeld torekszik az értékelés pontossdagara, de
eléfordulhat, hogy sajét vagy mds kulsé szolgdltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabdlyzat 27. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd tgyfelek és
az Alap kompenzdlésra kerllnek, amennyiben kar érte &ket.

A forgalmazas felfliggesztésének kockdazata

Az Alop forgalmazdsdt az Alapkezeld o jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfiggesztheti, igy a forgalmazas djrainditdsaig a befektetok nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak felflUggesztésének Torvényi szabdlyozdsat a Kezelési
Szabdlyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezeld az MNB engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszinik, ezért a
befekteték esetleg az dltaluk szandékolt idé lejarta eldtt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

A jogszabdlyok szerint kdtelez6 meginditani a megsz(inési eljarast,

al ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hénapon keresztil, dtlagosan nem éri el a
huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativvd valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

dl ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének dtaddsdra, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak.
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Kulon hatdrozat nélkal elindul a megsz(inési eljéras
a) hatdrozott futamideji befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy
b) amennyiben a befektetdk az dsszes befektetési jegy visszavaltdsdra irdnyuld visszavdltdsi megbizast adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockdzata

Az Alapkezel6é donthet az Alap megsziintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot
kovetben fél éven keresztll nem éri el atlagosan az 1,500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikédésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mdkodéséhez szikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e kortlményekben
menet koézben bekovetkezd esetleges vdltozdsokbdl eredé kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbél eredé kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildén jogszabdlyban eléirt vizsgdval
rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezeldkre vonatkozd torvényi eldirdsok, és az ezek alapjdn
készllt belsd szabdlyzatok alapjdn végzi. Mindezektdl fuggetlendl fenndlinak a munkavallalékkal kapcsolatos
személyes kockdzatok.

Az Alapkezeldé megsz(inése

Az Alapkezeld megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsdval, vagy az
Alapkezel6 felszamoldsdval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizdtdl eltérd devizdban (idegen deviza) denomindlt eszkézok is lehetnek. Ezen
eszkdzok alapdevizdban kifejezett arfolyama flgg az alapdeviza és az idegen deviza keresztarfolyamanak
valtozdsdatdl is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengllése esetén az adott idegen devizdban levd
befektetés alapdevizdban szdmitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza er6sédésekor az idegen
devizéban |évé befektetés alapdevizdban szdmitott értéke csokken. A devizadrfolyamok vdltozdsa ezért
jelentdsen befolydsolhatja az Alap idegen devizdban denomindlt eszkdzeinek alapdevizdban szdmitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockazat

Az Alap befektetéi kockdazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasdrlasakor és visszavdltdsakor nem
ismerik annak drfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesilnek),
igy az ismert drfolyamhoz képest jelentds valtozdsok torténhetnek.

A szarmaztatott Gigyletekhez kapcsol6dé kockdazatok
Szdrmaztatott termékekbd! eredé kockdzat

Az Alap befektetései kozott - korldtozott mértékben és a jogszabdlyok betartdsaval - szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagdlhatnak. Példdul el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott termékek
likviditasa rovid idén beldl jelentésen csokken, ezért az Alap a szdrmaztatott Ugyleten elért nyereségét részben,
vagy egészben nem tudja realizdélni. Tovdbbd, a szdrmaztatott Ugyletekre sok esetben tékedttétel jellemzd,
aminek kovetkeztében a szdrmaztatott eszkoéz drfolyama rendkivili moédon érzékeny lehet a tékepiaci
arfolyamok mozgésara.

A szarmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

A szdrmaztatott Ggyletek drfolyama elsésorban a mogottes értékpapirok, devizdk, drupiaci eszkdzok és
kamatlabak drfolyamatél fuggnek, de a koztik levé kapcsolat nem linedris, ezért a szdrmaztatott eszkdz
arfolyama a mogottes termékektdl akdr jelentésen eltéré értékvaltozdst eredményezhet. Emellett egy adott
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mogottes termékhez kotott szdrmaztatott lgylet drfolyamdt mas termékek dra is befolydsolhatja, dtmenetileg
akdr jelentds értékvdltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsanak drazdsi, értékelési kockdzata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy a szarmaztatott eszkdz mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését
végz6 tézsdéken kereskedési platformokon olyan szélséséges drfolyam vdltozas kovetkezik be az eszkozok
értékelésének, elszamoldsdnak napjan, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben eléfordulhat,
hogy az érintett eszkdz értéke redlis mdédon nem hatdrozhaté meg, illetve az nem tikrézi megfeleléen a
tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

szerzédések keretében kertlnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatokkal, mivel
sok esetben a szabvdanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok
eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd
partner fizetbképessége megszlnik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz&désbdl
adodbé fizetési kotelezettségét az Alap szamdra.

A Kockazati Mutat6 és a valos kockazat kiilonbségének kockazata

A Tdjekoztatd eés Kezelési szabdlyzatban feltintetett kockdzat a Kiemelt BefektetSi Informaciok
Kockdzat/nyereség profiljdban - a Felligyelet és az Ertékpapir Szabdlyozok Eurdpai Bizottsdga (CESR)
ajanldsénak megfelelden - szamolt Kockdzati Mutato értékét tikrozi. A Kockdzati Mutatd az alap maltbeli adatai
alapjdan készilt. Ezek a multbeli - a szintetikus mutatd szédmitdsadhoz is haszndlt - adatok nem szikségszerGen
megbizhatd mutatdi az alap jovébeli kockdazati profiljdnak. Tovdbbd az alap kockdzata idblegesen, illetve extrém
piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszu tava atlagos kockdazattdl, amit a Kockdzati Mutatd szemléltet. A
feltintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan vdltozatlan, és az alap kategorizdldsa idével
modosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockdzatmentes befektetést.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

26.1.Az Alap likviditdsi kockdzatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltdsi
megallapoddsok leirdsa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza
a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informdciokat

Az Alapkezeld kockdzatkezelése a Térvényben, valamint a Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld
Rendeletében meghatdrozott likviditdsi kockdzatok kezelésével kapcsolatos politikdval rendelkezik.

Befektetdkkel kdtott visszavdltdsi megdllapoddsok: nem alkalmazandé

A befekteték jogait a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja, a visszavdltdsi eljdrds leirdsdt pedig a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja tartalmazza. A Torvény 6. melléklet X. pontjénak megfeleld informaciok az éves és
féléves jelentésben feltiintetésre kerllnek.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

A nettd eszkozérték megdllapitdsa - a befektetési jegyek csehorszdgi forgalmazdsa esetén is - azokon a
napokon torténik, amelyek Magyarorszagon munkanapoknak mindsulnek.

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjén az Alapot
terhelé koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utdn hatdrozza meg. A nettd
eszkozérték megadllapitdsa - a befektetési jegyek csehorszdgi forgalmazdsa esetén is - azokon a napokon
torténik, amelyek Magyarorszdgon munkanapoknak minéstilnek.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap dsszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban
lévé befektetési jegyek szamdnak felhaszndldsdval kerdl kiszdmitdsra.
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Az E napi nettd eszkdzértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) és az E
napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az Alapkezeld E+1 munkanapon dllapitja meg a kévetkezd
adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban 1évé eszkdzok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard dlloménya,

b) Az E napig megkotétt Gizletek

c) Az Alapot terhelé elhatdrolt dijak és koltségek E napig idéardnyosan

d) Az E napon bedllitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) Afolydszédmldk E napi zard egyenlege,

f)  Aforgalmazdsi szamldk E napi zard egyenlege,

gl E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszéma (a KELER-ben E napon nyilvéntartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 4 tizedesjegy pontossdggal dllapitja meg.

A portfolioban 1évd befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett
szabdlyok szerint kell megallapitani.

Hiba a nett6 eszkozérték megallapitasaban

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
45. Eliards a nettd eszk6zérték-szdmitasban bekévetkezett hiba esetén
126. § (1) A befektetési alap nettd eszkézértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkézértéket a hiba
feltdrasat kévetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idépontjdra visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkézértékének egy ezrelékét. A
Jjavitds sordn a megdllapitott hiba bekbvetkezésének idépontjidban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a netté
eszkbzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kbzzé kell tenni
(2) Nem mindsul hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem a befektetési alapkezelé vagy a letétkezeld
érdekkorében merdilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld a téle elvarhaté gondossdggal jart el a nettd
eszkozérték megdllapitdsa sordn.
(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsara hibds netto eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkézérték szerint
szdmitott forgalmazdsi ar kbzotti kilénbséget a befektetével 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha
al a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juto forgalmazdsi dr kilénbség mértéke nem éri el a
helyes nett6 eszkbzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,
bl a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi ar kilénbségébdl szarmazd elszamoldsi kételezettség
Osszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabadlyzatban megdllapitott ésszeget, vagy
c) a befektetési alapkezelé a nettd eszkézérték-szamitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezé kiilénbségbdl adddd elszamoldsi kbtelezettség kapcsdn a befektetdt terheld
visszatéritési kotelezettségtél eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezeld pétolja a befektetési alap szdmdara.

Az Alapkezel6 dénthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon belili elszamoldsi jogdval, ha a
hibds, illetve a javitott arfolyamok kildnbségbdl adddd elszdmoldsi kotelezettség kapcsdn a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpétolni a tobbi
befektet6t, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul
be kell fizetnie.

Az Alapkezel§ a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szdmdt, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysagdt. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ggyfelekkel szemben
azonos médon jdr el.

Az Alap dsszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi napra vonatkozdan
kozlésre kerdl. Teljesités szempontjébdl a forgalmazasi nap forgalmazdnként értendd. Az Alap nettd eszkozértéke
legkésébb a megdllapitdst kovetdé mdsodik munkanapon megjelentetésre kertl az Alap hivatalos hirdetményi
helyein.

A Befektetdk részére torténé kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsdval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények és az
Alappal kapcsolatos egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a
Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.
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28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése sordn
hasznalt arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelheto eszkozok értékelése
sordn a 38. §-nak megfeleloen alkalmazott modszereket

Az Alapkezeld dltal kezelt alapok esetében - a Torvény 38. §-ban meghatdrozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel6 végzi.

A portfolid elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az dltala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
haszndlatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zarddr/ar, akkor az értékeld dltal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjénal nem késdbbi dr alapjén torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végzé megitélése szerint a lenti szabdlyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfeleléen tikrozi az adott eszkdz elfogadhatdan kozelitd értékét, vagy az eszkozt nehezen értékelhetének
mindsiti, akkor az értékelést végzd jogosult

- a piacrél kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,
- vagy- a Térvény 38. §-ban meghatdrozott szabdlyok szerint - kilén drat megdllapitani.
al Fizetési szamla
A fizetési szamldk, és a fizetési szamla jellegl eszk6zok a megszolgdlt kamattal kertiinek figyelembe vételre.
bl Kévetelés, Kételezettség, Uton Iévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szdrmazé kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolodo koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizetd értékpapirok ismert esedékes kamatdt, vagy osztalékdt - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez haszndlt drfolyamban (0zaz a papir osztalék, vagy
kamatszelvény nélkidli kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsdt kovetéen kell
figyelembe venni a ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjdig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szdmitasa sordn.

dl Repo Ugyletek

Az eladdsi és a visszavasdrldsi dér kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idSardnyosan keril
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repougylet idészakdban kamatot és/vagy tOketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ugy az idé-ardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/t6ketorlesztés
jelenértékét kell hozzdadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkdzei kdzll, a fentieken tdl a kikerGlési ar és az
aktudlis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrdsbél
szarmaz6 legfrissebb nettd kozépdron E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos napon kozzétett
arfolyamok esetén az drforrds kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

= Az elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében az Allamadéssdg Kezeld Kozpont (AKK) dltal kozzétett
nettd kdzéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

= A jellemz6 adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettdé kozéparfolyam (Reuters,
Bloomberg)

» driegyz6, vagy az értékpapirt jegyzd intézmény kotelezd érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alap dltal kotott utolsé Uzletkotés arfolyama.

Diszkont tipust dallamkatvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az aldbb
felsorolt forrasbol szarmazé legfrissebb kdzépdrfolyambél szdmitott hozamok felhaszndldsaval, E napra

kalkulalt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kozzétett drfolyamok esetén az drforrés kivalasztédsakor
figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:
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= Az elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében az Allamadéssdg Kezeld Kozpont (AKK) dltal kozzétett
nettd kozéparfolyam (AKK kézépdarfolyam)

» A jellemzé adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kodzépdrfolyam (Reuters,
Bloomberg)

» driegyz6, vagy az értékpapirt jegyzd intézmény kotelezd érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alap dltal kotott utolsé Uzletkotés arfolyama.

91 napndl révidebb hdtralévé futamidével rendelkezd, forintban kibocsétott magyar dllampapirok és MNB
kotvények esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrdsbdl szarmazé drfolyam adatok
felhaszndldsaval kell szamitani, a kuponfizetd, illetve diszkont papirok fentebb leirt arfolyam-szamitdsi
szabdlyai szerint:

= Az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) dltal kozzétett
nett6 kozéparfolyam (AKK kozépdrfolyam)

= Az Alapkezel6 dltal ismert (az Alap dltal kotott) utolsé Gzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavdltési arfolyam.
gl Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és eqyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zarédrfolyamdn kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitdsdnak idépontjéban a zar6dr nem elérhetd, akkor
az adott eszkozt az aldbbi forrdsokbdl szdrmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e Tdzsde hivatalos zarédrfolyama.

Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt arfolyam.
Befektetési vdllalkozd dltal jegyzett arfolyam.

Az Alap dltal katott utolséd Uzletkotés arfolyama.

i) Devizak, illetve nem a bazisdevizaban denomindlt eszk6z6k

A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt
referencia drfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgadltaté dltal rogzitett drfolyam, a devizaértékelés forrdsa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizdra vonatkozé hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB arfolyam sem, Ugy az adott devizanem USD
keresztdrfolyama és az USD/HUF keresztdrfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése
A szdrmaztatott Ugyletek értékelése sordn az értékeld torekszik az dltala elérheté legfrissebb és prudens
arfolyam haszndlatéra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem dll rendelkezésre zaréar/ar, akkor az
értékeld dltal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjandl nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridds devizaligyletek

A hatdridés devizapoziciot (deviza forward Ugylet) a kétési arfolyamnak a vonatkozé devizdk megfeleld
futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontdlt értéke, és a devizapar azonnali (spot)
arfolyama felhasznaldsdval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizdk, ill. nem bdzisdevizdban denominalt
eszkozok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hatdridds tgyletek

A hatdridés poziciot (forward vételi/eladdsi Ugylet) a kotési arfolyamnak megfelelé futamiddre és megfeleld
devizdra vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontdlt értéke, és a mogottes termék napi arfolyama
felhaszndlésaval kell értékelni. A mogottes termék darfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfelel6en
kell meghatdrozni.

a/3. Opcids Ugyletek
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30.

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozll a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb darfolyamadat
elérheté ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap dltal, ugyanezen paraméterekkel rendelkez6 opciora kotott Gzletkdtésének darfolyama,

e az opcib drjegyzéjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltatd oldaldn
publikdlt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megklldott kétoldali drjegyzésébdl szadmitott
kozépértéke (szdmitott kdzéparfolyam),

e Az adott opcids tgylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcidé esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozo, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hatdridbs vételi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hatdridés Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcié értéke nulla.

Eladdsi opcid esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hatdridés eladdsi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hatdridés Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcié értéke nulla.

a/4. Swap Ugyletek

A swap poziciot (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek kilonbségeként kell értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamidére és devizara vonatkozé kamatldbak felhaszndlasaval
kell szamolni.

a/5. Osszetett szarmaztatott ligyletek (struktirdlt termékek) és eqyéb OTC szdrmaztatott igyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozil a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tébb drfolyamadat
elérheté ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap dltal kotott Gzletkotés arfolyama.

e atermék drjegyzdjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltatéd oldalan
publikdlt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldott kétoldali drjegyzésébdl
szdmitott kozépérték (szamitott kozépdrfolyam)

e Az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szdmitott elméleti arfolyam, - a
mogottes eszkozok arfolyamdnak figyelembevételével, a szamitas dokumentdalésdval -

a/6. CFD Ugyletek (,contract for difference” tigyletek)

Az Ugyletet a kotési arfolyam és a mogodttes termék drfolyama felhaszndldsdaval kell értékelni. A mogottes
termék drfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatdrozni.

b) Szarmaztatott Gigyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az Ugyletekbdl szarmazd pozicidkat az adott tgylet (instrumentum) hivatalos elszamold ara alapjan kell
értékelni. Amennyiben a hivatalos elszdmold ar nem elérhet6, akkor a megelézé legfrissebb hivatalosan
kozzétett elszamold drat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése sordan.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcié

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31.

32.

33.

A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazandé

Hozamfizetési napok
Nem alkalmazanddé

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informadcié
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VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandé

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs egyéb informdcié

VIII. Dijak és koltségek

36.

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldaltian maddosithatja. Az Alapkezeld a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Magyar
Nemzeti Bank engedélyével vdltoztathatjia meg. A koltségek modositdsdrél és hatdlyba |épésérdl
hirdetményt kell kbzzétenni.

A befektetési alapot terhel6 dijak, kltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazdsi dijokat, valamint az Alapkezeldi dijat. A Kezelési
koltség az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds
elétt) legfeliebb 3%-dnak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta
elhatdroldsra kerdl.

Az alapkezelési dijok a 36.1 pontban kerllnek részletes kifejtésre.

A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel6 tdarsasag részére fizetendd dijak, kéltségek osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeli dij a Kezelési kdltség forgalmazoi dijak levondsa utdn fennmaradé része. Az alapkezelési dij az

Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds elétt)

legfeljebb 3%-dnak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megdllapitott alapkezelési dij minden hénapban, a tdrgyhénapot kévetd 15. munkanapig kifizetésre

kerdl.

36.2.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlenill fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitdsdnak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
modja

A Letétkezel6i dltaldny dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-dnak az adott év

napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a

tédrgyhdnapot kdvetd 15. munkanapig kiszamldzdsra, ezt kovetden - szamla ellenében - kifizetésre kerl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelbnek jaré tranzakcidés dijak, valamint a Letétkezeld dltal

tovdbbharitott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijok és koltségek a letétkezelési szerzédés rendelkezései

szerint esedékesek.

Az Alapkezelé a nettd eszkozérték megadllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozé, elére

kalkuldlhato koltséget, lehetdség szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kézvetlenill fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetend6 dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik madja

Forgalmazasi dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezeld és a Forgalmazok
altal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozasra. A forgalmazdsi dij az Alap értékelésnapi
portfolioértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds elétt) legfeliebb 3%-dnak az
adott év napjaival osztott része. A forgalmazdsi dij a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de
legfeljebb negyedéves gyakorisdggal a Kezelési koltségek terhére kerul kifizetésre.
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37.

38.

Koénywvizsgdloi dij

Az Alap Kdnywvizsgaldjanak fizetendd dijak és kdltségek idéardnyosan napi szinten kerilnek elhataroldsra és
levondsra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerzédésben keril meghatdrozdsa. A dij maximuma 4 000
000 Ft.

Konyveldi dij
Az Alap Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan napi szinten kerllnek elhatdroldsra és
levondsra, az Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujté féllel kotdtt mindenkor hatdlyos megdllapodds

értelmében. A dij maximuma 2 000 000 Ft/naptdri év.

FelUgyeleti di]

Az Alap a Fellgyelet részére feligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat készitésének
idépontjdban az éves dtlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatdroldsra, és
minden negyedévben, a tdrgynegyedévet kdvetd hdnap végéig kifizetésre kerul.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolésra kerllnek.

A befektetési alapot és a befektetoket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Forgalmazoi kéltségek

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jard tranzakciés dijak, valamint a Forgalmazd dltal
tovabbhdritott - a Keler dijszabdlyzata alapjdn megdllapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazdsi
szerz&dés szerint esedékesek.

Az Alap Ugyletei sordn felmerUlt, az értékpapirok addsvételéhez kapcsoldédd-, valamint szdmlavezetési és
Orzési dijak, tovdbbd banki koltségek felmertlésikkor, vagy a havi elszamolds sordn kerllnek levondsra, az
aktudlis kondicios listdk alapjan.

Adok, hatdsdq felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kdvetben felmeriilé hatdsdg vagy
harmadik személy felé jogszabalyban eléirt moédon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.
A dij mértéke megegyezik a jogszabdlyban eldirt add és/vagy hatdsdagi dij mértékével.

Eqyéb dijak

Az Alap mikodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatdroldsra kertlnek
Az Alap dltal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési
szabdlyzattal, kibocsdtdsi tdjékoztatoval vald ellatasaval dsszefliiggd koltségek felmerilésukkor kertinek
levondsra.

Az Alap mikodésével 6sszefliggésben felmerild eseti dijak (pl. Keler eljérdsi dij stb.)

A Kezelési szabdlyzat készitésének idépontjdban az Egyéb dijak pontban feltlintetett dijak nem merdilnek fel.
Jogszabdlyi médosulds esetén az abbdl fakadd dijak dijndvekedést eredményezhetnek.

Befektetdk koltségei
A befektetéknek a vételi és visszavdltasi dijakon felll szdmolniuk kell a forgalmazok dltal szdmitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:
e  értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
e  értékpapir transzfer dija
e  (tutaldsi dij
o készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tdjékozddniuk kell a Forgalmazondl a vétel, illetve visszavdltds el6tt a felmertlé koltségekrol.

Ha a befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szdzalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formdakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen felll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszdmoldsra kertlhet, ami az adott
alapok tdjékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott az Alap és a Referencia Index
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meghatdrozott idészakonként mért hozamkulonbozetének meghatdrozott szdzaléka, melynek legmagasabb
mértéke 30%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandd

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs ilyen informdcié

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa

A csehorszdgi forgalmazds elszdmoldsa esetén azokat a napokat kell munkanapnak tekinteni, amelyek
Csehorszdgban és Magyarorszdgon is munkanapnak mindstlnek.

41. A befektetési jegyek vétele
41.1.A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdsdrolhaték. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleléen -
forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazokon keresztiil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjdban megjeldlt forgalmazd helyeken torténik. Az
Alapkezel6 a jovében tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés osszege megegyezik a megvdésdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri éradkban minden banki napon kotelesek a befektetdktdl
befektetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek lehetéségik van - a forgalmazé hirdetményének
megfeleléen - az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalmazok dltal Uzemeltetett elektronikus befektetési
szolgdltatd rendszereken keresztll is megvenni. A befektetd vételi megbizdsdban hatdrozza meg a venni
kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszdmdt az egyes Forgalmazok lzletszabdlyzata alapjén.

Az Ugyfélmegbizds teljesitésének drfolyama a megbizdas napjdt kéveté munkanapra megdllapitott egy jegyre
jutd nettd eszkodzérték (forgalmazds-elszamoldsi napi drfolyam), amely a megbizds napjat kovetd mdsodik
munkanapon délutan kerdl kiszamoldsra, és legkésébb a megdllapitdst kovetd masodik munkanapon kerdl
publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési drfolyam mdr ismert a megbizds megaddsakor,
akkor a publikalasnak ezt meg kell eléznie.

A forgalmazds elszdmoldsa a megbizdst kdvetd negyedik munkanapon térténik meg.

41.2.A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazdas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

J4. § 42. forgalmazds-elszaémoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszdmoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazés-elszamoldsi nap” a megbizas napjdat kdvetd munkanap.

41.3.A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizdst kévetd negyedik munkanapon kerllnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizdasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon visszavdélthatéak. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eléirasoknak megfelelen -
forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazédsa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd
helyeken torténik. A megbizasok felvételének hatdridejét a Forgalmazéd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az
Alapkezeld a jovében tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a visszavdltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszédmanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval.

33



43,

44,

45.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rékban minden banki napon kotelesek a befektetoktdl
befektetési jegy visszavdltdsi megbizdst felvenni. A befektetbknek - a forgalmazéd hirdetményének
megfeleléen - lehetdéséglik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé dltal Gzemeltetett elektronikus
befektetési szolgdltatd rendszereken keresztil is visszavdltani. A befektetd visszavdltési megbizdsdban
hatdrozza meg a visszavdltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszémdt a Forgalmazd
Uzletszabdlyzata alapjén.

Az Ugyfélmegbizds teljesitésének drfolyama a megbizds napjat kdveté munkanapra megdllapitott egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték (forgalmazds-elszamoldsi napi arfolyam), amely a megbizds napjét kovetd mdsodik
munkanapon délutdn kerdl kiszamoldsra, és legkésébb a megadllapitast kdveté masodik munkanapon kerdl
publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési darfolyam madr ismert a megbizds
megaddsakor, akkor a publikdlasnak ezt meg kell eléznie.

A visszavdltds elszamoldsa a megbizdst kovetdé negyedik munkanapon torténik meg.

42.2.A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoldsi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

J4. § 42. forgalmazds-elszdmoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkbzérték alapjén a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszdmoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektet6knek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazés-elszamoldsi nap” a megbizas napjat kéveté munkanap.

42.3.A visszavdltasi megbizdsokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Avisszavdltdsi megbizdsok a megbizdst kdveté negyedik munkanapon kerlnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1.A forgalmazdsi maximum mértéke

Az Alap forgalomban v befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat tékéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek
mennyiségének felsé korldtja nincs.

43.2. A forgalmazdsi maximum elérését koveto eljards, az értékesités Gjrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazandd

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdasi aranak meghatdrozdasa
44.1.A fenti drak kiszamitdsanak modszere és gyakorisdga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban lévd befektetések piaci értéke alapjdn az Alapot
terhel® koltségek levondsa utén az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg. A nettd eszkozérték, és az arak
minden munkanapra kiszdmitdsra kerllnek.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavdltdsaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a
téblazatban megjeldlt, a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték mértéke és a forint 6sszeg kozil a
nagyobb:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0%
Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijokat, valamint az egyéb, a befektetéket kozvetlenll terheld
koltségeket a Forgalmazdk kondiciés listdi tartalmazzdk. A Forgalmazdék kondicios listdjagban

meghatdrozott mértékd, adott idén bellli visszavdltds esetén felszdmitott (blntetd dij, de maximum 2%
a mértéke) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazandé
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46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csehorszdg

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezéképpen

szabdlyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiggesztésére vonatkozé dltaldnos szabdlyok
113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a kézponti
értéktdr mikodési korében felmertild okokbdl nem végezhetd. A szlinetelésrél rendkivili kbzzététel tjdn kell tdjékoztatni a
befektetdket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala szinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavaltdst egyardnt -, akkor
flggesztheti fel, ha

al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen, ha a befektetési alap
sgjdt tékéje tobb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszkézok forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazé vagy a kézponti
értéktdr - mdkodeési korében felmerilé okokbdl nem végezheté és ezen akaddly fenndlltdnak id6tartama alatt vdarhatéan
meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott
leghosszabb id6tartamat;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsdt felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkGzeinek értékesitésére rendelkezésre dllo id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfliggesztésrdl rendkivili kbzzététel utjGn
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetdket, a Felligyeletet, tovdbbd valamennyi olyan EGT-dllam felligyeleti hatdsdgdt, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Felligyelet a befekteték érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:
al a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felligyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 114. §
(2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkdzeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legalabb
20%-ban mas befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mégbttes befektetési alap
felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a felfliggesztést
tovdbbi, legfeljebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfliggesztését kivalté ok megsziinését kévetben, vagy amennyiben
azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkbzértékeét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjdban foglalt eset kivételével - a felfiggesztés ideje
alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye
2010* | 2011* | 2012* | 2013 | 2014

GE Money KOﬂZEFVOtthiAle -0,01% | 1,72% | 4,00% | 2,09% 1,356%
*: tort év, nem annualizalt hozam

Az Alap 2010-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysdgdara.

49. Amennyiben az adott alap esetében mad van a befektetési jegyek bevondsdra, ennek feltételei
Nem alkalmazandé
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50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok jogaira
Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot
kovetben fél éven keresztll nem éri el Gtlagosan az 1500 millié forintot.

A

befekteték jogai a megszinési eljaras alatt a kovetkezék miatt vdltoznak. Az Alap megsziinése esetén a

Torvény kitér arra, hogy a befekteték jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkdzérték havonta egyszer kerdl
megdllapitdsra, valamint a visszavaltdshoz valo jog is megszdnik.

76. § (1) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltaldnos
szabdlyok szerint m(kodik.

(2) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt

a) a befektetési alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kézzétenni
azzal, hogy a kbzzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsz(inés alatt dll;

bl a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel kell figgeszteni, illetve zart végli alap esetében Uj befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkozeinek értékesitésébdl szdrmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kello tajékozottsaggal tudnak

XI.

hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol
Nincs egyéb informdcié

K6zrem(ikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkortien Miikod6 Részvénytdrsasag
Rovid neve: Budapest Alapkezel6 zrt.,
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

53. A letétkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Atdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsag, mint Cégbiréség Cg. 01-17-000560

A letétkezeld feladatirdl a Torvény az aldbbiakat mondja ki:

62. § (5) A letétkezels tevékenysége sordn az AEKBV megbizdsa alapjdn kizdrélag a befekteték érdekében jdr el.

(6) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelé - kiiléndsen - az aldbbi feladatokat végzi:

al elldtja az AEKBV eszkézei koziil a pénziigyi eszkézok, illetve a pénziigyi eszkdzékbdl szdrmazé jog fenndlidsat igazold
dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint vezeti az AEKBV értékpapirjainak nyilvéntartésdra szolgdlé
szdmldt, az értékpapirszdmlat, a fizetési szamldt, az Ugyfélszamiat;

bl végrehajtia az AEKBV-alapkezelének az AEKBV pénziigyi eszkézeire vonatkozé utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben
dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az AEKBV kezelési szabdlyzatdval:

c) eszkozok és kotelezettségek értékelése, az AEKBV Gsszesitett és az egy kollektiv befektetési értékpapirra juté netté
eszkdzértékének meghatdrozdsa;

d) ellenérzi, hogy az AEKBV megfelel-e a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt befektetési
szabdlyoknak;

e) ellenérzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavdltdsa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyokkal és
az AEKBV kezelési szabdlyzatdval ésszhangban térténik-e;

f) biztositja, hogy az AEKBV eszkézeit érinté (igyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazdsdbol
szdrmazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfeleld hatdridén beliil az AEKBV-hez keriiljén;

g) ellenérzi, hogy az AEKBV a bevételét a jogszabdlyokkal és az AEKBV szabdlyzatdval ésszhangban haszndlja-e fel.

(7) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelé a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz616 kormdnyrendeletben vagy az AEKBV befektetési politikdjdban régzitett befektetési korlGtok megsértése
esetén - ha a korldtok megsértése az értékelési drak vdltozdsa miatt kbvetkezett be - irdsban felszélitia az AEKBV-
alapkezelét a korldtoknak térténé megfelelésre. Amennyiben az AEKBV-alapkezeld értékpapiralap esetén 30 napon beliil
ennek nem tesz eleget, a letétkezel6 ezt a tényt bejelenti a Felligyeletnek.

A Letétkezel6 az aldabbi szolgdltatdsokat nydjtja az Alap részére:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelelé nyomon kévetésérdl,

b) gondoskodik az Alap tulajdondban 1évé és a Letétkezeld dltal letétkezelt pénzlgyi eszkozok illetve a
pénzigyi eszkdzokbdl szarmazo jog fenndlldsat igazold dokumentumok letéti 8rzésérdl, és letétkezelésérdl;
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c)  0sszevont értékpapirszdmlat, valamint fizetési szamldt vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kilsé
bizonyitékok alapjan nyilvantartdst vezet az Alap tulajdondt képezé minden egyéb, letétbe nem helyezhet6
eszkozrél, valamint meggy6zédik arrdl, hogy az adott eszkéz az Alap tulajdondt képezi-e;

e) ellenérzi, hogy a befektetési jegyek kibocsdtdsa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyoknak és a
Szabdlyzatnak megfeleléen torténik-e;

f)  biztositjo, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a jogszabdlyoknak
és az Alap Szabdlyzatanak megfeleléen szamitsdk ki;

g) teljesiti az Alapkezelé pénzlgyi eszkozokre vonatkozd utasitdsait a jogszabdlyokkal, az Alap kezelési
szabdlyzatdval és a Letétkezelési Szerzédéssel 6sszhangban;

h)  elldtjo az dltala kezelt értékpapirok hozamainak elszamoldsdval kapcsolatos tevékenységet;

i) ellétjo az dltala kezelt értékpapirokkal 6sszefliggd tarsasdgi eseményekkel kapcsolatos teenddket;

j) ellenérzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabdlyokban és a Szabdlyzatban foglalt befektetési
szabdlyoknak kilonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellendrzését a nettd
eszkdzérték ellenérzésével egy idében végzi;

k) gondoskodik arrél, hogy az Alap eszkdzeit érintd Ugyletekbdl szdrmazd valamennyi ellenszolgdltatds a
szokdsos hatdridén beldl az Alaphoz kerdljon;

) ellétjo az Alap megszinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eldirt technikai teendéket;

m) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap Szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja-
e fel;

nl  elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsdgnak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltalénos mikddési feltételek, a letétkezelék, a tékedttétel, az
atlathatésdg és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szo16 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld
rendelete (a tovébbiakban: Rendelet) és a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl
sz016 78/2014. (11l. 14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: a Korm. rendelet) a letétkezelé szamara eldir.

54. A kdnyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konywvizsgdld cég neve: KPMG Hungdria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

A kdnywvizsgald feladatairdl a jogszabdly az aldbbiakat mondja ki:

2007. évi LXXV. térvény

a Magyar Kénywvizsgdléi Kamardrél, a kénywvizsgdldi tevékenységrdl, valamint a kénywvizsgdléi kbzfeltigyeletrdl

A jogszabdlyi kbtelezettségen alapuld kdnyvvizsgdloi tevékenység

3. § (1) E tbrvény alkalmazdasaban jogszabdlyi kételezettségen alapuld kdnywvizsgaloi tevékenység

al a gazddlkodéndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszdmolé  feliilvizsgdlata,  szabdlyszerliségének,
megbizhatdsdgdnak, hitelességének, valamint annak tandsitdsa, hogy a beszdmolé megbizhaté és valds 6sszképet ad a
gazddlkodd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl,

b) a gazddlkodé alapitdsakor, dtalakuldsakor, jogutdd nélkili megsziinésekor a kilén jogszabdlyban elGirt értékelési,
ellenérzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,

c) a kénywvizsgdlok jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Kdnywvizsgdld az Alap vonatkozdsdban az aldbbi feladatokat végzi:
A kdnywvizsgdld feladata az Alap dltal készitett éves jelentésének szamviteli informdciéknak a kdnywvvizsgdlata, valamint a
kovetkezék megdllapitdsa:

- 0z éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciék minden |ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi tdrgyld torvények moédositdsardl széld 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
kerUltek-e 0sszedllitdsra

- az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak-e.

- az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je dltal adott értékelés alapjan kertltek-e
elszamoldsra.

55. Az olyan tandcsadéra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszk6zeibol térténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazoéra vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
GE Money Bank a. s. (Cégjegyzékszam: 256 72 720)
Befektetési jegy értékesités: 254 forgalmazdsi hely
Forgalmazasi helyek listéja elérhetd a forgalmazd honlapjén: www.gemoney.cz
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57.

58.

59.

A forgalmaz6 feladatairél a Térvény az aldbbiakat mondja ki:
4. § 44, forgalmazd: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kdzrem(ikdéds, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;
45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténd
ataddsa;

A Forgalmazé az Alap vonatkozdsdban az aldbbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakcidt kovetd tdjékoztatdsi kotelezettségének,

- eleget tesz a Bszt. szerinti elézetes tdjékozddasi kotelezettségének

- az Ugyféllel szerzédést kot, szamara értékpapirszdmldt vezet

Az ingatlanértékelore vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandd

A prime brokerre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandd

Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges osszeférhetetlenségek
bemutatdsa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgdltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzé intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szdmviteli szolgdltatds

Budapest, 2015. februdr 13. Budapest Alapkezel Zrt.
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2. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol (78/2014. (lll: 14.) Korm. Rendelet
Il. FEJEZET
AZ AEKBV BEFEKTETESI SZABALYAI

1. Megengedett eszkéz6k kére

2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizarélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

al) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zoKk,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen m(ikodd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok és pénzpiaci eszkézok,

¢) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen mdkédé, elismert, nyilvdnos
és szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdézék, amennyiben az adott tézsde vagy
kereskedési platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) egy éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kételezettségvdllaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsdtdé kezdeményezi az
értékpapirok valamely, az a), b) vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténé
bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltél szdmitott egy éven belil megtérténik,

e) AEKBV diltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvdnosan
forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feligyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénzigyi
kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében elidgré Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Felligyelet)
megitélése szerint egyenértékii a kdzdsségi jogszabdlyokban megdllapitott fellgyelettel, és a hatésdgok kézo6tti megfelelé
egylttmiikodés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott védelemmel, beleértve az eszkézék elkildnitett médon vald kezelésére, a
hitelfelvételre, a kélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzdk fedezetlen vdsdrldsaira
vonatkozé szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérél félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek
lehetévé teszik az eszkézOk és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszdmoldsi id6szakban végzett
tevékenységek felmérését, és

ed) az AEKBV vagy az egyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesitd okirata értelmében
dsszességében legfeliebb 10 szdzalékdt lehet befektetni mds AEKBV és eqyéb kollektiv befektetési formdk kollektiv
befektetési értékpapirjaiba,

f] hitelintézeteknél elhelyezett, Iatra sz6l6 vagy felmondhatd, legfeljebb 12 hénapos lejdratu betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye
nem egy tagdllam teriletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet megitélése
szerint egyenértéklek a k6zdsségi jogszabdlyokban megdllapitott elirdsokkal,

g) az a), b) és ) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszkézok, beleértve az
ezekkel egyenértékii készpénz-elszdmoldsu eszk6zoket, tovdbbd a tbézsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott
pénzligyi eszk6zok (a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

ga) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgald eszkézei ezen bekezdés hatdlya ald tartozé eszkdzék, tovabba
olyan pénziigyi indexek, kamatlGbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti
befektetési célkitlizései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szdrmaztatott tgyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis feltigyelet hatdlya alatt dllé és a Feltgyelet
dltal engedélyezett kategdridkba tartozd intézmények, tovdbbad

gc) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellenérizhets napi értékelése biztositott és az AEKBV
kezdeményezésére egy ellentételezd Ugylettel bdrmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszdmolhaték vagy
lezarhatok,

h) szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszk6zok, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsdaté a
befektet6k és megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszkbzéknek a kibocsdtdja vagy garanciavdllaléja kbzponti, regiondlis vagy helyi hatésdg, vagy
valamely tagdllam kézponti bankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank, egy
harmadik orszdg, vagy egy szdvetségi dllam esetében a szovetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan
nemzetkézi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszkbzéket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek bdarmelyik értékpapirjat az a), b) vagy c)
pontban meghatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

hc) a pénzpiaci eszk6z6k kibocsdtéja vagy garanciavdllaldja olyan személy, amely a kézésségi jogszabdlyokban
megfogalmazott feltételeknek megfelelé felligyelet hatdlya alatt dll, vagy amely a Feliigyelet megitélése szerint legaldbb a
kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenértékli prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy

hd) a pénzpiaci eszkbzéket a Feltgyelet dltal feltigyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba
torténé befektetésekre olyan befekteté-védelem vonatkozik, amely egyenértékli a hal, hb) vagy hc) pontokban
meghatdrozott védelemmel, és a kibocsdatd induld tékéje és tdketartaléka legaldbb tizmillié eurd, és a szamvitelrél szo6l6
2000. évi C. térvény szerint bemutatja és kbzzéteszi éves szamviteli beszamoléit, tovabbad a kibocsadto kifejezetten a csoport
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finanszirozdsdval foglalkozik olyan vdllalkozdscsoporton beliil, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett
gazdasdgi tdrsasdg vagy intézmény, vagy banki likviditasi keretbdl részesils értékpapirrd alakitott eszkdzok finanszirozdsdt
végzi.

(2) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett Gtruhdzhaté értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkézokbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesité okiratokat. Az AEKBV-
k rendelkezhetnek jarulékos likvid eszk6zokkel.

3.§ (1) A2 § (1) bekezdése szerinti értékpapirnak az ott meghatdrozottakon tul a kdvetkezd feltételeknek kell megfelelnie:

a) az értékpapirba torténé befektetés veszteségessége esetén a veszteség nem haladhatja meg az értékpapirért kifizetett
0sszeget,

bl az értékpapir likviditdsa nem veszélyezteti az AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak folyamatos forgalmazdsat,

c) az értékpapirrél megbizhaté értékelés dll rendelkezésre, ami

ca) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a
kibocsatotol fliggetlen értékelési rendszer dital rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhatd, rendszeres drat jelenti,

cb) a ca) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatéjatdl vagy mértékadd befektetési elemzésbél
szdrmazd rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

d) az értékpapirrél megfelel6 informdcié dll rendelkezésre, ami

da) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portfdliérél - amelynek az adott
értékpapir részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontos, dtfogd informdciét jelenti,

db) a da) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - az AEKBV-alapkezeld rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informdciét jelent,

e) az értékpapir dtruhdzhatdésdgadt a kibocsdtdé nem korldtozta,

f) az értékpapir megvdsdrldsa dsszhangban dll az AEKBV befektetési céljaival és befektetési politikdjdval,

g) az értékpapir kockdzatdt az AEKBV-alapkezeld kockdzatkezelésére vonatkozé eljgrdsa kezeli.

(2) A 2. § (1) bekezdése szerinti értékpapir lehet:

al zdrt végl kollektiv befektetési forma olyan kollektiv befektetési értékpapirja,

aa) amely az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és

ab) amelyre a vdllalkozdsokndl alkalmazott vdllalatirdnyitdsi mechanizmus vagy azzal egyenértékiinek mindsithet6
mechanizmus vonatkozik; valamint

b) olyan pénziigyi eszkéznek minGsilé dtruhdzhaté értékpapir, amely

ba) az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeknek megfelel, és

bb) olyan eszkézzel fedezett vagy olyan eszkdz teljesitményéhez kotétt, amely az AEKBV irdnyelv 50. cikk (1)
bekezdésének a kibocsdtds helye szerinti tagdllam jogrendszerébe térténé dtiltetése sordn meghatdrozott eszkoztél is
eltérhet.

(3) A (2) bekezdés a) pontjgban meghatdrozott kollektiv befektetési forma befektetési alapkezelési tevékenységét olyan
jogalanynak kell végeznie, amely a befektetk védelmét célzé tagdllami szabdlyozds hatdlya ald tartozik.

(4) Abban az esetben, ha a (2) bekezdés b) pontjaban foglalt pénziigyi eszkdz szdrmaztatott eszkézt tartalmaz, arra az
eszkdzre az AEKBV irdnyelv 51. cikkének a kibocsdtds helye szerinti tagdllam jogrendszerébe térténé Gtiiltetése sordn
meghatdrozott tagdllami rendelkezések vonatkoznak.

4.§ (1) A 2. § (1) bekezdése szerinti pénzpiaci eszkéz teljesiti a kbvetkezé feltételek valamelyikét:

al kibocsatdskori futamideje legfeljebb 397 nap, vagy

bl a megvdsarlds idejekor hdtralévd futamideje legfeljebb 397 nap, vagy

¢) 397 naponkeént legaldbb egyszer a pénzpiaci feltételekhez igazitjdk a hozamat, vagy

d) kockazati profilja (beleértve a hitel- és kamatkockdzatot) olyan pénziigyi eszkéz kockdzatdnak felel meg, amelynek
kibocsatdskori futamideje legfeljebb 397 nap, vagy a megvdsdrlds idejekor hatralévé futamideje legfeljebb 397 nap, vagy
397 naponként legaldbb egyszer a pénzpiaci feltételekhez igazitigk a hozamdt.

2) A 2. § (1) bekezdése szerinti pénzpiaci eszk6z esetén a piaci drat naponta megbizhaté és ellenérizheté moédon kell
megdllapitani. Ez olyan értékelési rendszer segitségével torténik, amely

al a netto eszkdzértéket azon értékkel dsszhangban hatdrozza meg, amelyen a portfolioban szerepld pénzpiaci eszkdzt ki
lehet cserélni jol tdjékozott, Ugyletkdtési szandékkal rendelkezé fliggetlen felek kdzti szokdsos piaci feltételek szerint kétott
Ugyletben, vagy

(3) Az (2) bekezdésben meghatdrozott feltételt teljesitettnek kell tekinteni, ha a pénzpiaci eszkézzel szabdlyozott piacon
kereskednek, kivéve, ha az AEKBV-alapkezels rendelkezésére Gllé informdcié alapjén a pénzpiaci eszkdz piaci drdnak
naponta megbizhaté és ellendrizheté modon valé megdllapithatésdga kétségbe vonhaté.

(4) Szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkéz forgalomba hozatala vagy kibocsatéja a befektetk és
megtakaritdsok védelme érdekében a 2. § (1) bekezdés h) pontja értelmében szabdlyozottnak minGsdl, ha:

a) a pénzpiaci eszkbz megfelel a 4. § (1) bekezdésben meghatdrozott feltételek valamelyikének,

bl a pénzpiaci eszkéz megfelel a 4. § (1) és (2) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek,

c) a pénzpiaci eszk6zrél rendelkezésre dll olyan informdcié, amely alapjén az ilyen eszk6zbe valo befektetéshez
kapcsolddé hitelkockdzatok értékelhetdk, és

d) a pénzpiaci eszkdz szabadon dtruhdzhato.

(5) A 2. § (1) bekezdés h) pont hb) alpontjGban meghatdrozott pénzpiaci eszkéz vagy olyan pénzpiaci eszkbz esetében,
amelynek kibocsatéja valamely tagdllam regiondlis vagy helyi énkormdnyzata vagy valamely nemzetkézi (kbzjogi)
intézmény - de amelyre nem vdllalt kezességet tagdllam vagy tagdllam szévetségi éllama - a (4) bekezdés c) pontja szerinti
informdciénak kell tekinteni
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al a kibocsdtdssal vagy a kibocsatdsi programmal, valamint a kibocsdtonak a pénzpiaci eszkéz kibocsatdsat megelézd
jogi és pénziigyi helyzetével kapcsolatos informdcidt,

bl az a) pontban felsorolt informdciék negyedévenként, valamint rendkivili események bekovetkezése esetén frissitett
vdltozatat,

¢) az a) pontban felsorolt informdcidk - a kibocsatétdl figgetlen - harmadik fél dital torténd ellenbrzését,

d) a kibocsatdsrél vagy a kibocsdtdsi programrél rendelkezésre Gll6, megbizhaté statisztikai adatokat.

(6) A 2. § (1) bekezdés h) pont hc) és hd) alpontjaiban meghatdrozott pénzpiaci eszkéz esetében az (4) bekezdés c) pontja
szerinti informdciénak kell tekinteni

a) a kibocsdtdssal vagy a kibocsdtdsi programmal, valamint a kibocsaténak a pénzpiaci eszkéz kibocsdtdsat megel6z6
jogi és pénzugyi helyzetével kapcsolatos informacict,

b) az a) pontban felsorolt informdciok negyedévenként, valamint jelentés események bekdvetkezése esetén frissitett
vdltozatat,

c) a kibocsatdsrél vagy a kibocsdtdsi programrdl rendelkezésre alld, megbizhaté statisztikai adatokat vagy olyan
adatokat, amelyek a befektetéshez kapcsolddd hitelkockdzatok értékelését lehetévé teszik.

(7) A 2. § (1) bekezdés h) pont hal alpontjGban meghatdrozott - de az (5) bekezdésben nem emlitett, és nem az Eurépai
Kézponti Bank vagy valamely tagdllam jegybankja dltal kibocsdtott - pénzpiaci eszkbz esetében az (1) bekezdés c) pontja
szerinti informdciénak kell tekinteni a kibocsdtdssal vagy a kibocsdtdsi programmal, valamint a kibocsdténak a pénzpiaci
eszkoz kibocsdtdsdt megeléz6 jogi és pénzigyi helyzetével kapcsolatos informdcidt.

5.§ (1) A 2. § (1) bekezdés g) pontjdban meghatdrozott szdrmaztatott lgylet az a pénzligyi eszkdz, amely megfelel a
kévetkez6 feltételeknek:

a) lehetséges a 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontjdban foglalt eszk6z hitelkockdzatdnak - az eszkézhéz kapcsoloédd
egyéb kockdzatoktdl fuggetlen - dtruhdzdsa,

b) nem eredményez a 2. §-ban emlitett eszk6z6ktbl vagy készpénztdl eltéré eszkdzben torténd teljesitést vagy dtruhdzdst,

c) az AEKBV-alapkezelé kockdzatkezelésre vonatkozé eljdrdsa kezelni tudja a hitelderivativa megdllapoddsban résztvevé
AEKBV és a mdsik fél kozétti informdcids aszimmetria kockézatdnak azon esetét, amelynek sorén a mdsik fél nem nyilvdnos
informdciéhoz juthat hozza olyan cégekkel kapcsolatban, amelyek eszkdzei a hitelderivativa alapjdul szolgdinak.

2) A 2. § (1) bekezdés g) pont gc) alpontja szerinti tisztességes piaci dr az az ésszeg, amiért eqy eszkdz elcserélheté vagy
egy kotelezettség kiegyenlithet6 tdjékozott, Ugyleti szandékkal rendelkezd fliggetlen felek kozti szokdsos piaci feltételek
szerint lebonyolitott Ugylet keretében.

(3) A 2. § (1) bekezdés g) pont gc) alpontja szerinti megbizhatd és ellenbrizhet6 napi értékelés olyan - az lgyletben
résztvevé AEKBV dltal végzett - értékelést jelent, amely a (2) bekezdésben szereplé tisztességes piaci drnak megfelel, és nem
csak az Ugyletben résztvevs mdsik fél piaci driegyzésén alapul, valamint megfelel a kbvetkezé feltételeknek:

a) az értékelés alapja az eszkdz aktudlis piaci értéke vagy - ha ilyen érték nem dll rendelkezésre - elismert modszertant
alkalmazé drazdsi modell,

b) az értékelés ellenérzését

ba) megfelelé gyakorisdggal és az AEKBV-alapkezelé dltal ellendrizhets médon az (igyletben résztvevé mdsik féltsl
flggetlen harmadik fél, vagy

bb) az AEKBV-alapkezels - eszkézkezelé részlegétél fiiggetlen, e célra megfelelé eszkézokkel rendelkezé - szervezeti
egysége

végzi.

6.§ (1) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti index valamely dsszetevdjét érinté drmozgds vagy kereskedelmi
tevékenység nem befolydsolja tulzott mértékben az index alakuldsdt.

(2) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti indexnek meg kell felelnie a kbvetkezé feltételeknek:

a) az index relevdns médon méri az alapul szolgdlé eszk6z6k egy reprezentativ csoportjdnak teljesitményét,

bl az indexet rendszeresen felllvizsgdlidk vagy Osszetételét kiigazitidk annak érdekében, hogy azt a piacot, amelyre
vonatkozik - nyilvdnosan hozzdférheté feltételeknek megfelel6en - visszatiikrézze,

) az index alapjdul szolgdlé eszk6zok likviditasa lehetévé teszi, hogy a felhaszndlok sziikség esetén maguk is leképezzék
az indexet.

(3) A 2. § (1) bekezdés g) pont ga) alpontja szerinti index nyilvdnossdgra hozataldnak eleget kell tennie a kévetkezd
feltételeknek:

a) a nyilvanossdgra hozatal az drak dsszegydjtésének, meghatdrozdsdnak - beleértve az olyan dsszetevbkre vonatkozd
drazdsi eljdrdsokat is, amelyek esetében nem dll rendelkezésre piaci dr - és az indexérték kbzzétételének megbizhatd
eljgrdsan alapul,

b) széles kérben és megfelel6 id6ben biztosit lényeges informdciokat olyan kérdésekrdl, mint az indexszdmitds, a
kiegyensulyozds mddszerei, az indexvdltozdsok vagy az idbszeri és pontos tdjékoztatdsban felmerilé miikodési
nehézségek.

(4) A 7. § (3) bekezdés szerinti szarmaztatott eszkézt tartalmazé értékpapir olyan pénziigyi eszkoz lehet, amely megfelel a
3. § (1) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek, és amely olyan ésszetevét tartalmaz, amely teljesiti a kévetkezé
feltételeket:

a) ezen Osszetevd révén azok a pénzdramok (cash-flow), amelyek az alapszerzédésként miikddé értékpapirhoz
egyébként sziikségesek lennének, részben vagy egészben modosithatok egy meghatdrozott kamatnak, pénzigyi eszkéz
drfolyamnak, devizadrfolyamnak, dr- vagy drfolyamindexnek, hitelbesoroldsnak, hitelindexnek vagy mds vdltozénak
megfelelGen, tehdt éndllé szarmaztatott eszk6zhéz hasonléan vdltozhatnak,

bl az Osszetevé gazdasdgi jellemzdi és kockdzatai nem fliggenek dssze szorosan az alapszerzédés gazdasdgi
Jjellemzéivel és kockdzataival,

c) az bsszetevd jelentbsen befolydsolja az értékpapir kockdzati profiljat és drazdsat.
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(5) Az a pénzpiaci eszkdz tekinthetd szarmaztatott eszkdzt tartalmazd pénzpiaci eszkéznek, amely megfelel a 4. § (1)
bekezdésben meghatdrozott feltételek valamelyikének és a 4. § (2) és (3) bekezdésében meghatdrozott valamennyi
feltételnek, és amely a (4) bekezdés szerinti 6sszetevét tartalmaz.

(6] Az az értékpapir és pénzpiaci eszkdz nem tekinthetd szdrmaztatott eszkdzt tartalmazé értékpapirnak vagy pénzpiaci
eszkbznek, amely olyan 6sszetevét tartalmaz, amely az értékpapirtdl vagy a pénzpiaci eszk6ztdl fuggetlenil atruhdzhato.
Az ilyen dsszetevé dndllé pénziigyi eszkbznek tekintendé.

2. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo6 szabalyok

7. § (1) Amennyiben az AEKBV-alapkezelé az dltala kezelt AEKBV részére szdrmaztatott lgyleteket is kivdn kotni, az
AEKBV-alapkezelének olyan kockdzatkezelé eljdrdst kell alkalmaznia, amely bdrmikor lehetdvé teszi a szdrmaztatott
ligyletekben 1évé poziciék kockézatdnak és az AEKBV teljes kockdzatéhoz valé hozzdjdruldsdnak nyomon kévetését és
mérését; tovabba eljdrdst kell alkalmaznia az OTC szdrmaztatott lgyletek értékének pontos és fiiggetlen méréséhez.

(2) Az AEKBV-alapkezelé rendszeresen kézli a Feliigyelettel a szdrmaztatott eszkézok tipusaira, a kockdzatokra, a
mennyiségi korldtokra vonatkozé informdcidkat, valamint a kezelésében Iévé minden egyes AEKBV vonatkozdséban a
szdrmaztatott eszkézékkel lebonyolitott lgyletekkel kapcsolatos kockdzatok becsléséhez kivdlasztott mdodszereket. A
Felligyelet ezeket az adatokat dsszesitve hozzdférhetévé teszi az Eurdpai Rendszerkockdzati Testilet és az Eurdpai
Ertékpapirpiac-feliigyeleti Hatdsdg szémdra.

(3) A hatékony portflié-kezelés érdekében - a Feliigyelet dltal megdllapitott feltételekkel és korldtok kézott - az AEKBV az
dtruhdzhaté értékpapirokra és pénzpiaci eszk6zdkre vonatkozé technikdkat és eszkdzoket alkalmazhat. A szdrmaztatott
Ugyletek kotésének feltétele, hogy azok a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdljgk. A szdrmaztatott eszkdzok
alkalmazdsa nem jdrhat az e rendeletben vagy az AEKBV kezelési szabdlyzatéban megdllapitott befektetési szabdlyok és
korldtok megsértésével.

(4) Az AEKBV-nek a szdrmaztatott (igyletekkel szembeni teljes (nettd) kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV netté
eszkozértékének mértékét. A kitettség szamitasa soran figyelembe kell venni az gyletek alapjdul szolgdld eszkdzdk aktudlis
piaci értékét, az ugyletben részt vevd mdsik fél kockdzatdt (partnerkockdzat), a jovében esedékes piaci mozgdsok
feltételezhet6 alakuldsat és az (gyletek lezardsdra rendelkezésre dllé idét.

(5/ Az AEKBV-nek a szdrmaztatott (igyletek alapjdul szolgdlé egyes eszkézokben meglévé kockdzati kitettsége -
figyelembe véve az adott eszkézre vonatkozd szdrmaztatott gyletekben megtestesild nettésitott kockdzati kitettséget is -
nem haladhatja meg az e rendeletben az adott eszkézre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabadly alkalmazdsa sordn
nem kell figyelembe venni az indexhez kététt szdrmaztatott Ugyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
dtruhdzhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z szarmaztatott eszkézt tartalmaz.

3. Az AEKBV befektetési korlatai

8.§ (1) Az AEKBV eszkbzeinek legfeliebb

al 10 szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsdtéd dltal kibocsdtott dtruhdzhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozdkbe,

bl 20 szazalékat fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.

(2) Az AEKBV OTC szdrmaztatott igylet alapjan mdsik féllel szembeni partnerkockdzati kitettsége nem haladhatja meg
eszkézeinek 5 szdzalékat, illetve, amennyiben az Ugyletben részt vevé mdsik fél egy, a 2. § (1) bekezdés f] pontjdgban
meghatdrozott hitelintézet, eszkézeinek 10 szdzalékat.

(3) Nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 40 szézalékdt azon kibocsdtok dtruhdzhaté értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkozeinek Gsszértéke, amelyekben az AEKBV dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV
eszkézeinek 5 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feligyelet hatdlya alatt dllo hitelintézetekben elhelyezett
betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott Ugyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott egyedi, kibocsdtékra vonatkozé korldtoktdl fiiggetlenil az AEKBV-nek egy
intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe
torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szdrmaztatott
ligyletekbél eredé ésszevont kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 20 szdzalékdt.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatdrozott korlattal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben,
ha az dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6z6k kibocsdtoja vagy garanciavdllaldja egy tagdllam, annak helyi
hatésdga, harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkdzi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja. Ezen
értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjabdl nem
kell figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon
székhellyel rendelkezé jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbba olyan kétvények esetében,
amelyek kibocsdatdja egy EGT-dllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek
védelmére létrehozott kildnleges dllami feligyelet hatdlya alatt dGllo hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények
kibocsatdsabadl befolyt Gsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszkdzékbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje
alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén
elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndini. Amennyiben az AEKBV eszkézeinek
tébb mint 5 szazalékat fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsdto dital kibocsdtott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az dsszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkézeinek 80 szézalékdt. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci
eszkdzdket a (3) bekezdésben emlitett 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjdbdl nem kell figyelembe venni.

(7) Az (1)-(6) bekezdésben elbirt korldgtokat nem lehet Gsszevonni, igy az ugyanazon kibocsdté dltal kibocsdtott
dtruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkbzokbe, illetve az ilyen vdllalkozdsndl elhelyezhet6 betétekbe és
szdrmaztatott eszkézokbe torténd befektetések nem haladhatjék meg az AEKBV eszkézeinek 35 szdzalékdt.

(8) Az olyan tdrsasdgok, amelyek az ésszevont (konszoliddlt) éves beszamolok elkészitése szempontjgbdl vagy az
elfogadott nemzetkézi szadmviteli szabdlyokkal 6sszhangban egy vdllalkozdscsoporthoz tartoznak, az e §-ban emlitett
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korlatok szdmitdsa céljgbdl egy személynek mindsilnek, azzal, hogy az ugyanazon vdllalkozdscsoport datruhdzhaté
értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkézeibe torténd befektetések dsszértéke nem haladhatjia meg az AEKBV eszkézeinek 20
szdzalékat.

9. § (1) A 8. § (1) bekezdés a) pontjGban megdllapitottal szemben 20 szdzalékos korldat alkalmazandé abban az esetben,
ha az AEKBV befektetési politikdjénak célja olyan részvény-, vagy kétvényindex Gsszetételének leképezése, ahol az index
Osszetétele kell6 mértékben diverzifikdlt, megfelelé viszonyitdsi eszkézt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik, és az
értékének alakuldsdt a nyilvdnossdg szdmdra is kévetheté médon kbzzéteszik.

(2) Az (1) bekezdésben megdllapitott korldt helyett 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté egy kibocsdtd tekintetében,
amennyiben az erételiesen meghatdrozé az érintett szabdlyozott piacok és indexek esetében.

10. § (1) A 8. §-ban szereplé korldtoktdl eltéréen az AEKBV a Feliigyelet engedélyével eszkbzeinek akdr 100 szdzalékdig
fektethet be olyan, kiilénbéz6 dtruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzékbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak
6nkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsdtott ki vagy garantdl, amelynek egy vagy tébb
tagdllam is tagja. A Feliigyelet eltérést engedélyezhet, ha az AEKBV befektetéi a 8. § szerinti korlGtokat alkalmazé AEKBV
befektetbivel azonos szint(i védelemben részestilnek, és az AEKBV legaldbb hat kiilonb6z6 forgalomba hozatalbél szérmazé
értékpapirral rendelkezik, és eszkézeinek legfeljebb 30 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

(2) Az AEKBV kezelési szabdlyzatdban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi kommunikdciéjdban fel kell hivni a
figyelmet az (1) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell nevezni azokat az értékpapirokat kibocsdté vagy garantdlé
dllamokat, énkormdnyzatokat vagy nemzetkozi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV eszkbzeinek tébb
mint 35 szdzalékdt fekteti.

11. § (1) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti a 2. § (1) bekezdés e) pontjdban szabdlyozott, egy adott
AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Nem AEKBV-nek minéstilé befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési értékpapiroknak az
dsszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkdzeinek 30 szdzalékdt.

(3) Ha az AEKBV mds olyan kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirba fektet be, amelyet kézvetleniil vagy
meghatalmazds alapjén az adott AEKBV alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik befektetési alapkezels
kezel - ideértve azt, amikor a befektetési alapkezel6 alvdllalkozoként kezeli az adott kollektiv befektetési formdt -, a
befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott AEKBV-re eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem
terhelheté.

(4) Ha az AEKBV eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds kollektiv befektetési formdkba fekteti, koteles kézéini a
tdjékoztatéjagban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé
alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves jelentésében kizzé kell tenni tovdbbd - a sajdt kezelési dija mellett
- a tényleges befektetésként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
meértékét.

4. Befektetési korlatok a megengedett eszkéz6k oldalarél

12. § (1) Az AEKBV egyetlen kibocsdtéban sem szerezhet minésitett befolydst, illetve nyilvdnosan miikédé
részvénytdarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kbtelezettséget megalapozé befolyast.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozottakon kiviil az AEKBV

a) egy kibocsaté szavazdsra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékdt,

bl egy kibocsdtd hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeliebb 10 szdzalékat,

c) eqy mdsik AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vagy mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjainak legfeljebb 25 szdzalékat,

d) egy kibocsato intézmény pénzpiaci eszkézeinek legfeliebb 10 szdzalékat

szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatdrozott korldtok figyelmen kivil hagyhatok a megszerzés idépontjdban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6z6k bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
netté értékét ebben az idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

al az EGT-dllam vagy annak dnkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt datruhdzhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszk6z6k esetében,

bl a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkbzék esetében,

¢) az olyan nyilvdnos nemzetkézi szervezetek dltal forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézék
esetében, amelyeknek egy vagy tobb EGT-dllam a tagja,

dl a harmadik orszdgban bejegyzett olyan tdrsasdg részvényei vonatkozdsdban, amely elsésorban az adott dallamban
székhellyel rendelkezé kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, amennyiben az adott dllam térvényei értelmében az ilyen
tulgjdon az egyetlen lehetséges médja annak, hogy az AEKBV az adott dllam teriiletén lévé kibocsdtok értékpapirjaiba
fektessen.

(5) A (4) bekezdés d) pontjdban meghatdrozott eltérés kizarélag akkor alkalmazhatd, ha a harmadik orszdg tertletén lévé
vdllalkozds befektetési politikdja megfelel az AEKBV befektetési korlGtainak, és azok tullépése szabdlyozdsdnak.

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozé altalanos szabalyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban Iévé Gtruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkézékhoz tartozé jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n
kiviil Gll6 okbél torténd tallépése esetén. Az AEKBV ilyen tillépés esetén az eladdsi tigyletei sordn - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a leheté leghamarabb, de legkésébb 90 napon belil kételes megfelelni az e részben foglalt
korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott
befektetési korldtokat a nyilvantartdsba torténé bejegyzést kévetdé 6 honapon keresztiil.
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14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezel$ dltal kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezelé kapcsolt
vdllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos
nyilt végl kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban Iévs pénziigyi eszkbzéket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AEKBV-alapkezelé részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezeld kapcsolt vdllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezelé dltal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formdk, valamint portféliok egymds kdzétti gyletei esetén az lgylet kotésekor érvényben lévé piaci
drat dokumentdini kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcsén, eszk6zok megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nydjtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki. £
rendelet alkalmazdsa sordn nem minésiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhel fizetési kotelezettségre vonatkozd, a
forgalmazé dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehetésége.

(2) Az AEKBV nem nydjthat pénzkolcsént, nem vdllalhat kezességet. £z a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkéz6k vdsdrldsdra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkbzei terhére szdrmaztatott (gyleteihez
évadékot nydjtani.

(5] Az AEKBV értékpapirkdlcsén (igyletet akkor kéthet, ha annak lehetéségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat
tartalmazza. A 8. § szerinti korldtoknak valé megfelelés szempontjdbdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkézon beldli
ardnydnak szdmitdsakor figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni
azonban a kélcsénvett értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (lll. 14) Korm. rendelethez
Osszefoglalo tablazat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszkozh6z viszonyitott altalanos befektetési

korlatairol
A B

1 AEKBV
2. | Egy kibocsdtd maximalis ardnya alapesetben 5%
3. | A 2. pontbeli limitet meghaladé kibocsdtéd maximdlis ardnya a 4. 10%

pont figyelembevételével
4. | A3 pontba tartozé értékpapirok dsszesitett maximdlis ardnya 40%
5. | Egy kibocsdtéra vonatkozd limitek indexkovetd alap esetében 20%, illetve 35% egyetlen adott kibocsatéra
6. | Jelzdloglevelek maximadlis ardnya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghaladé mértékd jelzdloglevelek 80%

dsszesitett maximdlis ardnya
8. | Egy adott sorozatba tartozé dllampapirok maximdlis ardnya 30%
9. | Egy adott allam maximdlis ardnya 35%, illetve 100% a 8. pont figyelembevétele

mellett

10. | Egy hitelintézet betéteinek maximadlis ardnya 20%
11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximdlis aranya 20%

alapesetben
12. | Tékeattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszkdzdk kdrében tételesen nem felsorolt 10%

értékpapirok és pénziigyi eszkdzok maximdlis ardnya
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az aldbbiakat mondja ki:

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizarélag az aldbbi eszkézdkbe fektethet:

c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen m(ikéds, elismert, nyilvanos és szabdlyozott
piacdn forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkéz6k, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint

lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe
Bats Trading US
BATS VY Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia

Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange

Botswana Stock Exchange

Bourse  Regionale  des  Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange

Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange

Eastern Caribbean Securities Exchange

EDGA Exchange
EDGX Exchange
Egyptian Exchange
Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading
Eris Exchange
Ethiopia Commodity Exchange
Eurex
Euro Global MTS
Euro MTF
EuroCredit MTS
EuroMTS
European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX
FINRA ADF
First North Copenhagen
First North Helsinki
First North Iceland
First North Stockholm
Fish Pool ASA
Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade
Green Exchange
GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets
Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange
Hanoi UPCoM
Hanover Stock Exchange
Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ
Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard
Korean Futures Exchange
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KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange

Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange

London Bullion Market

London International

London Metal Exchange

London Stock Exchange

Lusaka Stock Exchange

Luxembourg Stock Exchange

Macedonian Stock Exchange

Madrid Stock Exchange

Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange

MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil

and Gas Industry

MEFF Renta Variable

Mercado a Termino de Buenos Aires

Mercado Abierto Electronico

Mercado De Valores Mendoza

MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange

MFAO Olive Oil Exchange

MICEX

Minneapolis Grain Exchange

Moldova Stock Exchange

Mongolian Stock Exchange

Montenegro Stock Exchange

Montreal Climate Exchange

Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange

Multi Commodity Exchange of India

Munich Stock Exchange

Muscat Securities Market

N2EX UK Power Market

Nagoya Stock Exchange

Nairobi Securities Exchange

Namibian Stock Exchange

NASDAQ Capital Market

NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX
NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen

NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBIl Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu Monetary  Financial  and
Commodities Exchange
Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange
Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market

Zagreb Stock Exchange

Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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