VYROCNI ZPRAVA 2021
BF Money Konzervativni dluhopisovy fond

Uéetni zavérka je nedilnou souéasti vyroéni zpravy.

Obsah

A. Zprdva nezdvislého auditora o vyrocni zpravé
B. Zakladni udaje
C. Vyrocni zprava
I. Vykaz majetku, skladba fondu
1. Pocet distribuovanych podilovych listl
lll. Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

IV. Skladba fondu
1) Skladba aktiv fondu
2) Analyza vykazu majetku

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
VI. Tabulka obsahujici porovnani Gdajd za uplynulé obchodni roky
VII. Detailni prezentace derivatovych transakci v predmétném obdobi

VIIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s cinnosti spravce fondu, prehled vyznamnych faktort
pUsobicich na vyvoj investi¢ni politiky

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi

X. Dalsi informace tykajici se fondu
1) Pomér takovych aktiv fondu, na kterd se z divodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji
specifické predpisy
2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
3) Aktuadlni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem
fizeni rizika
4) Fondy spravované spravcem fondu
XI. V pfipadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového efektu
XIl. Politika odménovani
D. Zprava nezdvislého auditora o uéetni zavérce
E. Ugetni zavérka
Rozvaha
Vykaz zisku a ztrat
Doplnujici priloha

F. Zprava o obchodni ¢innost



KPMG Hungaria Kft. Tel.:+36(1) 8877100

Vaci at 31. Fax: +36 (1) 887 7101
H-1134Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Zprava nezavislého auditora

Pro investory podilového fondu BFM Konzervativni dluhopisovy fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit Ucetnich informaci uvedenych v sekcich I, 11, lll, IV.1, V, VI, VII, VIII, IX a XI vyrocni zpravy (dale také
,ucetni informace uvedené ve vyroéni zpravé”) BFM Konzervativniho dluhopisového fondu (dale také ,fond”) za rok
2021.

Podle naseho ndzoru uUcetni informace uvedené v pfiloZzené vyroéni zpravé Fondu za rok konéici 31. prosincem 2021
byly pfipraveny v souladu se zdkonem o UGcetnictvi ¢islo C/2000 (dale také ,Zakon o Ucetnictvi“) platnym v Madarsku a
se zakonem Cislo XVI/2014 o fondech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o novelizaci nékterych zakonu
tykajicich se financi. Aktiva a pasiva zahrnutd v Ucetnich informacich uvedenych ve vyrocni zpraveé jsou fadné dolozena
inventarnim soupisem. Poplatky za spravu prezentované v Ucetnich informacich uvedenych ve vyrocni zpravé byly
uctovany na zakladé posouzeni poskytnutého depozitarem Fondu.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zdkony a jinymi pravnimi
predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu ,,0dpovédnost auditora za audit Ucetnich Udajd uvedenych v Uletni zavérce”. Jsme
nezdvisli na Fondu a spole¢nosti ,Budapest Alapkezel8 Zrt.” jako sprdvci fondu, z hlediska ndmi vyhotoveného auditu
Ucetni zavérky jsme postupovali podle prislusnych pravnich predpist, aktualné platnych v Madarsku a podle statutu
Komory auditorl Madarska ,Pravidla (etického) vykondavani auditorské profese a karnych fizeni”, z hlediska otazek v
téchto dokumentech neregulovanych pak podle metodické pfirucky ,,Mezindrodni eticky kodex pro auditory a ucetni
odborniky” (Kodex IESBA), vydané Mezinarodnim vyborem pro etické standardy ucetnich (véetné mezinarodnich
standard( nezavislosti), dale jsme v souladu s danymi poZadavky zachovavali i zasady jiné etické odpovédnosti. Jsme
presvédcéeni, Ze nami ziskané auditni dikazy jsou dostacujicim a odpovidajicim podkladem pro formulovani naseho
vyroku.

Ostatni informace

Management spolecnosti Budapest Alapkezel§ Zrt. (dale také "management") zodpovida za ostatni informace. Ostatni
informace obsahuji i jiné neucetni Udaje uvedené ve vyroc¢ni zpraveé, ale neobsahuji uéetni informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé, k nimz se nas vyrok vztahuje. Nas vyrok k ac¢etnim informacim vyroc¢ni zpravy uvedeny v ¢asti nasi zpravy ,, Vyrok”
se k ostatnim neucetnim informacim nevztahuje a nevydavame Zadnou formu vyroku o spravnosti téchto informaci.

Soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé je seznadmeni se s
ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetnimi informacemi
uvedenymi ve vyroc¢ni zpraveé ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné.
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Pokud na zakladé provedené prace dospéjeme k zavéru, Ze ostatni informace obsahuji vyznamné nespravné tvrzeni, je
nasi povinnosti na tuto skute¢nost upozornit. V tomto ohledu jsme nezjistili Zddné ostatni informace, které by byly
obsahovaly vyznamné nespravné tvrzeni.

Odpovédnost managementu a statutdrniho orgdnu Fondu za ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Management Fondu odpovida za pripravu Ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé v souladu se zakonem
XV1/2014 o fondech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o novelizaci financnich predpist a také v souladu se
zakonem o Ucetnictvi, zejména radné dolozeni aktiv a pasiv inventarnim soupisem, postup uctovani poplatkd za spravu
na zakladé posouzeni poskytnutého depozitarem fondu a interni kontrolu povazovanou managementem za nezbytnou k
tomu, aby umoznila ptipravu Ucetnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zpravé bez vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetnich informaci uvedenych ve vyroc¢ni zpravé je management Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, zverejnit skute¢nosti tykajici se otazky nepretrzitého trvani dle dané
situace, ddle je management odpovédny za sestaveni Ucetnich informaci uvadénych ve vyroéni zpravé, vychazejici ze
zasady nepretrzitého trvani Fondu. Management je pfi posuzovani povinen vychazet ze zasady nepretrzitého trvani
Fondu, nenastane-li ptipad, kdy jiné ustanoveni zamezuje uplatnéni této zasady, respektive pokud nenastane skute¢nost
¢i okolnost, kterd je v rozporu s nepfetrzitym trvanim Fondu.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida statutarni organ fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetnich informaci uvedenych ve vyrocni zpravé

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni informace uvedené ve vyrocni zpravé jako celek neobsahuji
vyznamnou nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, avSak neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi
standardy a v souladu se zdkony a jinymi pravnimi predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost
ve vsech pripadech odhali pripadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zpravé na jejim zakladé
pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a jinymi pravnimi
predpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu
odborny usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetnich informaci obsazenych ve vyroéni zpravé zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli zformulovat vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni
internich kontrol.

* Seznamit se s internim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost
daného interniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadi a souvisejicich informaci,
které v této souvislosti management Fondu uvedl.

Posoudit, zda je predpoklad managementu Fondu tykajici se nepretrzitého trvani spravny, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamneé zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v ucetnich informacich
obsaZenych ve vyrocni zpravé, pokud tyto informace nejsou dostatecéné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi auditni
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zpravy. Budouci udalosti nebo podminky vSak mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

* Pfezkoumat ucetni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé, se zvlastnim dlrazem na inventdrni soupis aktiv a zavazku
uvedenych ve vyrocni zpravé a na poplatky za spravu Uctované v daném obdobi. Prezkoumat, zda jsou ucetni informace
uvedené ve vyrocni zpravé ve vSech vyznamnych ohledech pfipraveny podle zdkona XVI/2014 o fondech kolektivniho
investovani a jejich spravcich a o novelizaci financnich predpisd.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl v internim
kontrolnim systému.

V Budapesti, dne 29. dubna 2022
KPMG Hungaria Kft.
Evidencni Cislo: 000202

Digitally signed
N agy Digitally signed by H en ye by Henye Istvan
Nagy Fsuzsanna . Date:
- 202204.320
Zsuzsanna e amo Istvan 23050
Zsuzsanna Nagy Istvdn Henye
Partner Madarska komora auditor(i 005674
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B. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund
Nazev v ¢eském jazyce BFM Konzervativni fond kratkodobych dluhopist
Zkraceny nazev* BFM Konzervativni Kotvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Conservative BondFund

Zkraceny nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni dluhopisovyfond

*: Do 31. kvétna 2018 pod nazvem Konzervativni fond

Harmonizace SKIPCS fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(
Doba trvani neurcitd

Datum zahajeni fondu 27. prosinec 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709308
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlni vyse poplatku spravci fondu 0.80%

Cile a investicni politika

Investicnim cilem fondu je investicemi na rozvijejicich se a vyspélych trzich, do prevainé kratkodobych a
strednédobych dluhopist, Uroéenych investi¢nich nastroji nebo tzv. EFT zajiStujicich takové expozice, véetné
investovani do podilovych fondd nabidnout investorim investice s profilem pfedstavujicim pfijatelnd rizika/vynosy.

Dluhopisové investice fondu jsou zaméreny predevsim na podnikové dluhopisy na vyspélych a rozvijejicich se trzich,
avsak fond mize investovat i do hypotecnich listli a statnich dluhopist. V portfoliu jsou vyznamnou vahou zastoupeny
tzv. investicni dluhopisy (investment grade) a vysoce rizikové dluhopisy (high yield). Kromé dluhopist jsou ve fondu
zastoupeny i jiné UroCené nastroje a vklady. Expozice ve formé Investic do dluhopisl a jinych Grocenych nastrojl
realizuje fond bezprostfedné nebo zprostfedkované, tedy formou ETF nebo prostfednictvim podilovych fondd.

Ve fondu jsou zastoupeny i nastroje emitované/denominované v jinych ménach nez ¢eska koruna, avsak urcujici ¢ast
devizovych expozic fondu pocitanych souhrnné s transakcemi krytymi devizami predstavuje ¢eskda koruna.

Fond nabizi investi¢ni prileZitost predevsim takovym investorim, ktefi hledaji nizkorizikové investice zajisténé
expozicemi v Ceskych korunach.

Profil charakteristického investora fondu:

- investor tolerujici vyssi rizika spojena s podnikovymi dluhopisy (v ramci toho pak i vyssi rizika ve formé tzv. high
yield) a rozvijejicimi se trhy

- investor zaméreny na investi¢ni formy s pruznou dobou trvani

- investor zaméreny na strednédobé investice (minimalné 2 roky)

Nejkratsi doba investice do fondu doporucovana spravcem fondu: 2 roky.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/




C. vyroéni zprava

I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirt pfedstavujicich Gvérovy vztah a podilovych listd).

Vykaz majetku
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Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 3,663,427,285 4,275,838,646
ZUstatky na bankovnich uctech 643,571,888 307,878,384
Jiné prosttedky 204,028,233 38,114,778
Aktiva celkem 4,511,027,406 4,621,831,808
Zavazky -8,647,044 -9,371,604
Netto hodnota aktiv 4,502,380,362 4,612,460,204

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na uctech 643,571,888 | 14.27% 307,878,384 | 6.66%
Statni dluhopisy a statem garantované 252,927,252 | 5.61% 456,555,890 | 9.88%
cenné papiry*
Podnikové dluhopisy 2,220,486,180 | 49.22% 2,432,809,025 | 52.64%
ETF 1,190,013,854 | 26.38% 1,386,473,731| 30.00%
Derivatové transakce 171,895,382 | 3.81% -45,678,113 | -0.99%
Pohledéavky/Zavazky 32,132,852 | 0.71% 83,792,892 | 1.81%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,511,027,406 | 100.00% 4,621,831,808 | 100.00%
Poplatky -8,647,044 -9,371,604
Netto hodnota aktiv: 4,502,380,362 4,612,460,204

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastroji finanéniho trhu je ¢lensky stat, mistni organ
takového clenského statu, tieti zemé nebo takovy mezinarodni vefejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych

stath EHP

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zlstatky na bankovnich Gétech

Ména fondu: ¢eska koruna
%: v poméru k hodnoté aktiv

Zlstatky na bankovnich Gctech

Béiny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % Konec¢ny stav %
BRITSKA LIBRA GBP 30,938 0.0 2,109,515 0.0
CESKA KORUNA CzZK 465,760,754 10.3 76,443,629 1.7
EURO EUR 73,756,938 1.6 99,211,917, 2.1
MADARSKY FORINT HUF 96,741 0.0 612,750, 0.0
SVYCARSKY FRANK CHF 28,151,641 0.6 55,672,722 1.2
USA DOLAR usD 75,774,875 1.7 73,827,851 1.6
Celkem CZK 643,571,888 307,878,384

2
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Vklady
Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové ndstroje.

Pfevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isl Hodnota aktiv %
n
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB | LU1525418726 236,362,807 | 5.24%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro LU1525418643 325,365,583 | 7.21%
Corp 1-5 ETF
ETF Ishares USD Short Dur Bond IEOOBCRY5Y77 157,673,974 | 3.50%
UCITS ETF
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits | IEOOBYXYYP94 228,354,626 | 5.06%
ETF
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS IEOOBC7GZW19 242,256,864 | 5.37%
ETF
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 07/25/21 X51651860287 15,109,151 | 0.33%
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 17,107,165 | 0.38%
Statni dluhopisy AFRFIN FLOAT 03/15/21 Corp. XS1578768050 32,331,082 | 0.72%
Statni dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 X51599284111 44,548,215 | 0.99%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,667,211 | 0.50%
Statni dluhopisy OMAN 4.125 01/17/23 XS1750113406 55,218,260 | 1.22%
Statni dluhopisy PTABNK 5.375 03/14/22 XS51520309839 46,258,525 | 1.03%
Statni dluhopisy REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 4,427,973 | 0.10%
Statni dluhopisy ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 23,501,557 | 0.52%
Statni dluhopisy Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 22,688,145 | 0.50%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 13,618,182 | 0.30%
Podnikové dluhopisy ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22,620,896 | 0.50%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS51480203709 0| 0.00%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 2.75 04/16/22 XS51982118264 6,654,959 | 0.15%
Podnikové dluhopisy ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41L 60,875,426 | 1.35%
Podnikové dluhopisy BCOOA 1.05 10/15/21 CH0383104376 48,895,808 | 1.08%
Podnikové dluhopisy BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 16,548,581 | 0.37%
Podnikové dluhopisy BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAY48 22,285,723 | 0.49%
Podnikové dluhopisy BRADES 5.9 01/16/21 USGO0732RAF58 22,093,337 | 0.49%
Podnikové dluhopisy BRASKM 3.5 01/10/23 USN15516AA01 13,433,530 | 0.30%
Podnikové dluhopisy BRFSBZ 4.35 09/29/26 USA08163AA41 10,341,903 | 0.23%
Podnikové dluhopisy BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 32,015,006 | 0.71%
Podnikové dluhopisy BSTDBK 4.875 05/06/21 XS51405888576 21,879,694 | 0.49%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 14,469,517 | 0.32%
Podnikové dluhopisy BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 13,719,427 | 0.30%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,130,698 | 0.49%
Podnikové dluhopisy COGARD 4.75 09/28/23 XS1485578535 37,924,823 | 0.84%
Podnikové dluhopisy COMOQAT 3.25 06/13/21 XS1432416029 84,884,226 | 1.88%
Podnikové dluhopisy Creal 502/01/27 XS52060698219 7,505,535 | 0.17%
Podnikové dluhopisy CREDVA 9.7507/27/22 USP32086AL73 23,568,847 | 0.52%
Podnikové dluhopisy CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,587,701 | 0.43%
Podnikové dluhopisy DB 1.62502/12/21 DEOOODL19UQO 53,327,342 | 1.18%
Podnikové dluhopisy DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 13,571,881 | 0.30%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 6,844,191 | 0.15%
Podnikové dluhopisy DPWDU 3.908 05/31/23 XS51419869968 34,198,473 | 0.76%
Podnikové dluhopisy ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 10,979,903 | 0.24%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 19,501,789 | 0.43%
Podnikové dluhopisy ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 24,466,209 | 0.54%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 3 03/03/22 XS1513739927 33,246,999 | 0.74%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 6.7501/31/22 XS1405775377 17,444,066 | 0.39%
Podnikové dluhopisy F5.7502/01/21 US345397VR12 13,239,190 | 0.29%
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Podnikové dluhopisy Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 38,943,645 | 0.86%
Podnikové dluhopisy FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 28,265,673 | 0.63%
Podnikové dluhopisy FOURFN 10.75 05/01/22 XS1597294781 8,128,494 | 0.18%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.25 02/23/25 XS1417876163 20,238,939 | 0.45%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 2.75 11/30/21 CH0346828400 27,332,312 | 0.61%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 6.51 03/07/22 XS0290580595 34,863,784 | 0.77%
Podnikové dluhopisy GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,743,199 | 0.50%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 4.875 07/24/22 USN3700LAC92 16,408,050 | 0.36%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,919,894 | 0.35%
Podnikové dluhopisy GRWALL 3.12508/31/22 XS1645684660 22,326,069 | 0.49%
Podnikové dluhopisy HRINTH 3.25 06/03/21 XS1422785375 21,665,085 | 0.48%
Podnikové dluhopisy HRINTH 4.5 PERP XS$1555076162 22,287,699 | 0.49%
Podnikové dluhopisy HRINTH Float 04/27/22 XS$1596795192 4,311,215| 0.10%
Podnikové dluhopisy HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 5,729,328 | 0.13%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 5,773,485 | 0.13%
Podnikové dluhopisy ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 42,897,859 | 0.95%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 25,988,726 | 0.58%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.375 10/06/21 XS51390320981 8,791,635 | 0.19%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,056,277 | 0.49%
Podnikové dluhopisy ITAU 5.7501/22/21 US46556 MAB81 22,059,047 | 0.49%
Podnikové dluhopisy JSTLIN 5.25 04/13/22 XS51586341981 25,915,114 | 0.57%
Podnikové dluhopisy KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 14,108,363 | 0.31%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,820,240 | 0.77%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 5,265,696 | 0.12%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 39,802,328 | 0.88%
Podnikové dluhopisy METINV 7.75 04/23/23 XS51806400534 11,795,031 | 0.26%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 | 0.90%
Podnikové dluhopisy NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 17,558,045 | 0.39%
Podnikové dluhopisy NLMKRU 4.5 06/15/23 XS1405775617 38,304,251 | 0.85%
Podnikové dluhopisy NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 23,386,405 | 0.52%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS1143390679 14,120,246 | 0.31%
Podnikové dluhopisy OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp | XS0272723551 47,856,141 | 1.06%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 XS52022388586 35,246,804 | 0.78%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 51,716,532 | 1.15%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.375 12/14/21 CH0323735669 9,785,082 | 0.22%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.5 08/21/21 XS1568875444 26,572,881 | 0.59%
Podnikové dluhopisy PETBRA 4.375 05/20/23 US71647NAF69 11,505,228 | 0.26%
Podnikové dluhopisy PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,508,200 | 0.10%
Podnikové dluhopisy POHANG 2.37511/12/22 USY70750BT30 55,412,041 | 1.23%
Podnikové dluhopisy PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,648,577 | 0.19%
Podnikové dluhopisy PPFGRO 3.125 03/27/26 X51969645255 11,415,995 | 0.25%
Podnikové dluhopisy PSHNA 5.5 07/15/22 XS51242956966 23,206,751 | 0.51%
Podnikové dluhopisy RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 13,982,024 | 0.31%
Podnikové dluhopisy SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 77,879,028 | 1.73%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,830,220 | 0.46%
Podnikové dluhopisy SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 67,178,902 | 1.49%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 13,492,547 | 0.30%
Podnikové dluhopisy SHTFIN 5.7 02/27/22 X51953982086 8,902,282 | 0.20%
Podnikové dluhopisy SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 4,806,729 | 0.11%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 3.625 06/22/21 XS1435072548 43,632,620 | 0.97%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.2 07/21/21 US88167AAC53 21,712,194 | 0.48%
Podnikové dluhopisy TEVA 3.25 04/15/22 XS51812903828 26,844,596 | 0.60%
Podnikové dluhopisy TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 11,310,652 | 0.25%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 15,034,636 | 0.33%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 53,930,087 | 1.20%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,863,977 | 0.26%
Podnikové dluhopisy VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 27,197,964 | 0.60%
Podnikové dluhopisy VTB 510/24/24 CH0248531110 40,230,801 | 0.89%
Podnikové dluhopisy WINGHL 4 07/11/22 HU0000359062 20,427,722 | 0.45%




konecny stav
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Druh Nazev Isln Hodnota %
aktiv >
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 17,617,817 0.38%
Statni dluhopisy BSTDBK 3.5 06/25/24 XS52018639539 59,650,228 1.29%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 2,984,850 0.06%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 45,442,128 0.98%
Statni dluhopisy CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 7,785,318 0.17%
Statni dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 X51599284111 66,526,451 1.44%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,468,933 0.49%
Statni dluhopisy OMAN 4.12501/17/23 XS$1750113406 56,759,320 1.23%
Statni dluhopisy PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 49,213,906 1.06%
Statni dluhopisy ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 22,595,782 0.49%
Statni dluhopisy Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 40,147,742 0.87%
Statni dluhopisy TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 45,863,350 0.99%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 12,784,077 0.28%
Statni dluhopisy TURKSK 5.8 02/21/22 XS51816199373 6,715,988 0.15%
Podnikové dluhopisy | ACKAF 504/03/23 XS0910932788 22,287,302 0.48%
Podnikové dluhopisy | AGROKOR 17/08/16 XS51480203709 0 0.00%
Podnikové dluhopisy | ARAMCO 2.75 04/16/22 XS51982118264 28,798,294 0.62%
Podnikové dluhopisy | AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 40,569,034 0.88%
Podnikové dluhopisy | AVP 503/15/23 Float US054303BA99 31,668,174 0.69%
Podnikové dluhopisy | BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 22,777,873 0.49%
Podnikové dluhopisy | BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 41,522,985 0.90%
Podnikové dluhopisy | BOCAVI 3.501/31/23 XS51760335502 11,316,323 0.24%
Podnikové dluhopisy | BOCAVI 4.37505/02/23 XS0925008533 14,863,538 0.32%
Podnikové dluhopisy | BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4,387,241 0.09%
Podnikové dluhopisy | BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAY48 22,415,179 0.48%
Podnikové dluhopisy | BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 35,641,628 0.77%
Podnikové dluhopisy |BTGPBZ5.501/31/23 US05971BAD10 13,898,753 0.30%
Podnikové dluhopisy |BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 2,607,658 0.06%
Podnikové dluhopisy | CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 45,159,491 0.98%
Podnikové dluhopisy | CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,251,641 0.48%
Podnikové dluhopisy |CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 10,072,279 0.22%
Podnikové dluhopisy | CNOOC 3.875 05/02/22 USG23530AA92 55,539,949 1.20%
Podnikové dluhopisy | CNPCHH 3.95 04/19/22 USG22004AB41 11,114,849 0.24%
Podnikové dluhopisy | COGARD 6.5 04/08/24 XS1974522853 30,541,796 0.66%
Podnikové dluhopisy | COMQAT 5 05/24/23 XS51825455030 37,052,420 0.80%
Podnikové dluhopisy | COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 11,211,112 0.24%
Podnikové dluhopisy | CREDVA 9.7507/27/22 USP32086AL73 23,153,065 0.50%
Podnikové dluhopisy | CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,856,787 0.43%
Podnikové dluhopisy | DB Float 11/16/27 XS2406744164 24,105,600 0.52%
Podnikové dluhopisy | DBKAZ 4.12512/10/22 XS0860582435 13,484,602 0.29%
Podnikové dluhopisy | DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 43,330,916 0.94%
Podnikové dluhopisy | DIBUH 3.664 02/14/22 XS1565166789 11,125,919 0.24%
Podnikové dluhopisy | DPWDU 3.908 05/31/23 XS51419869968 34,088,737 0.74%
Podnikové dluhopisy | ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 36,579,905 0.79%
Podnikové dluhopisy | ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 23,661,795 0.51%
Podnikové dluhopisy | EQPTRC5 05/18/25 XS52150023906 24,040,387 0.52%
Podnikové dluhopisy | EVRAZ 5.375 03/20/23 XS1533915721 46,058,502 1.00%
Podnikové dluhopisy | Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 40,125,629 0.87%
Podnikové dluhopisy | FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 23,534,996 0.51%
Podnikové dluhopisy | FOURFN 11.2502/23/25 XS1417876163 17,995,158 0.39%
Podnikové dluhopisy | GAZPRU 1.45 03/06/23 CHO0404311711 36,554,828 0.79%
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Podnikové dluhopisy | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,456,222 0.49%
Podnikové dluhopisy | GRNKEN 4.875 08/16/23 USV3854PAA94 22,521,353 0.49%
Podnikové dluhopisy | GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,986,856 0.35%
Podnikové dluhopisy | GRWALL 3.12508/31/22 X$1645684660 22,270,981 0.48%
Podnikové dluhopisy | GTLKOA 4.949 02/18/26 X52010044381 4,557,478 0.10%
Podnikové dluhopisy | HRINTH 4.5 PERP XS$1555076162 14,488,766 0.31%
Podnikové dluhopisy | HRINTH Float 04/27/22 XS$1596795192 4,382,769 0.09%
Podnikové dluhopisy | HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 14,875,626 0.32%
Podnikové dluhopisy | ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 43,853,461 0.95%
Podnikové dluhopisy |IPFLN 9.7511/12/25 XS2256977013 27,038,365 0.59%
Podnikové dluhopisy |ISCTR 5.504/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,187,516 0.48%
Podnikové dluhopisy |ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAEO4 71,071,738 1.54%
Podnikové dluhopisy |ITAU 2.901/24/23 US46556KAA43 22,419,970 0.49%
Podnikové dluhopisy |ITAU 5.508/06/22 US46556MAH51 68,786,427 1.49%
Podnikové dluhopisy |JSTLIN 5.25 04/13/22 X$1586341981 25,956,579 0.56%
Podnikové dluhopisy | KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 21,753,413 0.47%
Podnikové dluhopisy | KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 13,648,777 0.30%
Podnikové dluhopisy | LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,802,740 0.75%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 32,348,241 0.70%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 37,538,901 0.81%
Podnikové dluhopisy | METINV 7.75 04/23/23 X$1806400534 22,877,396 0.49%
Podnikové dluhopisy | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 0.88%
Podnikové dluhopisy | NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 11,558,912 0.25%
Podnikové dluhopisy | NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,579,986 0.06%
Podnikové dluhopisy | NTPCIN 4.375 11/26/24 XS$1143390679 14,040,982 0.30%
Podnikové dluhopisy | OTPHB 2.87507/15/29 XS$2022388586 33,930,794 0.73%
Podnikové dluhopisy | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 32,378,463 0.70%
Podnikové dluhopisy | PEMEX 8.25 06/02/22 XS0430799725 63,357,682 1.37%
Podnikové dluhopisy |PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,504,384 0.10%
Podnikové dluhopisy | POHANG 2.37511/12/22 USY70750BT30 55,524,853 1.20%
Podnikové dluhopisy |PPFFH 4.512/18/27 CZ0000001011 8,568,387 0.19%
Podnikové dluhopisy | PSHNA 5.507/15/22 XS51242956966 22,812,046 0.49%
Podnikové dluhopisy | PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4,446,762 0.10%
Podnikové dluhopisy | QIBKQD 3.982 03/26/24 X$1964617440 58,473,189 1.27%
Podnikové dluhopisy | RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 13,446,482 0.29%
Podnikové dluhopisy | RECLIN 5.2511/13/23 X51902341939 58,321,793 1.26%
Podnikové dluhopisy | SAFTRA 4 07/26/22 XS0809571739 51,052,875 1.10%
Podnikové dluhopisy |SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 96,248,957 2.08%
Podnikové dluhopisy |SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,180,220 0.44%
Podnikové dluhopisy |SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 91,120,679 1.97%
Podnikové dluhopisy |SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 60,780,717 1.32%
Podnikové dluhopisy |SHIMAO 4.75 07/03/22 XS$1637274124 13,022,473 0.28%
Podnikové dluhopisy |SHTFIN 5.7 02/27/22 X$1953982086 8,961,626 0.19%
Podnikové dluhopisy | SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 4,821,296 0.10%
Podnikové dluhopisy | SINOPE 3.9 05/17/22 USG8189YABO5 11,104,599 0.24%
Podnikové dluhopisy | TAQAUH 3.62501/12/23 XS0863524277 22,875,580 0.49%
Podnikové dluhopisy | TBCBGE 5.75 06/19/24 XS51843434363 11,541,809 0.25%
Podnikové dluhopisy | TEVA 3.2504/15/22 X51812903828 25,115,101 0.54%
Podnikové dluhopisy | UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 11,455,802 0.25%
Podnikové dluhopisy | UNIFIN 7.2509/27/23 USP94461AB96 29,389,662 0.64%
Podnikové dluhopisy | UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,843,682 0.26%
Podnikové dluhopisy |VTB5 10/24/24 CH0248531110 39,386,378 0.85%
ETF AMUNDI IND BARC US CORP LU1525418726 293,468,430 6.35%
BBB
ETF AMUNDI Index Barclays Euro LU1525418643 349,018,908 7.55%
Corp 1-5 ETF
ETF Ishares USD Short Dur Bond IEOOBCRY5Y77 213,826,901 4.63%
UCITS ETF
ETF Ishares USD Short DUR Bond IEOOBYXYYP94 286,356,327 6.20%
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Ucits ETF
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS | IEOOBC7GZW19 243,803,165 5.28%
ETF
Jiné nastroje
Derivatové transakce
pocatecni stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CHF/CZK 707,102 2021.03.24.
EUR/CZK 7,342,299 2021.01.19.
EUR/CZK 16,857,777 2021.03.24.
UsD/CzK 123,467,983 2021.02.16.
UsSD/CzK 8,556,508 2021.03.17.
USD/CZK 14,963,712 2021.04.14.
konecny stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CHF/CZK -1,641,047 2022.02.22.
EUR/CZK 15,278,518 2022.03.21.
EUR/CZK 11,908,109 2022.07.25.
GBP/CzZK -151,786 2022.01.18.
UsSD/CzK -51,578,702 2022.01.28.
USD/CZK -22,048,815 2022.03.16.
UsD/CzK -3,849,692 2022.04.19.
UsD/CzK 6,405,302 2022.08.19.

Jiné transakce
Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky
pocatecni stav

Pohledavka/zZavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota
aktiv

Splatnost — Ghrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 30,919,914
Splatnost — thrada IRCPAR 5 09/14/20 usD 331,152
Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usbD 86,200
Splatnost — Uhrada CRESAR 6.5 02/16/23 usD 179,121
Splatnost — thrada IRCPAR 5 09/14/20 usD 16,191
Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usbD 9,804
Splatnost — Uhrada ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN usbD 590,471

konecny stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument | ISIN/Ména Hodnota aktiv
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Poskytnuté kauce - CITI EURO EUR 11,696,420
Poskytnuté kauce - ING Bank | EURO EUR 57,486,660
Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 13,731,725
Splatnost — thrada IRCPAR 509/14/20 usD 147,067
Splatnost — Uhrada IRCPAR 509/14/20 usD 38,282
Splatnost — thrada CRESAR 6.5 02/16/23 usD 79,549
Splatnost — Uhrada IRCPAR 509/14/20 usD 7,190
Splatnost — thrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 4,354
Splatnost — thrada ISCTR 5.5 04/21/22 USISIN | USD 601,645

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.

[I. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocatecni stav, ks
3,852,068,486

Pocet podilovych listt
BFM Konzervativni dluhopisovy fond

Konecny stav, ks
3,959,383,072

Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv ptipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav

BFM Konzervativni dluhopisovy fond 1.1688 1.1649
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konecny Aktiva v %
v mezidobi %  [stav
Prevoditelné cenné papiry oficialné 1,442,941,106 23.9% 1,843,029,621 39.9%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 2,220,486,180 11.8% 2,432,809,025 52.6%
Celkem 3,663,427,285 16.7% 4,275,838,646 92.5%
Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy 2,473,413,431 16.8% 2,889,364,915 62.5%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fonda
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv: 30%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:: 0.2%
Dotcena investi¢ni forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB

AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF

Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF

SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirG
Neaplikovatelné.
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2) Analyza vykazu majetku
Trzni procesy v roce 2021

Madarsky dluhopisovy trh

Stejné jako v pfedchozim roce probihal zacatek roku 2021 ve znameni zmirriovani skod zpUsobenych pandemii a
normalizace trznich podminek. ZvySené potieby financovani ekonomiky feSilo madarské Centrum pro fizeni
statniho dluhu dodateénymi emisemi dluhopist, aniz by se zménil jeho dlouhodoby cil, a to predevsim emisi
dlouhodobych cennych papirt. Uspéch zvy$ené emise vyZadoval také zapojeni centralni banky, ktera v pozici na
druhé strané zajistila financni zdroje. Banka nakupovala statni dluhopisy pfimo i nepfimo od Gcastnik( trhu
prostfednictvim aukci a na sekundarnim trhu, dale prostfednictvim rGznych kanald poskytovala dodatecnou
likviditu ekonomickym subjektdim. Aktivné podporovala podniky, nakupovala aktiva na trhu podnikovych dluhopist
v ramci Néarodniho dluhopisového programu a svymi prGbéZznymi ndkupy také zmirfiovala napéti na trhu
hypotecnich zastavnich listd.

Ve druhé poloviné roku se na trzich jiz projevilo oZiveni po Soku zplsobeném epidemii, respektive na trhy pasobil
vliv cen rostoucich v disledku prekazek branicich oZiveni, centralni banky pak soucasné s rostoucimi obavami
z inflace presly z ultra uvolnéné ménové politiky ke zpfisriovani, a i kdyz ne aktivné, v kazdém pripadé vsak
rétoricky. MNB jiz na zacatku léta zahajila cyklus zvySovani Urokovych sazeb, coZ zpocatku pUsobilo pfiznivé, avsak
pomalé, postupné kroky se ukdzaly jako nedostatecné a madarsky forint zacal opét vyznamné oslabovat. S cilem
omezit tento vyvoj a vzhledem k obavdm z inflace, které se postupem casu stdle zvySovaly, centralni banka
opakované ménila tempo a rozsah zvySovdni sazeb. Souhrnné lze konstatovat, Ze pohyby na madarském
dluhopisovém trhu byly v zavéru roku ovlivnény tfemi hlavnimi faktory: rostoucimi vynosy na mezinarodnich
dluhopisovych trzich, zvysujici se inflaci a vySe zminénym cyklem zvySovani sazeb Madarskou narodni bankou. V
disledku toho se vynosy dluhopist vzdalily od rekordné nizkych urovni z predchoziho roku a béhem roku vykazaly
vyrazny narast, coZ Ize jasné vysledovat v zadporné vykonnosti dluhopisovych fond(.

Rozvijejici se dluhopisové trhy

Vynosy statnich dluhopist na rozvijejicich se trzich se v roce 2021 zvysSovaly, podobné jako vynosy na vyspélych
trzich. Vynosy americkych statnich dluhopisti v prvni poloviné roku v disledku rdstu cen komodit a miry inflace
prudce vzrostly. Rozvijejici se trhy tento pohyb nasledovaly, avsak Zzadné velké obavy nenastaly, globdlni
hospodarsky rust byl silny a ani FED nepredikoval Zadné vyraznéjsi zpfisnéni, hovofil o do¢asném narlstu inflace.
Inflace na rozvijejicich se trzich zacala v roce 2021 prudce rist, jako prvni reagovala zvySenim urokovych sazeb
brazilska, ruska a Ceskd centrdlni banka. Na trhu se sice objevily obavy z negativnich dopadd rychlého ristu
americkych vynosU na rozvijejici se trhy, podobné jako tomu bylo v roce 2013, ale fundamenty EM byly v roce 2021
v porovnani s tehdejsi situaci v mnohem lepsi pozici. Vnéjsi nerovnovaha je nizsi, mény jsou na slabsich urovnich,
zahraniéni investofi maji na trzich mensi vahu, a proto nedoslo k vyraznému oslabeni, ani rozsifeni spreadd. V
prabéhu léta se vyjadieni ze strany FED o inflaci zacala ponékud ménit a na zafijovém zasedani americkd centralni
banka jiz pfedpokladala zvySeni Urokovych sazeb v roce 2021. Vynosy na rozvijejicich se trzich zacaly po letni
stagnaci opét rist a navyseni se v porovnani s desetiletymi americkymi statnimi dluhopisy rozsifilo na 450
bazickych bodd. Obavy patrné na rozvijejicich se trzich zvysil vyskyt varianty Omicron a propad cinského trhu s
realitami. Ve druhé poloviné roku se stdle vétsi pocet centralnich bank v rozvijejicich se zemich pridaval ke
zvySovani urokovych sazeb poté, co neustale rostouci ocekavani zvySovani sazeb ze strany FED dostavalo mény
rozvijejicich se zemi pod tlak. Rist vynosG pokracoval, vyrazné pohyby byly zaznamenany v regionu stfedni a
vychodni Evropy a LATAM. Celkové utrpély statni dluhopisy na rozvijejicich se trzich v roce 2021 ztraty vyjadrené
v dolarech kolem 10 %, a to v dusledku rostoucich vynosl a oslabujicich kurz( jednotlivych mén.

trh s podnikovymi dluhopisy

Na zacatku roku 2021 se na trzich s podnikovymi dluhopisy udrzZela celkové pfizniva atmosféra a ochota riskovat
patrna na konci roku 2020. Hospodarsky rlst byl silny a navzdory rostouci inflaci trh neocekaval vyraznéjsi zvyseni
urokovych sazeb. Pozitivni nalada investord byla podporena silnymi fundamenty podnikd, rychlym rlstem zisku,
mirnou Urovni zadluZeni, nizkou mirou bankrotll a z toho vyplyvajicim pokracujicim zlepSovanim ratingu. Spready
IG i HY se v prvni poloviné roku postupné zuzovaly a v 1été dosahly rekordné nizkych drovni, coz svédcilo o tom, ze
trh se neobdval odeznéni rlistového cyklu. Navzdory tomu nelze hovofit o vyznamném oZiveni na trzich s
podnikovymi dluhopisy, protoze vedle zizeni navySeni v reakci na rostouci inflaci v zemich core jiz postupné rostly
vynosy statnich dluhopis. Rlst vynosl byl postupny, protoZe dluhopisové trhy byly prozatim pozdrieny
komunikaci ze strany FED hovotici o docasné inflaci. Naopak na rozvijejicich se trzich se jiz projevovaly zndmky
oslabeni a trhy dosahovaly vyrazné slabsi vysledky, zejména v disledku problém0 ¢inské ekonomiky. V Ciné se
developefi potykali se stale zdvaznéjsSimi problémy s financovanim, po kterych nasledovala vina bankrotl, a
nejistotu umocnovala i nepredvidatelnost vladnich regulaci. Od podzimu se komunikace FED radikdlné zménila,

9



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

progndzy inflace se posunuly smérem nahoru a centralni banka zacala hovofit o zvySovani Urokovych sazeb.
Vzhledem k tomu, Ze inflace dosahovala desetiletych rekordd a stavala se trvalejsi, trh zacal nacenovat a s neustale
se zvySujicimi sazbami a vedle celkového ristu vynosi se zacaly rozsifovat i spready HY a IG. Po dobré vykonnosti
v prvni ¢asti roku skoncily podnikové dluhopisy ve tretim Ctvrtleti ztrdtou a vyrazné vzrostla snaha vyhybat se
rizikim. Konec roku pfinesl mirné;jsi prechodné zlepseni, avSak Zadna trvald korekce se neprojevila.

Investice fondu v roce 2021

Fond i nadale investoval do podnikovych dluhopist s prdmérnou kratsi dobou splatnosti, emitovanych predevsim
v eurech a dolarech, respektive do statnich dluhopisti. Devizové riziko bylo ve fondu ve vsech pripadech vykryto.
Ve fondu jsou zastoupena aktiva jak z vyspélych, tak z rozvijejicich se trhii, pficemz vaha aktiv na vyspélych trzich
je dana predevsim ndkupem ETF. V pfipadé dluhopist byly v uplynulém obdobi postupné ve vétsi mife zastoupeny
cenné papiry s lepsimi zakladnimi ukazateli a Gvérovym ratingem (IG), doporucované k investicim.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Pistup k udajtim

a) PFijmy plynouci z investic

Vykaz zisku a ztraty / PRIIMY Z FINANCNICH OPERACI

b) Jiné pFijmy

Viykaz zisku a ztraty / JINE PRIJMY

c) Spravni naklady

Ucetni zavérka I1l/Ptiloha ¢.3 Poplatek spravci fondu

d) Poplatky spravci depozitu

Ugetni zavérka Ill/Ptiloha ¢.3 Poplatek spravci depozitu

e) Jiné poplatky a dané

Ugetni zavérka Ill/Pfiloha €.3. Jiné poplatky

f) Netto pfijmy

Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za predmétny rok

g) Rozdélené a reinvestované

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje.

Vlastnici podilovych listll realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem
podilovych list (nebo &asti podilovych listd).
viz nize

pfijmy

h) Zmény kapitalového uUctu
i) Ocenovaci rozdil
j) Jiné zmény

Ucetni zavérka Il/PFiloha ¢.6 Rezerva ocefiovaciho rozdilu

Nenastaly Zadné dalsi zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

Zména kapitalového uctu

BF Money Konzervativni dluhopisovy fond
Pocatecni stav (ks) 3,852,068,486
Nakup (ks) 933,585,499
Odkup (ks) 826,270,913
Konecny stav (ks) 3,959,383,072

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv BFM Konzervativni dluhopisovy fond
2021.01.29 4,570,419,527 1.171200
2021.02.26 4,665,154,144 1.172000
2021.03.31 4,787,206,276 1.173100
2021.04.30 4,816,719,463 1.171700
2021.05.31 4,829,427,928 1.173400
2021.06.30 4,819,665,726 1.174000
2021.07.30 4,801,503,823 1.175700
2021.08.31 4,852,262,024 1.177400
2021.09.30 4,839,172,361 1.175600
2021.10.29 4,790,600,400 1.170800
2021.11.30 4,672,165,259 1.163700
2021.12.31 4,612,460,204 1.164900
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BFM Konzervativni dluhopisovy fond

Datum Kurz Vynos (%)

2017.12.29 1.113100 -0.43%

2018.12.28 1.097900 -1.37%

2019.12.31 1.153700 5.08%

2020.12.31 1.168800 1.31%

2021.12.31 1.164900 -0.33%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl.  Detailni prezentace odvozenych transakci v predmétném obdobi

Typ transakci: krytad forward transakce.

Instrument Datum Splatnost Ména Ména Hodnota Hodnota
uzavieni nakupu | prodeje nakupu prodeje

CESKA KORUNA 2021.01.18 2021.07.20 CZK EUR 341,289,000 13,000,000
EURO 2021.01.18 2021.01.19 EUR CZK 12,000,000 314,172,000
SVAICI FRANK 2021.01.28 2021.03.24 CHF CZK 1,150,000 27,959,122
CESKA KORUNA 2021.02.03 2021.04.14 CZK usD 21,565,910 1,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.08 2021.04.14 CZK usb 53,595,425 2,500,000
CESKA KORUNA 2021.02.09 2021.04.14 CZK usb 21,274,620 1,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.11 2021.04.14 CZK usb 25,535,280 1,200,000
EURO 2021.02.11 2021.03.24 EUR CZK 2,500,000 64,598,250
CESKA KORUNA 2021.02.15 2021.06.16 CZK usb 911,213,000 43,000,000
USA DOLLAR 2021.02.15 2021.02.16 usD CZK 43,000,000 911,600,000
CESKA KORUNA 2021.02.15 2021.09.15 CZK usb 1,083,123,708 51,160,000
USA DOLLAR 2021.02.15 2021.02.16 usD CZK 51,160,000 | 1,083,313,000
CESKA KORUNA 2021.02.15 2021.07.20 CZK EUR 102,920,000 4,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.15 |2021.04.14 CZK usD 42,351,520 2,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.19 2021.07.20 CZK EUR 36,283,800 1,400,000
CESKA KORUNA 2021.02.19 2021.04.14 CZK usb 106,638,350 5,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.23 2021.03.17 CZK usb 63,959,730 3,000,000
CESKA KORUNA 2021.03.02 2021.03.24 CZK EUR 10,453,520 400,000
EURO 2021.03.04 2021.03.24 EUR CZK 1,500,000 39,332,850
CESKA KORUNA 2021.03.08 2021.07.20 CZK EUR 66,167,500 2,500,000
CESKA KORUNA 2021.03.08 2021.08.03 CZK usb 55,502,500 2,500,000
CESKA KORUNA 2021.03.09 |2021.03.24 CZK EUR 14,437,225 550,000
CESKA KORUNA 2021.03.10 2021.07.20 CZK EUR 52,602,000 2,000,000
CESKA KORUNA 2021.03.16 2021.04.14 CZK usb 197,444,880 9,000,000
USA DOLLAR 2021.03.16 2021.03.17 usD CZK 9,000,000 197,485,110
CESKA KORUNA 2021.03.22 2021.08.24 CZK CHF 134,648,490 5,680,000
EURO 2021.03.22 2021.03.24 EUR CZK 25,000,000 651,900,000
SVYCARSKY FRANK 2021.03.22 |2021.03.24 CHF CZK 5,680,000 134,227,488
CESKA KORUNA 2021.03.22 2021.10.25 CZK EUR 654,850,000 25,000,000
CESKA KORUNA 2021.03.25 2021.08.24 CZK CHF 38068640 1600000
CESKA KORUNA 2021.03.25 2021.07.20 CZK EUR 39,394,500 1,500,000
CESKA KORUNA 2021.04.12 2021.11.18 CZK usb 699,616,000 32,000,000
USA DOLLAR 2021.04.12 2021.04.14 usD CZK 32,000,000 699,680,000
EURO 2021.04.16 2021.10.12 EUR CZK 2,000,000 52,088,800
CESKA KORUNA 2021.04.22 2021.11.26 CzZK usb 107,870,450 5,000,000
CESKA KORUNA 2021.04.26 2022.01.28 CzZK usb 64,117,560 3,000,000
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CESKA KORUNA 2021.05.12 |2022.01.28 CZK usD 105,415,000 5,000,000
CESKA KORUNA 2021.05.19 |2022.01.28 CZK usD 43,801,611 2,100,000
CESKA KORUNA 2021.06.15 |2022.01.28 CZK usD 901,280,000 43,000,000
USA DOLLAR 2021.06.15 |2021.06.16 usD CZK 43,000,000 900,635,000
CESKA KORUNA 2021.06.15 |2022.01.18 CZK GBP 65,082,600 2,200,000
CESKA KORUNA 2021.07.09 |2021.07.20 CZK EUR 30,951,780 1,200,000
CESKA KORUNA 2021.07.15 |2022.03.21 CZK EUR 660,224,000 25,600,000
EURO 2021.07.15 |2021.07.20 EUR CZK 25,600,000 655,104,000
CESKA KORUNA 2021.07.21 |2021.10.25 CZK EUR 5,147,600 200,000
USA DOLLAR 2021.08.03 |2021.08.03 usD CZK 2,589,318 55,502,500
CESKA KORUNA 2021.08.03 |2022.01.28 CZK usD 55,502,500 2,583,894
USA DOLLAR 2021.08.03 |2021.11.26 usD CZK 5,000,000 107,518,300
EURO 2021.08.03 |2021.10.25 EUR CZK 2,300,000 58,754,190
SVYCARSKY FRANK 2021.08.23 |2021.08.24 CHF CZK 1,600,000 38,080,000
SVYCARSKY FRANK 2021.08.23 |2021.08.24 CHF CZK 5,680,000 135,046,714
CESKA KORUNA 2021.08.23  |2021.10.20 CZK CHF 135,325,375 5,680,000
CESKA KORUNA 2021.08.23  |2021.10.20 CZK CHF 38,152,000 1,600,000
EURO 2021.08.24 |2021.10.25 EUR CZK 1,600,000 40,912,960
USA DOLLAR 2021.09.14 |2021.09.15 usD CZK 7,160,000 153,938,568
USA DOLLAR 2021.09.14 |2021.09.15 usD CZK 44,000,000 945,120,000
CESKA KORUNA 2021.09.14 |2022.04.19 CZK usD 154,632,086 7,160,000
CESKA KORUNA 2021.09.14 |2022.03.16 CZK usD 948,332,000 44,000,000
CESKA KORUNA 2021.09.30 |2022.04.19 CZK usD 26,561,832 1,200,000
CESKA KORUNA 2021.10.08 |2021.10.12 CZK EUR 7632600 300000
CESKA KORUNA 2021.10.18 |2022.02.22 CZK CHF 139,910,816 5,862,000
SVYCARSKY FRANK 2021.10.18 |2021.10.20 CHF CZK 5,862,000 138,965,744
CESKA KORUNA 2021.10.21 |2022.07.25 CZK EUR 557,080,200 21,300,000
EURO 2021.10.21 | 2021.10.25 EUR CZK 21,300,000 545,280,000
CESKA KORUNA 2021.10.26  |2022.03.21 CZK EUR 38,951,190 1,500,000
EURO 2021.11.02 |2022.03.21 EUR CZK 2,000,000 51,672,600
CESKA KORUNA 2021.11.16 |2022.08.19 CZK usD 724,480,000 32,000,000
USA DOLLAR 2021.11.16 |2021.11.18 usD CZK 32,000,000 709,440,000
CESKA KORUNA 2021.11.23 | 2022.03.21 CZK EUR 15,406,800 600,000
CESKA KORUNA 2021.11.24 |2022.03.21 CZK EUR 17,969,630 700,000
EURO 2021.12.02 |2022.03.21 EUR CZK 3,000,000 76,971,000
VIII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, prehled vyznamnych

faktord pusobicich na ¢innost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni Feditelka spole¢nosti spravce fondu od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Pfedsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Predseda dozorci rady od 29.01.2020: dr. Tibor Koppany Lélfai

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: lldiké Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2021 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Rozhodnuti ¢islo H-KE-111-418/2021 ze dne

Zavainé udalosti, které ovlivnily ¢innost a aktiva fondu po dni uzavérky

Fond ke 31. 12. 2021 disponoval nepfimou expozici na ruském trhu ve vysi 7,89 %, ktera byla do 31. bfezna 2022 v nékolika
krocich snizena na 0 %.

Fond prodal prfevaznou vétsinu svych ruskych expozic na zac¢atku mésice brezna (jeSté pred pozastavenim obchodovani na
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trhu) a pro zbyvajici expozice ocefiované v soucasné dobé nulovym kurzem, zaved| zvlastni pravidla oceriovani.
,»V nasledujici tabulce je predstavena zména kurzu jednoho podilového listu v obdobi po skonceni ucetniho obdobi.

Rande BFM Konzervativni dluhopisovy fond

2021.12.31 1.164900
2022.01.31 1.156800
2022.02.28 1.097100
2022.03.31 1.070300

Spravce fondu posoudil pravdépodobny dopad rusko-ukrajinského ozbrojeného konfliktu, ktery zacal 24. dnora 2022, véetné
potenciondlnich ekonomickych disledkd na fond a na zakladé tohoto zjisténi - kromé poklesu kurzi v pribéhu brezna -
neidentifikoval Zadné konkrétni okolnosti, které by mély vyznamny dopad na financni situaci, financni vykonnost nebo cash
flow fondu v roce 2022. Vzhledem k nejistoté a nestalosti situace je vSak mozné, Ze takové vyznamné okolnosti mohou nastat.

Hodnoceni pohledavek za argentinské cenné papiry

Argentinska narodni banka s Uc¢innosti ke dni 2. zafi 2019 omezila vyvadéni urcitych pfijm0 pochazejicich z kapitalu, podild a
urokd vyplacenych v zahrani¢nich ménach ze zemé. Podle nafizeni banky maji byt tyto ¢astky ukladany na oddélené ucty,
s Castkami Ize manipulovat vyhradné v rdmci zemé. Argentinskd narodni banka nafidila toto omezeni do 31. prosince 2019, na
konci roku 2019 bylo nafizeni prodlouZzeno na dobu neurcitou. Tato situace pretrvdva i v dobé vypracovani zavérky. Hodnota
argentinskych pohledavek ve fondu postupné klesd, pro kurz fondd vak nepredstavuje riziko.

Dotcéené financni pohledavky byly odepsany na hodnotu 75 %. Po odpisu je hodnota kazdy den sniZzovana linearni metodou a
pokud nenastane Zadna zména, bude za 2 roky po zavedeni hodnota financ¢ni pohledavky nulova.
Prvni pfehodnoceni se projevilo v netto hodnoté aktiv ke dni 9. fijen.
Sprdvce fondu a Spravce depozitu jsou povinni mési¢né provadét revizi, vidy po uplynuti daného kalendafniho mésice.

Hodnota aktiv | SniZzeni hodnoty
Castka plivodni v USD ke dni zauctované v roce
Nazev fondu Instrument ISIN pohledavky v USD | 31.12.2021 2021 v USD
BFM Konzervativni 2,166,355.89 1,538,706.20
dluhopisovy fond IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 627,649.69
BFM Konzervativni 23,201.64 16,479.52
dluhopisovy fond IRCPAR 509/14/20 ARSAMA560073 6,722.12
BFM Konzervativni 6,039.48 4,289.69
dluhopisovy fond IRCPAR 509/14/20 ARSAMAS560073 1,749.79
BFM Konzervativni 12,549.81 8,913.80
dluhopisovy fond CRESAR 6.5 02/16/23 | ARCRES560064 3,636.01
BFM Konzervativni 1,134.38 805.72
dluhopisovy fond IRCPAR 509/14/20 ARSAMA560073 328.66
BFM Konzervativni 686.88 487.87
dluhopisovy fond IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 199.01
2,209,968.08 1,569,682.81
Celkem: 640,285.27

IX. Odmény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi

Primérny statisticky pocet zaméstnancl je 17 osob.

Celkem |Mzda Bonus
Osoby podstupuijici vysoké riziko 179,373 | 140,224 39,149
Jini zaméstnanci 105,284 97,143 8,141
V roce 2021 celkem: 284,657 | 237,367 47,290

*tisic HUF
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X.  Dalsi informace tykajici se fondu

1) Pomér takovych aktiv fondu, na ktera se z diivodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické predpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o béZném Uvérovém uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3) Aktualni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem fizeni rizika

Profil rizika a vynosti

Predpokladany nizsi vynos Predpokladany vyssi vynos
d »
Predpokladané nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko

o[> N e[ s [ 6 [ 7]

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech.

Udaje z minulosti — aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu — nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro uréeni profilu
fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynos( nezlistane zarucené beze zmény a kategorizace fondu se

e

Zarazeni do stredni rizikové kategorie je vysledkem kolisani kurzl odrazejicich soucasné trzni prostredi, a to proto, Ze cenné
papiry zastoupené v portfoliu fondu maji v priiméru velmi kratkou zbyvajici dobu splatnosti. Po doposud nejvétsim kolisani
vynosU je fond i nadale zarazen do 3. rizikové kategorie.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Sife a hloubka likvidity trh(i s cennymi papiry povazovana dfive za pfiméFenou (statni dluhopisy, akcie) se
muZe za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pripadech je pak uzavirani nebo otevirani nékterych pozic spojeno
s vyznamnymi obchodnimi néklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V pripadé bankovnich vklad( a cennych papirl predstavujicich Gvérovy vztah mize pipadny bankrot,
insolvence financnich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentl cennych papirl v krajnich pripadech vést k
drastickému sniZzeni hodnoty takovych nastrojli zastoupenych v portfoliu fond nebo dokonce k zaniknuti fond0. Spravce
fondu investuje majetek fondl do bankovnich vklad(, respektive do cennych papir( predstavujicich Gvérovy vztah vyhradné
az po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni analyze rizik, tykajici se dané finan¢ni instituce, respektive statu nebo
instituce jako emitenta cennych papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi volbé nelze vyloucit s Uplnou jistotou insolvenci téchto
instituci, statd po dobu trvani fondd, coz mlze v krajnim pfipadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list(.

Riziko protistrany: Spravce fondu se snaZi pfi uzavirani obchodld a béhem investovani uzavirat vztahy s takovymi
protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory prisnému monitoringu rizik vsak nelze
soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti, coz mize fondu zpUsobit ztraty.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

Rizika selhani lidského faktoru: Spravce fondu zaméstndva za Ucelem fizeni své Cinnosti, spravovani portfolia a organizace
¢innosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkuSenosti z praxe, respektive slozily odborné zkousky predepsané
zvlastnimi pravnimi predpisy. Spravce fondu vykonava svou Cinnost na zékladé pravnich predpist a na zékladé internich
pravidel vypracovanych v souladu s témito predpisy. Nezavisle na vySe uvedeném existuji personalni rizika souvisejici se
zaméstnanci.

Riziko plynouci z materialnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materialnimi a technickymi
podminkami potfebnymi k vykonavani ¢innosti, avsak rizika plynouci z pfipadnych zmén, které mohou v pribéhu casu v této
oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fond(.

Riziko spravce depozitu: Spravce depozitu eviduje investi¢ni instrumenty zastoupené v portfoliu fondl na samostatném
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oddéleném uctu. Spravce depozitu spliiuje predpisy a pozadavky tykajici se kapitalu stanovené zdkonem. Rizika plynouci
z pfipadné zmény okolnosti vSéak mohou ovlivnit i vysledky fond(.

Systémy Fizeni rizika

Za Ucelem zamezeni podstupovani nezamérného rizika byly spravcem fondu aplikovany dva hlavni kontrolni mechanismy —
v souladu s poZadavky pravnich predpisd — a to zfizeni organiza¢né oddéleného Useku investic a Useku podpory obchodu,
respektive provozovéni funkce nezavislého Fizeni rizika. Organizacni rozliseni funkce charakteru front a back office zajistuje,
aby proces kontroly, potvrzovani, vyGctovani a zhodnocovani transakci uzaviranych spravci portfolia byl zcela oddélen od
uzavirani transakci, ¢imz se lze vyvarovat neslucitelnosti a soucasné se tak stava funkcni instituciondlni kontrola druhého
stupné. Obchodni ¢innost spravce fondu vychazejici z uvédomovani si rizika je podporovana institucionalni kontrolou fizeni
rizika, ktera je v ramci organizace spravce fondu pfitomna jako oddélena funkce. Primarnim ucelem funkce nezdvislého
fizeni rizika je proaktivni podpora obchodni ¢innosti spojena s uvédoménim rizika a dale neustala kontrola rizika. V souladu
s timto je hlavni Ulohou vypracovani norem a metodiky fizeni rizika, zastupovani aspekt( fizenf rizika na internich férech,
rizikové kontroly pokryvajici identifikovana klicova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procesd, provadéni
odpovidajicich méreni rizik, plnéni stimto souvisejicich reportl, dale v odivodnénych pfipadech eskalace zjisténych
rizikovych problém na pfislusné Grovné rozhodovani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rdznych rizik se v ramci
organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a ulohy pro vSsechny funkéni skupiny. Vedle funkce nezavislého fizeni rizika
ma mimoradnou ulohu generdlni feditel jako osoba uréujici ochotu podstupovani rizika organizace a schvalujici politiku a
metodiku Fizeni rizika, dalsi vedouci predstavitelé organizace spravce fondu, respektive také spravci portfolia, ktefi védomé
podstupuji pfipadna rizika.

Za ucelem regulace norem a procesl souvisejicich s fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla Fizeni rizika.
Ucelem Politiky Fizeni rizika na vysoké Grovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika predpokladaného v prabéhu
¢innosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu, dale urceni obecnych principd a metod
spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii vymezuje management spravce fondu apetit k rizikovym
investicim na trhu detailné po jednotlivych polozkach, s pfihlédnutim k vdeobecnym principtim fizeni rizika definovanym v
ramcich pravnich predpisi a v Politice Ffizeni rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni uréena k méreni a spravovani
identifikovanych relevantnich rizik, respektive formu a obsah sluzby reportd o fizeni rizika vymezuje spravce fondu ve
zvlastnich pravidlech, v detailnim procesnim radu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a prahova
¢isla/indikatory, které napomahaji spravci fondu, aby se v prabéhu spravovani portfolii vyvaroval nezddouciho rizika,
respektive aby vcas inicioval potfebna korekéni opatreni. Rizikové limity schvaluje management organizace spravce fondu,
na zakladé toho pak Usek podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje zpétnym mérenim — v zavislosti na charakteru limit( —
zabezpecuje tuto ¢innost pravidelné denné a/nebo mési¢né. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportd o fizeni rizika jsou
pfipadna odchyleni od schvéleného profilu rizika vidy prozkoumana Usekem fizeni rizika, na zédkladé ¢ehoz mUze pak
management organizace spravce fondu smérem k Useku spravovani portfolia iniciovat rlzné akce.

4) Fondy spravované spravcem fondu
Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generdcio Alap
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap Budapest USA Részvény Alap
Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap BFM Balanced Alap
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap
Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kotvény Alap
Budapest High Yield Vallalati Koétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Kotvény Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest NEXT Egészséges Eletmod Alap BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap
Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
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XI. V pripadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového efektu

Neaplikovatelné.

XIl. Politika odménovani

a) Viz bod &islo IX. Fond nevyplaci zaméstnanclim bezprostfedni provize, ani jiné odmény.

b) V bodé c¢islo 6.5 Doplniujicich informaci k Uéetni zavérce spolecnosti spravce fondu jsou uvedeny Udaje tykajici se
mimoradnych odmén vyplacenych zaméstnanclim v roce 2021.

Celkova odména = mzdové naklady (mzda a prémie) + jiné ¢astky personalniho charakteru

c)
d) Revize byla provedena, nebyly zjistény nedostatky.
e) Nenastaly Zzadné vyznamné zmény.

V Budapesti, dne 29. dubna 2021
Budapest Alapkezeld Zrt.
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Zprava nezavislého auditora

Pro investory fondu BFM Konzervativni dluhopisovy fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dale také ,Fond*)
zarok 2021, ktera se sklada z rozvahy k 31. proscini 2021, ktera prezentuje celkova aktiva ve vysi 68.720.395
tis. HUF a vysledku za obchodni rok v zisku 4.727.093 tis. HUF, a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.
prosincem 2021 a pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfilozena uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31.
prosinci 2021 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok kon¢ici 31. prosincem 2021 v souladu
s madarskymi Uucetnimi pfedpisy (Zakon C/2000 o uUcetnictvi v Madarsku (dale také ,Zakon o ucetnictvi*).

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a jinymi
pravnimi pfedpisy — platnymi v Mad'arsku — vztahujicimi se na auditni ¢innost. NaSe odpovédnost stanovena
témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu ,,Odpovédnost auditora za audit U€etnich udaju uvedenych v
ucetni zavérce“. Jsme nezavisli na Fondu a spole¢nosti ,Budapest Alapkezel6 Zrt.“ jako spravci fondu, z
hlediska nami vyhotoveného auditu Ucetni zavérky jsme postupovali podle pfislusnych pravnich predpisu,
aktualné platnych v Madarsku a podle statutu Komory auditord Madarska ,Pravidla (etického) vykonavani
auditorské profese a karnych fizeni”, z hlediska otazek v téchto dokumentech neregulovanych pak podle
metodické prirucky ,Mezinarodni eticky kodex pro auditory a uc€etni odborniky“ (Kodex IESBA), vydané
Mezinarodnim vyborem pro etické standardy Ucetnich (véetné mezinarodnich standardd nezavislosti), dale
jsme v souladu s danymi pozadavky zachovavali i zasady jiné etické odpovédnosti. Jsme pfesvéd&eni, Ze
nami ziskané auditni diikazy jsou dostacujicim a odpovidajicim podkladem pro formulovani naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatni informace pfedstavuje Business Report Fondu za rok 2021. Management spole¢nosti Budapest
Alapkezel§ Zrt. (dale také "management") zodpovida za sestaveni Business Reportu v souladu se zakonem
o Ucetnictvi a dalSimi pravnimi predpisy.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce v oddilu ,Vyrok auditora®“ se nevztahuje na Business Report.

PFesto je v8ak souclasti naSich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s u&etni zavérkou &i s
nasimi znalostmi o UCetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné.

Na zakladé Zakona o Ucetnictvi jsme také zodpovédni posoudit, zda byla vyro¢ni zprava vypracovana v
souladu se Zakonem o Ucetnictvi a dalSimi platnymi pravnimi pfedpisy, respektive vyjadfit naS nazor na
soulad vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.
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Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé Fondu za rok 2021 ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s vy8e uvedenou ucetni zavérkou a pfisluSnymi ustanovenimi Zakona o ucetnictvi.

JelikoZ neexistuji zadné dalsi pravni pozadavky, které by se na vyroéni zpravu Fondu, a proto v tomto ohledu
nevydavame zadny vyrok.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti, a pokud ano, jsme povinni danou
nespravnost specifikovat. Nebyly zjistény zadné vyznamné vécné nespravnosti.

Odpovednost managementu a statutarniho organu Fondu za tcetni informace uvedené v tcetni zavérce

Management Fondu odpovida za sestaveni G&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu se
zdkonem o UCetnictvi a za takovy interni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani u€etni zavérky je management Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, zvefejnit skuteCnosti tykajici se otazky nepretrzitého trvani dle dané situace,
dale je management odpovédny za pfipravu UcCetni zavérky na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani
ucetni jednotky. Management je pfi posuzovani povinen vychazet ze zasady nepfetrzitého trvani Fondu,
nenastane-li pfipad, kdy jiné ustanoveni zamezuje uplatnéni této zasady, respektive pokud nenastane
skutec€nost Ci okolnost, ktera je v rozporu s nepfetrzitym trvanim Fondu.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida statutarni organ fondu.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je
velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi
standardy a dalSimi pravnimi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucCetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za
vyznamné, pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzZivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s madarskymi narodnimi auditnimi standardy a v souladu se zakony a jinymi
pravnimi pfedpisy — platnymi v Madarsku — vztahujicimi se na auditni €innost je nasi povinnosti uplatriovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zpusobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli zformulovat vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
nespravnost, k niz doSlo v dusledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti
zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni internich kontrol.

» Seznamit se s internim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na uc€innost daného interniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadl a souvisejicich
informaci, které v této souvislosti management Fondu uvedlI.

Posoudit, zda je pfedpoklad managementu Fondu tykajici se nepretrzitého trvani spravny, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v uCetni zavérce, pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici
se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi auditni
zpravy. Budouci udalosti nebo podminky vS8ak mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.
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* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prtibéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( v internim kontrolnim systému.

V Budapesti, dne 29. dubna 2022
KPMG Hungaria Kift.
Evidencni ¢islo: 000202
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Datum udéleni povoleni organu PSZAF

Spravce fondu: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Distributor: MONETAMoneyBankA.S.
Spravce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc vMadarsku

BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dFive: BF Money Konzervativni fond)

nazev podnikatelského subjektu

1138Budapest, Vaciut193. adresa podnikatelského subjektu

Rok 2021
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Ucetni zavérka

V Budapesti, dne 29. dubna 2021 O.R.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Datum udéleni povoleni organu PSZAF

BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond) Rok 20210
ROZVAHA
Prostiedky (aktiva)
udaje v tis.HUF
Po¥. Zmény predch.
tislo Nazev polozky Predchazejici rok| roku (let) Predmétny rok
a b ¢ d e

01. A.[Investované prostiedky (02. Fadek) 0 0
02. I.|CENNE PAPIRY (03.+04. radek) 0 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Rozdil z ocenovani cennych papirG (05.+ 06. radek) 0 0
05. a/ z arokd, podill
06. b/jiné
07. B.|Obéiné prostfedky (08.+13.+18. Fadek) 60,201,406 69,403,841
08. I.|POHLEDAVKY (09.+10.+11.+12. fadek) 445,030 1,242,545
09. 1. Pohledavky 669,071 1,738,544
10. 2. Ztrata hodnoty pohledavek (-) -220,327 -511,261
11. 3. Rozdil z ocenovani pohledavek v zahrani¢ni méné -3,714 15,262
12. 4. Rozdil z ocenovéani pohledavek ve forintech
13. II.|CENNE PAPIRY (14.+15. fadek) 50,827,331 63,587,765
14. 1. Cenné papiry 49,140,968 59,105,526
15. 2 Rozdil z ocenovéni cennych papirG (16.+17. fadek) 1,686,363} 4,482,239
16. a) z uroku, podilu 408,996 519,265
17. b) jiné 1,277,367 3,962,974
18. III.|PENEZNI PROSTREDKY (19.+20. radek) 8,929,045 4,573,531
19. 1. Penézni prostredky 8,854,997 4,528,828
20. 2. Rozdil z ocenovéni valut, devizovych vkladl 74,048 44,703
21. C.|Aktivni ¢asova rozliseni (22.+23. fadek) 0 0
22. 1.| Aktivni Casova rozliseni
23. 2.|Ztrata hodnoty aktivnich ¢asovych rozliseni (-)
24, D.|Rozdil z oceniovani derivatovych transakci 2,384,189 -677,863
25. PROSTREDKY CELKEM (01.+07.+21.+24. radek) 62,585,595 68,725,978
26. E.|Vlastni kapital (27.+30. radek) 62,464,576} 68,587,087
27. I.|POCATECNI KAPITAL (28.+29. fadek) 43,043,032 44,455,037
28. a) nominalni hodnota emitovanych podilovych listt 126,109,792 139,109,655
29. b) nominalni hodnota zpétné odkoupenych podilovych listd (-) -83,066,760 94,654,618
30. I.|VYVOJ KAPITALU (NAVYSENI KAPITALU) (31.+32.+33.+34. fadek) 19,421,544 24,132,050
31. a) rozdil z hodnoty zpétné odkoupenych podilovych listl 2,894,294 3,148,669
32. b) rezerva rozdilu z ocenovani 4,140,886 3,864,341
33. c) vysledek predchazejiciho roku (let) 8,326,714 12,386,364
34. d) vysledek obchodniho roku 4,059,650 4,732,676
35. F.|Cilové rezervy
36. G.|Zavazky (37.+38.+39. fadek) 394 0
37. |.|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. I.|KRATKODOBE ZAVAZKY 394 0
39. IIl.[ROZDIL Z OCENOVAN{ ZAVAZKU V ZAHRANICNI MENE
40. H.|Pasivni ¢asova rozliseni 120,625] 138,891
41. ZDROJE CELKEM (26.435.4+36.+40. fadek) 62,585,595 68,725,978

V Budapesti, dne 29. dubna 2022 O.R.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Cislo povoleni organu PSZAF
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Datum udéleni povoleni organu PSZAF

BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond) Rok 2021
"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY
udaje v tis.HUF
Pof. Zmény
Cislo Nazev polozky Pfedchazejici |pfedchazejicho  [PFedmétny rok
rok roku (let)
a b c d e
I. [PRIUMY Z FINANCNICH OPERACI 11,041,149 7,277,621
ll.  |NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 6,241,926 1,678,481
. [JINE PRIIMY 0 0
IV.  |PROVOZNI NAKLADY 492,112 600,685,
V.  |JINE VYDAJE 247,461 265,779
VI.  [VYPLACENE VYNOSY, VYNOSY K VYPLACEN] 0 0
VII.  [VYSLEDEK ZA PREDMETNY ROK 4,059,650 4,732,676
V Budapesti, dne 29. dubna 2022 O.R.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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I VSEOBECNA CAST

Fond je spravovan a zastupovan spolec¢nosti “Budapest Alapkezel6 Zrt.”, tato spolecnost byla zaloZena 12. fijna 1992
s registrovanym kapitalem ve vysi 10 milioni HUF. Obchodni ¢innost zahajila spolecnost ve skutecnosti 12. fijna 1992.
Zakladni kapital spole¢nosti ke dni vypracovani rozvahy ¢ini 500 miliond madarskych forint(.

Sidlo: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

ICO: 01-10-041964

Misto zverejiiovani informaci: www.bpalap.hu

Opravnéni k podpisu ucetni zavérky maji v zastoupeni organizace spravce fondu:

Schenk Barnabas
2600 Vic, Szirom u. 16/a

Csaba Szendrei
2230 Gyomré6, Wekerle utca 50.

Provedeni auditu je v pfipadé podilového fondu povinné, v roce 2021 provedla audit spolec¢nost KPMG
Hungdria Kft.

Osoba odpovédna za audit i osobné: Istvan Henye (Madarskd komora auditori 005674)

Poplatek za auditorské sluzby byl vyuctovany auditorem v roce 2021 ve vysi netto 2.200.000 HUF. Spolec¢nost
nevyuzila jiné sluzby poskytované spolecnosti auditora.

Osoba odpovédna za fizeni a realizaci uloh spadajicich do oblasti auditorskych sluzeb:

Jméno: Andrea Andrej
Adresa: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Registracni Cislo: Madarska komora auditort 201605

Uéetni politika

Hlavni rysy ucetni politiky

Ucetni politika fondu byla vypracovéna v souladu se zdkonem o Uéetnictvi a NaFizenim vlady ¢&islo 215/2000.
(X11.11.) o specifikach povinnosti vypracovani Ucetni zavérky a vedeni Ucetnictvi podilovych fondd.

Fond vede podvojné Ucetnictvi, vypracovava ucetni zavérku, jejiz soucdsti je rozvaha, vykaz zisku a ztraty,
doplnujici priloha a vykaz Cash flow. Fond vede detailni evidenci svych prostfedk(l, ocenovani cennych papir(
probiha v souladu se Statutem fondu. Nerealizovany rozdil kurzu cennych papir neni zahrnut ve vysledku za
predmétny rok, tento je zalétovan bezprostifedné proti narlstku kapitalu. Rozdil z pfecenéni devizovych,
respektive valutovych zasob neni zahrnut ve vysledku za predmétny rok, tento je také vykazovan
bezprostiedné proti narlstku kapitalu.

Prodej a zpétny odkup podilovych listd je realizovan za aktualni denni cenu. Rozdil vyplyvajici z ocerovani
nominalni hodnoty a aktualni ceny podilovych listd zplsobuje zménu pfirGstku kapitalu vzhledem k
pocatecnimu kapitalu v nominalni distribu¢ni hodnoté. Za Gcelem uplatnéni srovndvaci zasady jsou Udaje za
predchdazejici obdobi v rozvaze a ve vykazu zisku a ztraty uvadény v rozpisu, ktery je v souladu s predpisy
daného nafizeni.

Chyba podstatna z hlediska ucetni zavérky

Za vyznamnou chybu - ktera vyZaduje vypracovani tfisloupcové zavérky - je povaZovana takova chyba, ktera
je odhalena revizi nebo vlastni kontrolou, a ktera se vztahuje na rok uzavieny Ucetni zavérkou, a souhrnna


http://www.bpalap.hu/

hodnota nezdavisla na znaménku chyb a vlivu chyb pfesdahne 2 % z hlavni ¢astky rozvahy za kontrolovany rok,
respektive jestlize 2 % z hlavni ¢astky rozvahy neprekracuji ¢astku 1 milionu forint(i, pak chyba ve vysi 1 milionu
forint(.

Metoda meziro¢niho zauétovani polozek ve valutach a devizach

Fond prevadi meziro¢ni polozky evidované ve valutach a devizach na madarsky forint podle devizového kurzu
zverejnéného MINB a platného v den realizace hospodarské udalosti.

Metoda oceriovani prostfedkt ve valutach a devizach na konci roku

Fond pfi vyhodnocovani na konci roku ocenuje aktiva a zdvazky evidované ve valutach a devizach podle
devizového kurzu zvefejnéného MNB a platného v den vypracovani rozvahy.

Doplnéni vztahuijici se k rozvaze:

Vlastni kapital je tvofen pocatec¢nim kapitalem a pFirlstkem kapitalu. Poc¢atecni kapital zahrnuje podilové listy
v nomindlni hodnoté aktualni v dobé zaloZeni fondu.

PFirGstek kapitalu je tvofen vysledkem za pfedmétny rok a ocefiovacim rozdilem podilovych listl. Castku
kratkodobych zavazk( predstavuji nakladové ucty dorucené na konci pfedmétného vyuctovaciho obdobi,
které vsak nebyly zatim financné vyrovnany. Pasivni ¢asova rozliSeni zahrnuji zavazky zatéZujici predmétny
rok.

Doplnéni vztahuijici se k vykazu zisku a ztraty:

Trzby z financnich operaci zahrnuji uroky, kurzovni zisky a vyplacené podily, které byly realizovany v
predmétném roce. Kurzovni ztraty jsou uvadény v poloZce financnich naklad( jako polozky snizujici ¢astku
vysledku. Zauctované provozni naklady jsou detailné, po jednotlivych poloZzkach, rozepsany v samostatné
tabulce, vykaz zahrnuje i ¢astky, které byly do konce ucetniho obdobi finanéné vyrovnany.

Jiné

Nominalni hodnota podilovych listt fondu: 1 CZK, slovy jedna ceska koruna.

Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zapujéené nebo vypujcené cenné papiry, pfisliby vynost a
zachovani kapitdlu, pfijatd ani poskytnuta kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk nebo ruceni.

Podle oficidlniho oznameni ze dne 31. kvétna 2018 vstoupila zména investi¢ni politiky fondu BFM
Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond), dale zména nazvu fondu v Uc¢innost dne
1. ¢ervna 2018.

Tyto zmény byly schvaleny rozhodnutim Madarské narodni banky: Rozhodnuti ¢islo H-KE-I11-175/2018, ze
dne 26. dubna 2018.

Hodnoceni pohledavek za argentinské cenné papiry

Argentinskd narodni banka s Ucinnosti ke dni 2. zafi 2019 omezila vyvadéni urcitych prijm0 pochazejicich z
kapitalu, podild a urok(i vyplacenych v zahrani¢nich méndach ze zemé. Podle nafizeni banky maji byt tyto ¢astky
ukladany na oddélené ucty, s castkami lze manipulovat vyhradné v ramci zemé. Argentinska narodni banka
naridila toto omezeni do 31. prosince 2019, na konci roku 2019 bylo nafizeni prodlouzeno na dobu neurcitou.
Tato situace pretrvava i v dobé vypracovani zavérky. Hodnota argentinskych pohleddvek ve fondu postupné
klesa, pro kurz fondd vSak nepredstavuje riziko.

Dotcené financni pohledavky byly odepsany na hodnotu 75 %. Po odpisu je hodnota kazdy den snizovana



linearni metodou a pokud nenastane Zadna zména, bude za 2 roky po zavedeni hodnota finan¢ni pohledavky
nulova.

Nazev fondu Instrument ISIN Castka pf]‘md"" Hodnota aktiv Snizeni
pohledavky v v USD ke dni hodnoty
usb 31.12.2021 zauctované
vroce 2021 v
usD
BFM Konzervativni | IRSAAR 7 09/09/19 | ARIRSA560039
dluhopisovy fond 2,166,355.89 627,649.69 | 1,538,706.20
BFM Konzervativni | |RCPAR 509/14/20 | ARSAMA560073
dluhopisovy fond 23,201.64 6,722.12 16,479.52
BFM Konzervativni | |RCPAR 509/14/20 | ARSAMA560073
dluhopisovy fond 6,039.48 1,749.79 4,289.69
BFM Konzervativni | CRESAR 6.5 02/16/23 | ARCRES560064
dluhopisovy fond 12,549.81 3,636.01 8,913.80
BFM Konzervativni | |RCPAR 5 09/14/20 | ARSAMA560073
dluhopisovy fond 1,134.38 328.66 805.72
BFM Konzervativni | |RSAAR 7 09/09/19 | ARIRSA560039
dluhopisovy fond 686.88 199.01 487.87
Celkem: 2,209,968.08 640,285.27 | 1,569,682.81

Vyznamné udalosti pusobici na éinnost a nastroje fondu

Fond ke 31. 12. 2021 disponoval nepfimou expozici na ruském trhu ve vysi 35,97 %, ktera byla do 31. bfezna 2022 v nékolika krocich
snizena na 0 %.

Fond prodal prevaznou vétsinu svych ruskych expozic na za¢atku mésice brezna (pred pozastavenim obchodovani na trhu) a pro
zbyvajici expozice oceriované v soucasné dobé nulovym kurzem, zaved| zvlastni pravidla ocefiovani.

V nasledujici tabulce je predstavena zména kurzu jednoho podilového listu v obdobi po skonéeni téetniho obdobi.

Datum BFM Konzervativni dluhopisov
fond

2021.12.31 1.164900

2022.01.31 1.156800

2022.02.28 1.097100

2022.03.31 1.070300

Spravce fondu posoudil pravdépodobny dopad rusko-ukrajinského ozbrojeného konfliktu, ktery zacal 24. Unora 2022, véetné
potenciondlnich ekonomickych disledkd na fond a na zdkladé tohoto zjisténi neidentifikoval Zadné konkrétni okolnosti, které by
mély vyznamny dopad na finanéni situaci, finanéni vykonnost nebo cash flow fondu v roce 2022. Vzhledem k nejistoté a nestalosti
situace je vSak mozZné, Ze takové vyznamné okolnosti mohou nastat.



BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond)

1./1. POHLEDAVKY

Pohledavky z doddvek zbozi a sluzeb (zakaznici)
Poskytnuté zalohy

Prevodové ucty

Penéini ucet distributor cennych papird
Poskytnuté kauce

Ztrata hodnoty pohledavek

Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF

0 0
0 0
0

445030 216,725
0 1025820
0

Pohledavky celkem

I./2. ZTRATA HODNOTY ZAUCTOVANA V PREDMETNEM ROCE

Ztrata hodnoty uvedenad v tcetnictvi

Nebyla zauctovana ztrata hodnoty.

445,030 1,242,545

Pfedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
0 0



BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond) 1./3.

AKTIVNi CASOVA ROZLISENi

Pfedch.rok Pfedm.rok

tis.HUF tis.HUF

Uroky z vkladii 0 0
Uroky z vytétovaciho Gctu 0 0

Aktivni casova rozliseni celkem: 0 0



BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond) I./4

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Predch.rok Predm.rok
tis.HUF tis.HUF
Dlouhodobé zavazky vici spravci fondu
Jiné dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
KRATKODOBE ZAVAZKY
Pfedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Ptijaté zalohy
394 0

Zavazky z dodavek zboii a sluzeb (dodavatelé)

Kratkodobé zavazky vici spravci fondu

Vyuctovaci ucet cennych papirQ

Jiné kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky celkem 394




BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni 1l./5.

PRERAZENI AKTIV/ZDROJU

Pfedch.rok Predm.rok
tis.HUF tis. HUF
Vyuctovaci uéet cennych papird
Ptefazeni do jinych zavazkl celkem: 0 0

PRERAZENi DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO

KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Predch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF

Prefrazeni do kratkodobych zavazku celkem: 0 0



BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond)

VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU

I./6.

Rok 202 tis.HUF

Nazev Pocatecni Mezirocni Konec¢na hodnota

hodnota ZvySeni Snizeni
Nominalni hodnota emitovanych
podilovych list 126,109,792 12,999,863 0 139,109,655
Nominalni hodnota odkoupenych
podilovych list -83,066,760 0 11,587,858 -94,654,618
Rozdil hodnoty zapoCtu zpétné
odkoupenych podilovych listl 2,894,294 2,242,834 1,988,459 3,148,669
[Rezerva oceftovaciho rozdilu 4,140,886 29,475,367 29,751,912 3,864,341
Vysledek pfedchazejiciho roku (let) 8,326,714 4,059,650 0 12,386,364
Vysledek obchodniho roku 4,059,650 4,732,676 4,059,650 4,732,676
VLASTNI KAPITAL 62,464,576 53,510,390 47,387,879 68,587,087




BFM Konzervativni dluhopisovy fond (drive: BF Money Konzervativni fond)

PASIVNi CASOVA ROZLISENI

I./7.

Pfedch.rok Pfedm.rok

tis.HUF tis.HUF
Poplatek spravci fondu 10,162 10,619
Poplatek organu dozoru 5,308 5,960
Poplatek za sluzby auditora 1,354 1,418
Poplatek spravci depozitu 4,158 4,697
Distribuc¢ni poplatek 92,073 106,089
Zvlastni dan 7,570 8,545
Ucetni poplatek 0 1,563
Pasivni ¢asova rozliSeni celkem 120,624 138,891



BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond)

n./1.
PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
Nazev Pfedch.rok Pfedm.rok

tis.HUF tis.HUF
Kurzovni zisky 3,042,222 1,205,583
Vyplacené uroky 1,840,180 1,708,789
Vyplacené podily 16,769 4,715
PFijmy z terminovanych transakci 5,287,540 3,700,839
PFijmy z jinych finan¢nich operaci 854,438 657,695
P¥ijmy z financnich operaci celkem 11,041,149 7,277,621



BFM Konzervativni dluhopisovy fond (drive: BF Money Konzervativni fond) n./2.

NAKLADY NA FINANCNi OPERACE

Nazev Predch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Kurzovni ztraty 775,541 616,009
Vyplacené uroky, uroky k vyplaceni 0 0
Naklady na terminované transakce 4,884,766 761,972
Naklady na jiné financni operace 581,619 300,500
Naklady na finan¢ni operace celkem 6,241,926 1,678,481




BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dFive: BF Money Konzervativni fond) ln./3.

PROVOZNI NAKLADY
Nazev Piedch.rok Predm.rok

tis.HUF tis.HUF
Poplatek spravci fondu 124,405 127,779
Poplatek spravci depozitu 22,155 27,850
Mandatni poplatek 7,371 2,415
Poplatek organu dozoru 18,722 23,452
Poplatek za sluzby auditora 2,707 2,836
Bankovni ndklady, provize z obratu 7,023 4,730
Poplatek za distribuci 305,005 406,671
Poplatek za ucetni sluzby 4,724 4,952
Provozni naklady celkem 492,112 600,685



BFM Konzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond) 1./4.

ZVLASTNi ZAVAZKY A ZAVAZKY MIMO ROZVAHU

Pfedch.rok Pfedm.rok
tis.HUF tis.HUF
Zavazky s dobou splatnosti delSi nez 5 let ne he
Zavazky zajisténé zastavnim nebo podobnym pravem ne ne
Prostiedky ochrany Zivotniho prostiedi, soucasné a budouci zavazky
ochrany Zivotniho prostiedi
ne ne
Povinnost platby najemného v budoucnu (trvaly najem) ne ne

Jiné polozky mimo rozvahu ne ne



BFMKonzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF Money Konzervativni fond) L./5.

STAV AKTIV KE DNI VYPRACOVANI ROZVAHY

Rok 2021
Cenné papiry Nomindlni hodnota/ks v Pofizovaci hodnota/HSZ (t.HUF) Rozdil hodnoty (t.HUF) | Trini hodnota (t.HUF)
plvodni méné

Statni dluhopisy
PTABNK 5.375 03/14/22 USD 2,200,000 624,005 108,670 732,675
AFREXI FLOAT 08/01/22 USD 800,000 241,888 20,399 262,287
CZGB 1.25 02/14/25 CZK 8,200,000 113,848 1,686 115,534
TRITOB 4.375 01/16/24 USD 2,000,000 625,131 57,662 682,793
CZGB 0.45 10/25/23 CZK 48,000,000 648,801 25,560 674,361
KSA 2.894 04/20/22 USD 3,000,000 950,061 40,355 990,416
ROMANI 6.75 02/07/22 USD 1,000,000 330,290 6,106 336,396
TURKSK 5.8 02/21/22 USD 300,000 90,669 9,316 99,985
TURKEY 5.6 11/14/24 USD 600,000 186,379 3,945 190,324
BSTDBK 3.5 06/25/24 USD 2,600,000 822,509 65,537 888,046
Moroc 4.25 12/11/22 USD 1,000,000 326,263 8,243 334,506

4,959,844 347,479 5,307,323
Podnikové dluhopisy
CS FLoat 12/14/23 Corp USD 900,000 229,552 66,067 295,619
BRSRBZ 7.375 02/02/22 USD 1,575,000 510,139 20,478 530,617
AVP 5 03/15/23 Float USD 1,350,000 430,839 40,623 471,462
BRADES 2.85 01/27/23 USD 1,000,000 310,496 23,211 333,707
GTLKOA 4.949 02/18/26 USD 200,000 65,509 2,341 67,850
COMOQAT 5 05/24/23 USD 1,600,000 524,389 27,231 551,620
BOCAVI Float 09/26/23 USD 200,000 60,384 4,931 65,315
COSHOL 4 12/03/22 USD 500,000 154,623 12,283 166,906
CREDVA 9.75 07/27/22 USD 1,100,000 303,186 41,507 344,693
ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN USD 1,000,000 301,677 28,641 330,318
ISRELE 6.875 06/21/23 USD 3,000,000 973,838 84,246 1,058,084
ITAU 5.5 08/06/22 USD 3,000,000 937,760 86,302 1,024,062
KDB 0.5 10/27/23 USD 1,000,000 311,126 12,729 323,855
DB Float 11/16/27 CZK 24,000,000 336,720 21,007 357,727
AVALCB 4.75 09/26/22 USD 1,800,000 564,432 39,541 603,973
COGARD 6.5 04/08/24 USD 1,400,000 432,139 22,553 454,692
CNPCHH 3.95 04/19/22 USD 500,000 154,380 11,093 165,473
BOCAVI 4.375 05/02/23 USD 650,000 206,361 14,921 221,282
CNOOC 3.875 05/02/22 USD 2,500,000 765,030 61,824 826,854
Fercap Float 04/24/23 EUR 1,600,000 500,210 94,758 594,968
CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USD 456,570 135,857 14,095 149,952
BOCAVI 3.5 01/31/23 USD 500,000 155,283 13,189 168,472
ARAMCO 2.75 04/16/22 USD 1,300,000 402,199 26,537 428,736
FINDEP 8 07/19/24 USD 1,200,000 325,277 25,101 350,378
FOURFN 11.25 02/23/25 EUR 686,000 232,139 34,686 266,825
GAZPRU 1.45 03/06/23 CHF 1,500,000 500,111 43,859 543,970
GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USD 1,000,000 290,670 43,648 334,318
GRNKEN 4.875 08/16/23 USD 1,000,000 303,395 31,893 335,288
GRNKEN 6.25 02/21/23 USD 700,000 208,023 29,982 238,005
GRWALL 3.125 08/31/22 USD 1,000,000 311,924 19,636 331,560
TAQAUH 3.625 01/12/23 USD 1,000,000 318,178 22,383 340,561
HRINTH 4.5 PERP USD 650,000 199,716 15,987 215,703
HRINTH Float 04/27/22 USD 200,000 62,819 2,430 65,249
HYNMTR3.4 06/20/24 USD 650,000 206,553 14,909 221,462
ICBCAS Float 09/16/22 USD 2,000,000 613,456 39,415 652,871
IPFLN 9.75 11/12/25 EUR 1,000,000 318,731 82,183 400,914
EVRAZ 5.375 03/20/23 USD 2,000,000 628,052 57,647 685,699
EQPTRC 5 05/18/25 USD 1,000,000 338,868 19,034 357,902




CIELBZ 3.75 11/16/22 USD 1,000,000 313,301 17,972 331,273
ITAU 2.9 01/24/23 USD 1,000,000 302,084 31,695 333,779
ENGPRO 4 12/07/22 EUR 950,000 280,540 70,308 350,848
JSTLIN 5.25 04/13/22 USD 1,164,000 374,069 12,361 386,430
ECOPET 5.875 09/18/23 USD 1,550,000 511,986 32,600 544,586
CHMFRU 3.15 09/16/24 USD 2,000,000 599,089 73,226 672,315
KTZKZ 3.638 06/20/22 CHF 550,000 165,325 37,781 203,106
LIBONE 5.3 10/23/23 CZK 35,000,000 443,845 72,628 516,473
BHARTI 5.125 03/11/23 USD 1,800,000 577,337 40,838 618,175
DPWDU 3.908 05/31/23 USD 1,500,000 484,596 22,902 507,498
NITROG 7 05/14/25 EUR 500,000 157,271 14,120 171,391
DIBUH 3.664 02/14/22 USD 500,000 149,462 16,176 165,638
BTGPBZ 7.75 02/15/29 USD 110,000 34,727 4,094 38,821
MONBNK 3.79 01/30/30 CZK 39,000,000 521,940 82,714 604,654
NORTAL 4.75 05/28/24 EUR 100,000 36,005 2,249 38,254
NTPCIN 4.375 11/26/24 USD 600,000 200,460 8,576 209,036
OMAN 4.125 01/17/23 USD 2,500,000 739,934 105,072 845,006
OTPHB 2.875 07/15/29 EUR 1,300,000 420,951 82,161 503,112
OTPHB Var 11/49 EUR 1,313,000 387,141 92,953 480,094
PEMEX 8.25 06/02/22 GBP 2,000,000 866,035 75,921 941,956
PETKM 5.875 01/26/23 USD 200,000 59,172 7,887 67,059
POHANG 2.375 11/12/22 USD 2,500,000 797,236 29,392 826,628
PPFFH 4.5 12/18/27 CZK 9,000,000 122,587 4,567 127,154
PSHNA 5.5 07/15/22 USD 1,000,000 312,880 26,736 339,616
METINV 7.75 04/23/23 USD 1,000,000 292,964 47,623 340,587
PUMAFIN 5.125 10/06/24 USD 200,000 63,434 2,767 66,201
QIBKQD 3.982 03/26/24 USD 2,500,000 814,078 56,445 870,523
RAILUA 8.25 07/09/24 USD 600,000 189,504 10,681 200,185
RECLIN 5.25 11/13/23 USD 2,500,000 812,131 56,139 868,270
DIBUH 3.625 02/06/23 USD 1,900,000 595,385 49,707 645,092
Russia 4.5 04/04/22 USD 1,800,000 565,200 32,502 597,702
SAFTRA 4 07/26/22 USD 2,300,000 698,602 61,450 760,052
SAZFIN 4 12/12/22 EUR 3,850,000 1,261,300 165,842 1,427,142
SAZKAG 5.2 09/23/24 CZK 20,000,000 257,657 41,817 299,474
SBERRU 5.25 05/23/23 USD 4,000,000 1,314,816 41,748 1,356,564
SBERRU 6.125 02/07/22 USD 2,700,000 878,345 26,532 904,877
SHIMAO 4.75 07/03/22 USD 800,000 261,176 67,303 193,873
SHTFIN 5.7 02/27/22 USD 400,000 121,275 12,142 133,417
SILNET 11 04/02/24 USD 200,000 65,720 6,057 71,777
SINOPE 3.9 05/17/22 USD 500,000 153,392 11,929 165,321
MAGYAR 0.5 09/28/22 EUR 1,500,000 546,797 9,814 556,611
MAGYAR 0.01 06/28/23 EUR 1,300,000 470,077 9,570 479,647
TBCBGE 5.75 06/19/24 USD 500,000 165,382 6,447 171,829
TEVA 3.25 04/15/22 EUR 1,000,000 319,133 53,263 372,396
DBKAZ 4.125 12/10/22 USD 600,000 196,684 4,068 200,752
BTGPBZ 5.5 01/31/23 USD 600,000 187,707 19,211 206,918
BANSAF 4.125 02/08/23 USD 1,000,000 306,572 32,534 339,106
UNIFIN 7 01/15/25 USD 600,000 168,798 1,749 170,547
UNIFIN 7.25 09/27/23 USD 1,431,000 405,367 32,172 437,539
UNIGEL 8.75 10/01/26 USD 500,000 154,260 22,063 176,323
VTB 5 10/24/24 CHF 1,600,000 479,908 106,197 586,105
ACKAF 5 04/03/23 USD 1,000,000 315,283 16,519 331,802
34,542,961 3,087,515 37,630,476
Podilové listy
AMUNDI IND BARC US CORP BBB USD 232,500 4,141,959 227,069 4,369,028
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 267,000 4,846,778 328,339 5,175,117
Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF USD 2,425,000 7,125,623 320,884 7,446,507
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 325,000 3,447,449 167,570 3,615,019




19,561,809 1,043,862 20,605,671
Diskontni pokladni¢ni poukazka
CZGB 002/24/22 CZK 3,000,000 40,912 3,383 44,295
40,912 3,383 44,295
Cenné papiry celkem 59,105,526 4,482,239 63,587,765
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ODVOZENE TRANSAKCE
Rok 2021
Kurz pfi Datum Datum Kurz/Cena Hodnota podle smlouvy|Pfedpokladany Piedpokladany
¢atecni mnozstvi |uzavienilcena |uzavieni splatnosti 31.12.2019 (devizy) vysledek (devizy) vysledek (tis.HUF)
Forward transakce
Devizy terminovany prodej
EUR/CZK 139,910,816 CZK 23.8674] 2021.10.18 2022.02.22 23.9837| 5,862,000 CHF | 1,641,047 CZK -24,353]
EUR/CZK 660,224,000 CZK 25.7900| 2021.07.15 2022.03.21 24.8860) 25,600,000 EUR 16,257,502 CZK 241,261
EUR/CZK 557,080,200 CZK 26.1540| 2021.10.21 2022.07.25 24.8860) 21,300,000 EUR 11,908,109 CZK 176,716
EUR/CZK 38,951,190 CZK 25.9675 2021.10.26 2022.03.21 24.8860) 1,500,000 EUR 1,216,334 CZK 18,050
EUR/CZK 15,406,800 CZK 25.6780] 2021.11.23 2022.03.21 24.8860) 600,000 EUR 314,452 CZK 4,666
EUR/CZK 17,969,630 CZK 25.6709| 2021.11.24 2022.03.21 24.8860) 700,000 EUR 361,937 CZK 5,371
EUR/CZK 65,082,600 CZK 29.5830| 2021.06.15 2022.01.18 29.5972] 2,200,000 GBP | 151,786 CZK -2,253]
USD/CZK 64,117,560 CZK 21.3725| 2021.04.26 2022.01.28 21.8780) 3,000,000 USD |- 1,705,198 CZK -25,305]
USD/CZK 105,415,000 CZK 21.0830] 2021.05.12 2022.01.28 21.8780) 5,000,000 USD |- 4,285,219 CZK -63,593|
USD/CZK 43,801,611 CZK 20.8579| 2021.05.19 2022.01.28 21.8780) 2,100,000 USD | 2,271,052 CZK -33,702
USD/CZK 901,280,000 CZK 20.9600| 2021.06.15 2022.01.28 21.8780) 43,000,000 USD |- 42,125,890 CZK -625,148|
USD/CZK 55,502,500 CZK 21.4802| 2021.08.03 2022.01.28 21.8780) 2,583,894 USD |- 1,191,343 CZK -17,680]
USD/CZK 948,332,000 CZK 21.5530[ 2021.09.14 2022.03.16 21.8780 44,000,000 USD |- 22,048,815 CZK -327,204]
USD/CZK 154,632,086 CZK 21.5967| 2021.09.14 2022.04.19 21.8780) 7,160,000 USD |- 3,843,344 CZK -57,035]
USD/CZK 26,561,832 CZK 22.1349| 2021.09.30 2022.04.19 21.8780) 1,200,000 USD |- 6,348 CZK -94
USD/CZK 724,480,000 CZK 22.6400[ 2021.11.16 2022.08.19 21.8780) 32,000,000 USD 6,405,302 CZK 95,055}
CHF/CZK
Devizy terminovany nakup
EUR/CZK 2,000,000 EUR 25.8363| 2021.11.02 2022.03.21 24.8860) 51,672,600 CZK |- 1,361,867 CZK -20,210]
EUR/CZK 3,000,000 EUR 25.6570| 2021.12.02 2022.03.21 24.8860) 76,971,000 CZK |- 1,509,839 CZK -22,406
Forward transakce celkem: 677,863
CELKEM: -677,863|

IVysledek realizovany
\v predchazejicim roce (tis.HUF)

IVysledek realizovany v predmétném roce (tis.HUF)

zisk ztrata zisk ztrata
Forward transakce 5,287,540 4,884,766 3,700,839 761,972
CELKEM: 5,287,540 4,884,766 3,700,839 761,972
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ZPRAVA O PORTFOLIU
Zakladni ddaje:
Nazev fondu, &islo v rejstfiku:BFM Konzervativni dluhopisovy fond:1111-421
Spravce fondu: Budapest Alapkezel6Zrt.
Spravce depozitu: Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc v Madarsku
Typ vypoctu NHA: denni
Predmétny den (T): 2021.12.31
Vlastni kapital (CZK): 4,621,771,291
NH jednoho podilového listu: 1.1673
Pocet kusi (db): 3,959,383,072
Stanoveni netto hodnoty aktiv v predmétny den:
Castka/Hodnota
I ZAVAZKY (CzK) (%)
1/1. Uvéry (celkem): Véritel Doba trvani ol 0%
1/2. Jiné zavazky (celkem):
z divodu poplatku spréavci fondu
z davodu poplatku spravci depozitu 0
z ddvodu komisnich poplatkd 0
z divodu distribu¢nich nakladd 0
Poplatek za G¢etni sluzby 0
z dGvodu ndkladi na auditni sluzby 0
z davodu jinych poloZek zatgtovanych jako naklady
Jiné zavazky — mimo néklady 0
1/3. Cilové rezervy (celkem): 0
1/4. Pasivni ¢asova rozliseni (celkem): 9,359,236/ 100%
Zavazky celkem: 9,359,236 100%
. AKTIVA (%)
/1. B&ny ucet, hotovost (celkem): 308,189,434 6.65%
/2. iné pohledavky (celkem): 83,729,428 1.81%
/3. 4zané bankovni vklady (celkem): Doba trvani|
[Terminované na max. 3 mésice (celkem):
11/3.1. [Terminované na déle nez 3 mésice (celkem):
11/3/2.
11/4. Cenné papiry (celkem): Ména| Nominalni hodnota 4,284,889,778 92.52%|
Statni dluhopisy (celkem): 360,621,262
11/4.1.
11/4.1.1. Dluhopisy (celkem): CzK 3,000,000 2,984,850
11/4.1.2. Pokladni¢ni poukézky (celkem):
11/4.1.3. iné cenné papiry akceptované NB (celkem):
11/4.1.4. Zahraniéni cenné papiry (celkem): 69,700,000 357,636,412
usb 13,500,000 304,408,966,
11/4.2. Cenné papiry predstavujici hosp. a jiny tvérovy vztah: CzK 56,200,000 53,227,446
1/4.2.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahraniéni dluhopisy (celkem): 2,535,746,135
EUR 15,099,000 380,202,705
CzK 127,000,000 128,401,885
usb 82,986,570 1,873,830,234
cHE 3,650,000 89,837,140
11/4.2.3. Mimoburzovni (celkem): GBP 2,000,000 63,474,171
11/4.3. Akcie (celkem):
11/4.3.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.3.2. Zahrani&ni akcie (celkem):
11/4.3.3. Mimoburzovni (celkem):
11/4.4. Hypoteéni zastavni listy (celkem):
11/4.4.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.4.2. Mimoburzovni (celkem): 1,388,522,381
usb
2,657,500 796,195,102,
EUR
v 592,000 592,327,279,
11/4.5. Podilové listy (celkem):
11/4.5.1. Registrované na burze (celkem):
11/4.5.2. Mimoburzovni (celkem):
11/4.6. Restitu¢ni listy (celkem):
1/5. Aktivni Easova rozliseni (celkem): 0 0%|
11/6. [Rozdil z ocefovani terminovanych transakei -45,678,113 -0.99%
Aktiva celkem:
4,631,130,527, 100%|




Ve fondu nebyly ke dni vypracovani rozvahy zastoupeny odvozené transakce, zaptjcené nebo vypljéené cenné papiry, pfisliby vynost a zachovani kapitélu, pfijata
nebo poskytnutd kryti, jistiny, kauce, poskytnuti zaruk nebo ruéeni.

BFMKonzervativni dluhopisovy fond (dfive: BF MoneyKonzervativni fond) —v ynos v roce 2021: 0.337%
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Rok 2021
CASH FLOW
T.HUF T.HUF
Nazev polozky Pfedch.rok Pfredm.rok

I Provozni cash flow (fadky 01-14) 2,950,772 2,394,839
01. }//grsll(;es%?kia predmétny rok (bez ¢astky prijatého ndjemného, vyplacenych 4,042,881 4,727,961
02. |Zauctovana amortizace
03. ]Zauctovanad ztrata hodnoty a zpétny pfipis
04. |Zauctovany ocenovaci rozdil +- -4,140,886 -3,864,341
05. JRozdil z tvorby a vyuziti cilové rezervy +-
06. |Vysledek prodeje investic do nemovitosti +-
07. [Vysledek prodeje, smény investic cennych listl +- -1,140,594 -1,572,455
08. [Zména stavu investovanych aktiv +-
09. |Zména stavu obéznych aktiv +- 15,455 -778,539)
10. §Zména stavu kratkodobych zdvazkd +- 0 -394
11. JZména stavu dlouhodobych zavazk +-
12. |Zména stavu aktivnich ¢asovych rozliseni +- 0 0
13. |Zména stavu pasivnich ¢asovych rozliSeni +- 33,030] 18,266
14. JOcenovaci rozdil 4,140,886 3,864,341
1. Investicni cash flow (fadky 15-20) -7,215,660] -8,387,388|
15. |Nakup nemovitosti -
16. JProdej nemovitosti +
17. [Prijaté ¢astky ndjemného
18. [ Nakup cennych papird - -38,293,663 -30,542,517
19. |Prodej, sména cennych papirQ + 31,061,234 22,150,414
20. | Ziskané vynosy + 16,769] 4,715
lll.  JFinanéni cash flow (fadky 21-27) 10,467,750| 1,666,380|
21. |Emise podilovych listl + 19,306,934 12,999,863
22. | Vklad ziskany pfi emisi podilovych listl -

23 | Zpétny odkup podilovych listl - -10,147,205 -11,587,858
24. JVynosy vyplacené z podilovych listd 1,308,021 254,375
25. |Narokované uvéry, pujcky +
26. | Splatky avérd, pjcek -
27. | Uroky vyplacené za Gvéry, pajcky -
IV. JVYVOJ FINANCNICH PROSTREDKU (Fadky I+11+111) 6,202,862 -4,326,169|

V Budapesti, dne 29. dubna 2022

O.R.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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2021.12.31.

Nézev Datum hlavni Castka hlavni Géetni knihy Castka hlavni Gcéetni knihy NHA piehled - NHA piehled - ¢astka Rozdil (HUF)

ucetni knihy (HUF) (CZK) datum (HUF)
Cenné papiry 2021.12.31 59,105,526,266 3,982,852,174.26 2021.12.31 4,323,913,225.94 - 341,061,051.68
Rozdil hodnoty 2021.12.31 4,482,238,042 302,037,603.89 2021.12.31 - 302,037,603.89
Cenné papiry celkem: 63,587,764,308 4,284,889,778.15 4,323,913,225.94 - 39,023,447.79
Vyuétovaci vkladovy Get HUF CITI 2021.12.31 9,090,514 612,568.33 2021.12.31 612,750 - 181.68
Vyuctovaci vkladovy téet EUR CITI 2021.12.31 1,471,076,005 99,129,110.85 2021.12.31 99,211,917 - 82,806.38
VyUétovaci vkladovy Géet USD CITI 2021.12.31 1,099,116,020 74,064,421.82 2021.12.31 73,827,851 236,570.90
Vyuétovaci vkladovy Get GBP CITI 2021.12.31 31,362,777 2,113,394.71 2021.12.31 2,109,515 3,879.81
Vyuétovaci vkladovy Geet CHF CITI 2021.12.31 828,462,437 55,826,309.78 2021.12.31 55,672,722 153,587.57
Vyuétovaci vkladovy tget CZK CITI 2021.12.31 1,134,423,447 76,443,628.52 2021.12.31 76,443,629 0.00
Poskytnuté kauce - CITI 2021.12.31 11,696,420 - 11,696,420.00
Poskytnuté kauce - ING 2021.12.31 57,486,660 - 57,486,660.00
Penéini prostredky celkem: 4,573,531,201 308,189,434.01 377,061,463.79 - 68,872,029.78
Vyuétovaci Ucet cennych papirli 2021.12.31 216,724,716 14,604,091.38 2021.12.31 876,765.35 13,727,326.03
Poskytnuté kauce 2021.12.31 1,025,820,000 69,125,336.93 2021.12.31 69,125,336.93
Pohledavky celkem: 1,242,544,716 83,729,428.31 876,765.35 82,852,662.96
Ocefiovaci rozdil termi weh 2021.12.31
transakei - 677,863,202 - 45,678,113.37 2021.12.31 - 45,678,113.37 0.00
cennych papird pohledavky 2021.12.31
celkem - 2021.12.31 34,341,533.38 - 34,341,533.38
viechny ostatni zavazky 2021.12.31 - - 2021.12.31 34,341,533.38 - 34,341,533.38
Dodavatelé: 2021.12.31 - - 2021.12.31 :
Pasivni &asova rozlideni 2021.12.31 138,891,069 2021.12.31 9,371,604.19 - 12,367.75
Netto hodnota aktiv celkem: 68,587,085,953 4,621,771,291 4,612,460,204.14 9,311,086.52
Podilové listy ks 2021.12.31 3,959,383,072.00 2021.12.31 3,959,383,072.00 -
Hodnota jednoho podilového listu 1.1673 1.1649 0.0024

Oficidlné zvefejnény vykaz netto hodnoty aktiv vypracovany Spravcem depozitu ke dni uzavieni obchodniho roku se neshoduje ve vsech aspektech s ¢astkou
vlastniho kapitalu uvadénou v Ucetni zavérce vyhotovené podle zakona o Ucetnictvi, pfic¢inou odchylky mohou byt nasledujici divody:

- v kalkulaci netto hodnoty aktiv vyddvané Spravcem depozitu jsou vyuctovany uroky za aktiva na bézném Uctu naleZejici ke dni T a koneény stav ke dni T-1, dale v
ptipadé vazanych vklad je nutné pfi vypoctu netto hodnoty aktiv brat na zfetel ¢astku vkladu, spolec¢né s Uroky néleZejicimi ke dni T.

- troky z vkladi jsou v hlavni Gcetni knize uvedeny v ¢asti aktivnich ¢asovych rozliseni

- poplatky uvadéné v netto hodnoté aktiv jsou v hlavni Géetni knize uvedeny v ¢asti pasivnich casovych rozliseni a pohledavek (dodavatelské polozky)

- konecné datum netto hodnoty aktiv neni shodné s datem uzavieni Gcetnictvi

- pfi vypoctu netto hodnoty aktiv je v souladu se Statutem primarnim zdrojem hodnoceni mény referencni kurz stanoveny a zverejnény poskytovatelem dat
(Reuters/Bloomberg), v Gcetnictvi se viak pouZivd od tohoto odlisny kurz, a to v souladu s ustanovenimi zakona o Ucetnictvi

- ména hodnoty aktiv se odliSuje od mény, ve které je vedeno ucetnictvi

Odchylka mezi vykazem netto hodnoty aktiv vypracovanym a oficialné zvefejnénym Spravcem depozitu ke dni uzavérky a ¢astkou vlastniho kapitalu uvadénou v
ucetni zavérce vypracované v souladu se zdkonem o Ucetnictvi neni vyznamna.
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F. Zprava o obchodni cinnosti

Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund
Nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni fond kratkodobych dluhopis(
Zkraceny nazev* BFM Konzervativni Kétvény Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Bond Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni dluhopisovy fond

*:Do 31. kvétna 2018 pod nazvem Konzervativni fond

Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl
Doba trvani neurcita

Datum zahajeni fondu 27. prosinec 2010 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000709308
Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plcv Madarsku 1133 Budapest, Vaci Ut 80.
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualni vyse poplatku spravci fondu 0.80%

Cile a investicni politika

Investi¢nim cilem fondu je investicemi na rozvijejicich se a vyspélych trzich, do prevazné kratkodobych a stfednédobych
dluhopist, drocenych investi¢nich néstroju nebo tzv. EFT zajistujicich takové expozice, véetné investovani do podilovych
fondd nabidnout investordm investice s profilem predstavujicim pfijatelna rizika/vynosy.

Dluhopisové investice fondu jsou zaméreny predevsim na podnikové dluhopisy na vyspélych a rozvijejicich se trzich, avsak
fond muZe investovat i do hypotecnich listd a statnich dluhopis. V portfoliu jsou vyznamnou vahou zastoupeny tzv.
investi¢ni dluhopisy (investment grade) a vysoce rizikové dluhopisy (high yield). Kromé dluhopistl jsou ve fondu zastoupeny
i jiné UroCené nastroje a vklady. Expozice ve formé Investic do dluhopis a jinych Urocenych nastrojl realizuje fond
bezprostfedné nebo zprostfedkované, tedy formou ETF nebo prostfednictvim podilovych fondd.

Ve fondu jsou zastoupeny i nastroje emitované/denominované v jinych ménach neZ ¢eskd koruna, avsak urcujici ¢ast
devizovych expozic fondu pocitanych souhrnné s transakcemi krytymi devizami predstavuje ¢eska koruna.

Fond nabizi investicni prilezitost predevsim takovym investorim, ktefi hledaji nizkorizikové investice zajisténé expozicemi v
Ceskych korunach.

Profil charakteristického investora fondu:

- investor tolerujici vyssi rizika spojena s podnikovymi dluhopisy (v ramci toho pak i vyssi rizika ve formé tzv. high yield) a
rozvijejicimi se trhy

- investor zaméreny na investi¢ni formy s pruznou dobou trvani

- investor zaméreny na strednédobé investice (minimalné 2 roky)

Nejkratsi doba investice do fondu doporucovana spravcem fondu: 2 roky.

Mista urcena ke zverejiovani informaci fondu
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/




I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papird predstavujicich Gvérovy vztah a podilovych listd).

Vykaz majetku
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Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Pfevoditelné cenné papiry

3,663,427,285

4,275,838,646

Zustatky na bankovnich Gctech

643,571,888

307,878,384

Jiné prostredky 204,028,233 38,114,778
Aktiva celkem 4,511,027,406 4,621,831,808
Zavazky -8,647,044 -9,371,604
Netto hodnota aktiv 4,502,380,362 4,612,460,204

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na Gctech 643,571,888 | 14.27% 307,878,384 | 6.66%
Statni dluhopisy a statem garantované 252,927,252 | 5.61% 456,555,890 | 9.88%
cenné papiry*
Podnikové dluhopisy 2,220,486,180 | 49.22% 2,432,809,025 | 52.64%
ETF 1,190,013,854 | 26.38% 1,386,473,731 | 30.00%
Derivatové transakce 171,895,382 | 3.81% -45,678,113 | -0.99%
Pohledéavky/Zavazky 32,132,852 | 0.71% 83,792,892 | 1.81%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 4,511,027,406 | 100.00% 4,621,831,808 | 100.00%
Poplatky -8,647,044 -9,371,604
Netto hodnota aktiv: 4,502,380,362 4,612,460,204

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papirli nebo nastroji financniho trhu je ¢lensky stat, mistni organ
takového c¢lenského statu, treti zemé nebo takovy mezindrodni vefejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych
statl EHP

Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirl fondu a zlstatky na bankovnich tctech
Ména fondu: ¢eska koruna
%: v poméru k hodnoté aktiv

Zastatky na bankovnich uctech

Bézny ucet

Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
BRITSKA LIBRA GBP 30,938 0.0 2,109,515 0.0
CESKA KORUNA CZK 465,760,754  10.3 76,443,629 1.7
EURO EUR 73,756,938| 1.6 99,211,917 2.1
MADARSKY FORINT HUF 96,741 0.0 612,750 0.0
SVYCARSKY FRANK CHF 28,151,641 0.6 55,672,722 1.2
USA DOLAR USD 75,774,875 1.7 73,827,851 1.6
Celkem CZK 643,571,888 307,878,384
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Vklady
Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isl Hodnota aktiv %
n
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 236,362,807 5.24%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 LU1525418643 325,365,583 7.21%
ETF
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF IEOOBCRY5Y77 157,673,974 3.50%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 228,354,626 5.06%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 242,256,864 5.37%
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 07/25/21 X51651860287 15,109,151 0.33%
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 17,107,165 0.38%
Statni dluhopisy AFRFIN FLOAT 03/15/21 Corp. XS1578768050 32,331,082 0.72%
Statni dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 XS51599284111 44,548,215 0.99%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,667,211 0.50%
Statni dluhopisy OMAN 4.12501/17/23 XS1750113406 55,218,260 1.22%
Statni dluhopisy PTABNK 5.375 03/14/22 XS1520309839 46,258,525 1.03%
Statni dluhopisy REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 4,427,973 0.10%
Statni dluhopisy ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 23,501,557 0.52%
Statni dluhopisy Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 22,688,145 0.50%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 13,618,182 0.30%
Podnikové dluhopisy ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22,620,896 0.50%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS51480203709 0 0.00%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 2.75 04/16/22 XS51982118264 6,654,959 0.15%
Podnikové dluhopisy ATENTO 6.125 08/10/22 USLO427PAA41 60,875,426 1.35%
Podnikové dluhopisy BCOOA 1.05 10/15/21 CHO0383104376 48,895,808 1.08%
Podnikové dluhopisy BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 16,548,581 0.37%
Podnikové dluhopisy BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAY48 22,285,723 0.49%
Podnikové dluhopisy BRADES 5.9 01/16/21 USGO0732RAF58 22,093,337 0.49%
Podnikové dluhopisy BRASKM 3.5 01/10/23 USN15516AA01 13,433,530 0.30%
Podnikové dluhopisy BRFSBZ 4.3509/29/26 USA08163AA41 10,341,903 0.23%
Podnikové dluhopisy BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 32,015,006 0.71%
Podnikové dluhopisy BSTDBK 4.875 05/06/21 XS51405888576 21,879,694 0.49%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 14,469,517 0.32%
Podnikové dluhopisy BULENR 4.875 08/02/21 XS1405778041 13,719,427 0.30%
Podnikové dluhopisy CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,130,698 0.49%
Podnikové dluhopisy COGARD 4.75 09/28/23 XS51485578535 37,924,823 0.84%
Podnikové dluhopisy COMAQAT 3.25 06/13/21 XS51432416029 84,884,226 1.88%
Podnikové dluhopisy Creal 502/01/27 XS52060698219 7,505,535 0.17%
Podnikové dluhopisy CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 23,568,847 0.52%
Podnikové dluhopisy CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,587,701 0.43%
Podnikové dluhopisy DB 1.625 02/12/21 DEOOODL19UQO 53,327,342 1.18%
Podnikové dluhopisy DBKAZ 4.125 12/10/22 XS50860582435 13,571,881 0.30%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 6,844,191 0.15%
Podnikové dluhopisy DPWDU 3.908 05/31/23 XS51419869968 34,198,473 0.76%
Podnikové dluhopisy ECELUP 8.625 06/16/21 Corp. USA18007AA16 10,979,903 0.24%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 19,501,789 0.43%
Podnikové dluhopisy ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 24,466,209 0.54%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 3 03/03/22 XS1513739927 33,246,999 0.74%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 6.75 01/31/22 XS1405775377 17,444,066 0.39%
Podnikové dluhopisy F5.7502/01/21 US345397VR12 13,239,190 0.29%
Podnikové dluhopisy Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 38,943,645 0.86%
Podnikové dluhopisy FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 28,265,673 0.63%
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Podnikové dluhopisy FOURFN 10.75 05/01/22 XS1597294781 8,128,494 0.18%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.25 02/23/25 XS1417876163 20,238,939 0.45%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 2.75 11/30/21 CHO0346828400 27,332,312 0.61%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 6.51 03/07/22 XS0290580595 34,863,784 0.77%
Podnikové dluhopisy GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,743,199 0.50%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 4.875 07/24/22 USN3700LAC92 16,408,050 0.36%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,919,894 0.35%
Podnikové dluhopisy GRWALL 3.12508/31/22 XS$1645684660 22,326,069 0.49%
Podnikové dluhopisy HRINTH 3.25 06/03/21 XS1422785375 21,665,085 0.48%
Podnikové dluhopisy HRINTH 4.5 PERP XS1555076162 22,287,699 0.49%
Podnikové dluhopisy HRINTH Float 04/27/22 XS1596795192 4,311,215 0.10%
Podnikové dluhopisy HSBKKZ 5.5 12/21/22 XS0867478124 5,729,328 0.13%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 5,773,485 0.13%
Podnikové dluhopisy ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 42,897,859 0.95%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 25,988,726 0.58%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.375 10/06/21 X$1390320981 8,791,635 0.19%
Podnikové dluhopisy ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,056,277 0.49%
Podnikové dluhopisy ITAU 5.7501/22/21 US46556MABS81 22,059,047 0.49%
Podnikové dluhopisy JSTLIN 5.25 04/13/22 XS$1586341981 25,915,114 0.57%
Podnikové dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 X$1599284111 44,548,215 0.99%
Podnikové dluhopisy KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 14,108,363 0.31%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,820,240 0.77%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 5,265,696 0.12%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 39,802,328 0.88%
Podnikové dluhopisy METINV 7.75 04/23/23 X$1806400534 11,795,031 0.26%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 0.90%
Podnikové dluhopisy NITROG 7 05/14/25 X$1811852521 17,558,045 0.39%
Podnikové dluhopisy NLMKRU 4.5 06/15/23 XS$1405775617 38,304,251 0.85%
Podnikové dluhopisy NSSENS Float 06/29/22 DK0030400890 23,386,405 0.52%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS1143390679 14,120,246 0.31%
Podnikové dluhopisy OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 47,856,141 1.06%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 35,246,804 0.78%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 51,716,532 1.15%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.375 12/14/21 CH0323735669 9,785,082 0.22%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.5 08/21/21 XS1568875444 26,572,881 0.59%
Podnikové dluhopisy PETBRA 4.375 05/20/23 US71647NAF69 11,505,228 0.26%
Podnikové dluhopisy PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,508,200 0.10%
Podnikové dluhopisy POHANG 2.37511/12/22 USY70750BT30 55,412,041 1.23%
Podnikové dluhopisy PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,648,577 0.19%
Podnikové dluhopisy PPFGRO 3.125 03/27/26 X$1969645255 11,415,995 0.25%
Podnikové dluhopisy PSHNA 5.5 07/15/22 XS$1242956966 23,206,751 0.51%
Podnikové dluhopisy RAILUA 8.25 07/09/24 XS1843433472 13,982,024 0.31%
Podnikové dluhopisy SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 77,879,028 1.73%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,830,220 0.46%
Podnikové dluhopisy SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 67,178,902 1.49%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS$1637274124 13,492,547 0.30%
Podnikové dluhopisy SHTFIN 5.7 02/27/22 X$1953982086 8,902,282 0.20%
Podnikové dluhopisy SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 4,806,729 0.11%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 3.625 06/22/21 XS1435072548 43,632,620 0.97%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.2 07/21/21 US88167AAC53 21,712,194 0.48%
Podnikové dluhopisy TEVA 3.25 04/15/22 X5$1812903828 26,844,596 0.60%
Podnikové dluhopisy TUPY 6.625 07/17/24 USL9326VAA46 11,310,652 0.25%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 15,034,636 0.33%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 53,930,087 1.20%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,863,977 0.26%
Podnikové dluhopisy VORHYP 0.8 03/08/21 XS1374538434 27,197,964 0.60%
Podnikové dluhopisy VTB 5 10/24/24 CH0248531110 40,230,801 0.89%
Podnikové dluhopisy WINGHL 4 07/11/22 HU0000359062 20,427,722 0.45%




konecny stav
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Druh Nazev Isin Hodnota o
aktiv %
Statni dluhopisy AFREXI FLOAT 08/01/22 XS$1861335955 17,617,817 0.38%
Statni dluhopisy BSTDBK 3.5 06/25/24 X52018639539 59,650,228 1.29%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 2,984,850 0.06%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 45,442,128 0.98%
Statni dluhopisy CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 7,785,318 0.17%
Statni dluhopisy KSA 2.894 04/20/22 X$1599284111 66,526,451 1.44%
Statni dluhopisy Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,468,933 0.49%
Statni dluhopisy OMAN 4.125 01/17/23 XS$1750113406 56,759,320 1.23%
Statni dluhopisy PTABNK 5.375 03/14/22 X$1520309839 49,213,906 1.06%
Statni dluhopisy ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 22,595,782 0.49%
Statni dluhopisy Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 40,147,742 0.87%
Statni dluhopisy TRITOB 4.37501/16/24 USP93960AF25 45,863,350 0.99%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 12,784,077 0.28%
Statni dluhopisy TURKSK 5.8 02/21/22 XS$1816199373 6,715,988 0.15%
Podnikové dluhopisy | ACKAF 504/03/23 XS0910932788 22,287,302 0.48%
Podnikové dluhopisy | AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0 0.00%
Podnikové dluhopisy | ARAMCO 2.75 04/16/22 X51982118264 28,798,294 0.62%
Podnikové dluhopisy | AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 40,569,034 0.88%
Podnikové dluhopisy |AVP 5 03/15/23 Float US054303BA99 31,668,174 0.69%
Podnikové dluhopisy | BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 22,777,873 0.49%
Podnikové dluhopisy | BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 41,522,985 0.90%
Podnikové dluhopisy | BOCAVI 3.501/31/23 X$1760335502 11,316,323 0.24%
Podnikové dluhopisy | BOCAVI 4.37505/02/23 XS0925008533 14,863,538 0.32%
Podnikové dluhopisy | BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4,387,241 0.09%
Podnikové dluhopisy | BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAYA8 22,415,179 0.48%
Podnikové dluhopisy | BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 35,641,628 0.77%
Podnikové dluhopisy |BTGPBZ5.501/31/23 US05971BAD10 13,898,753 0.30%
Podnikové dluhopisy | BTGPBZ 7.7502/15/29 USP07790AE14 2,607,658 0.06%
Podnikové dluhopisy | CHMFRU 3.1509/16/24 X52046736919 45,159,491 0.98%
Podnikové dluhopisy | CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,251,641 0.48%
Podnikové dluhopisy |CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 10,072,279 0.22%
Podnikové dluhopisy | CNOOC 3.875 05/02/22 USG23530AA92 55,539,949 1.20%
Podnikové dluhopisy | CNPCHH 3.95 04/19/22 USG22004AB41 11,114,849 0.24%
Podnikové dluhopisy | COGARD 6.5 04/08/24 XS1974522853 30,541,796 0.66%
Podnikové dluhopisy | COMQAT 5 05/24/23 XS$1825455030 37,052,420 0.80%
Podnikové dluhopisy | COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 11,211,112 0.24%
Podnikové dluhopisy | CREDVA 9.7507/27/22 USP32086AL73 23,153,065 0.50%
Podnikové dluhopisy | CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,856,787 0.43%
Podnikové dluhopisy | DB Float 11/16/27 XS2406744164 24,105,600 0.52%
Podnikové dluhopisy | DBKAZ 4.12512/10/22 XS0860582435 13,484,602 0.29%
Podnikové dluhopisy | DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 43,330,916 0.94%
Podnikové dluhopisy | DIBUH 3.664 02/14/22 XS$1565166789 11,125,919 0.24%
Podnikové dluhopisy | DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 34,088,737 0.74%
Podnikové dluhopisy | ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 36,579,905 0.79%
Podnikové dluhopisy | ENGPRO 4 12/07/22 XS$1731657141 23,661,795 0.51%
Podnikové dluhopisy | EQPTRC5 05/18/25 XS$2150023906 24,040,387 0.52%
Podnikové dluhopisy | EVRAZ 5.375 03/20/23 XS$1533915721 46,058,502 1.00%
Podnikové dluhopisy | Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 40,125,629 0.87%
Podnikové dluhopisy | FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 23,534,996 0.51%
Podnikové dluhopisy | FOURFN 11.2502/23/25 XS1417876163 17,995,158 0.39%
Podnikové dluhopisy | GAZPRU 1.45 03/06/23 CH0404311711 36,554,828 0.79%
Podnikové dluhopisy | GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,456,222 0.49%
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Podnikové dluhopisy | GRNKEN 4.875 08/16/23 USV3854PAA94 22,521,353 0.49%
Podnikové dluhopisy | GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,986,856 0.35%
Podnikové dluhopisy | GRWALL 3.12508/31/22 X51645684660 22,270,981 0.48%
Podnikové dluhopisy | GTLKOA 4.949 02/18/26 X52010044381 4,557,478 0.10%
Podnikové dluhopisy |HRINTH 4.5 PERP XS1555076162 14,488,766 0.31%
Podnikové dluhopisy | HRINTH Float 04/27/22 XS$1596795192 4,382,769 0.09%
Podnikové dluhopisy | HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 14,875,626 0.32%
Podnikové dluhopisy | ICBCAS Float 09/16/22 XS2052134223 43,853,461 0.95%
Podnikové dluhopisy |IPFLN 9.7511/12/25 XS$2256977013 27,038,365 0.59%
Podnikové dluhopisy |ISCTR 5.504/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,187,516 0.48%
Podnikové dluhopisy |ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAEO4 71,071,738 1.54%
Podnikové dluhopisy |ITAU 2.901/24/23 US46556KAA43 22,419,970 0.49%
Podnikové dluhopisy |ITAU 5.5 08/06/22 US46556 MAH51 68,786,427 1.49%
Podnikové dluhopisy |JSTLIN 5.25 04/13/22 XS51586341981 25,956,579 0.56%
Podnikové dluhopisy | KDB 0.5 10/27/23 Us500630DD74 21,753,413 0.47%
Podnikové dluhopisy | KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 13,648,777 0.30%
Podnikové dluhopisy | LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,802,740 0.75%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 32,348,241 0.70%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 37,538,901 0.81%
Podnikové dluhopisy | METINV 7.75 04/23/23 X51806400534 22,877,396 0.49%
Podnikové dluhopisy | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 0.88%
Podnikové dluhopisy | NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 11,558,912 0.25%
Podnikové dluhopisy | NORTAL 4.75 05/28/24 FI4000383930 2,579,986 0.06%
Podnikové dluhopisy | NTPCIN 4.375 11/26/24 XS1143390679 14,040,982 0.30%
Podnikové dluhopisy | OTPHB 2.87507/15/29 XS52022388586 33,930,794 0.73%
Podnikové dluhopisy | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 32,378,463 0.70%
Podnikové dluhopisy | PEMEX 8.25 06/02/22 XS0430799725 63,357,682 1.37%
Podnikové dluhopisy |PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,504,384 0.10%
Podnikové dluhopisy | POHANG 2.37511/12/22 USY70750BT30 55,524,853 1.20%
Podnikové dluhopisy |PPFFH 4.512/18/27 CZ0000001011 8,568,387 0.19%
Podnikové dluhopisy | PSHNA 5.5 07/15/22 XS51242956966 22,812,046 0.49%
Podnikové dluhopisy | PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4,446,762 0.10%
Podnikové dluhopisy | QIBKQD 3.982 03/26/24 XS51964617440 58,473,189 1.27%
Podnikové dluhopisy | RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 13,446,482 0.29%
Podnikové dluhopisy | RECLIN 5.2511/13/23 XS51902341939 58,321,793 1.26%
Podnikové dluhopisy | SAFTRA 4 07/26/22 XS0809571739 51,052,875 1.10%
Podnikové dluhopisy |SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 96,248,957 2.08%
Podnikové dluhopisy |SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,180,220 0.44%
Podnikové dluhopisy |SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 91,120,679 1.97%
Podnikové dluhopisy | SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 60,780,717 1.32%
Podnikové dluhopisy | SHIMAO 4.75 07/03/22 XS51637274124 13,022,473 0.28%
Podnikové dluhopisy |SHTFIN 5.7 02/27/22 X51953982086 8,961,626 0.19%
Podnikové dluhopisy |SILNET 11 04/02/24 XS1843443430 4,821,296 0.10%
Podnikové dluhopisy | SINOPE 3.9 05/17/22 USG8189YABOS 11,104,599 0.24%
Podnikové dluhopisy | TAQAUH 3.62501/12/23 XS0863524277 22,875,580 0.49%
Podnikové dluhopisy | TBCBGE 5.75 06/19/24 XS51843434363 11,541,809 0.25%
Podnikové dluhopisy | TEVA 3.2504/15/22 XS51812903828 25,115,101 0.54%
Podnikové dluhopisy | UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 11,455,802 0.25%
Podnikové dluhopisy | UNIFIN 7.2509/27/23 USP94461AB96 29,389,662 0.64%
Podnikové dluhopisy | UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,843,682 0.26%
Podnikové dluhopisy |VTB 5 10/24/24 CH0248531110 39,386,378 0.85%
ETF AMUNDI IND BARC US CORP LU1525418726 293,468,430 6.35%
BBB
ETF AMUNDI Index Barclays Euro LU1525418643 349,018,908 7.55%
Corp 1-5 ETF
ETF Ishares USD Short Dur Bond IEOOBCRY5Y77 213,826,901 4.63%
UCITS ETF
ETF Ishares USD Short DUR Bond IEOOBYXYYP94 286,356,327 6.20%
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Ucits ETF
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS | IEOOBC7GZW19 243,803,165 5.28%
ETF

Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni sta

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CHF/CzZK 707,102 2021.03.24.
EUR/CZK 7,342,299 2021.01.19.
EUR/CZK 16,857,777 2021.03.24.
UsD/CzK 123,467,983 2021.02.16.
UsD/CzK 8,556,508 2021.03.17.
USD/CZK 14,963,712 2021.04.14.
konecny stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost

CHF/CZK -1,641,047 2022.02.22.
EUR/CZK 15,278,518 2022.03.21.
EUR/CZK 11,908,109 2022.07.25.
GBP/CZK -151,786 2022.01.18.
UsD/CzK -51,578,702 2022.01.28.
USD/CZK -22,048,815 2022.03.16.
USD/CZK -3,849,692 2022.04.19.
UsD/CzK 6,405,302 2022.08.19.

Jiné transakce

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.
Distribucni ucty

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky
pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota
aktiv

Splatnost — thrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 30,919,914
Splatnost — thrada IRCPAR 5 09/14/20 usD 331,152
Splatnost — Uhrada IRCPAR 5 09/14/20 usb 86,200
Splatnost — thrada CRESAR 6.5 02/16/23 usD 179,121
Splatnost — thrada IRCPAR 5 09/14/20 usD 16,191
Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usb 9,804
Splatnost — Uhrada ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN usb 590,471

konecny stav
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Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Poskytnuté kauce - CITI EURO EUR 11,696,420
Poskytnuté kauce - ING Bank | EURO EUR 57,486,660
Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 13,731,725
Splatnost — Uhrada IRCPAR 509/14/20 usD 147,067
Splatnost — Uhrada IRCPAR 509/14/20 usD 38,282
Splatnost — Uhrada CRESAR 6.5 02/16/23 usD 79,549
Splatnost — Uhrada IRCPAR 509/14/20 usD 7,190
Splatnost — Uhrada IRSAAR 7 09/09/19 usD 4,354
Splatnost — thrada ISCTR 5.5 04/21/22 USISIN | USD 601,645

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listi

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav, ks

Konecny stav, ks

BFM Konzervativni dluhopisovy fond

3,852,068,486

3,959,383,072

lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav

Konecny stav

BFM Konzervativni dluhopisovy fond 1.1688 1.1649
Iv. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konecny Aktiva v %
v mezidobi %  [stav

Prevoditelné cenné papiry oficialné 1,442,941,106 23.9% 1,843,029,621 39.9%
registrované na burze

Prevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich

Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné dobé

Jiné prevoditelné cenné papiry 2,220,486,180 11.8% 2,432,809,025 52.6%
Celkem 3,663,427,285 16.7% 4,275,838,646 92.5%

Z toho cenné papiry predstavujici Gvérovy 2,473,413,431 16.8% 2,889,364,915 62.5%
vztah

Nejvyssi sazba poplatki vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondl, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyroc¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fonda

a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv:

30%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani:: 0.2%

Dotcena investi¢ni forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF
Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF
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SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt
Neaplikovatelné.

2) Analyza vykazu majetku

Trzni procesy v roce 2021

Mad‘arsky dluhopisovy trh

Stejné jako v predchozim roce probihal zadatek roku 2021 ve znameni zmirfiovani $kod zpUsobenych pandemii a
normalizace trZznich podminek. Zvysené potreby financovani ekonomiky fesilo madarské Centrum pro fizeni statniho
dluhu dodateénymi emisemi dluhopist, aniz by se zménil jeho dlouhodoby cil, a to predevsim emisi dlouhodobych
cennych papird. Uspéch zvy$ené emise vyZadoval také zapojeni centrélni banky, kterd v pozici na druhé strané zajistila
finan¢ni zdroje. Banka nakupovala statni dluhopisy pfimo i nepfimo od Ucastnikd trhu prostfednictvim aukci a na
sekunddarnim trhu, dale prostfednictvim rdznych kanal( poskytovala dodatecnou likviditu ekonomickym subjektim.
Aktivné podporovala podniky, nakupovala aktiva na trhu podnikovych dluhopisi v ramci Narodniho dluhopisového
programu a svymi pribéznymi nakupy také zmirfiovala napéti na trhu hypotecnich zastavnich listG.

Ve druhé poloviné roku se na trzich jiz projevilo oZiveni po Soku zplisobeném epidemii, respektive na trhy pUsobil vliv
cen rostoucich v dlsledku prekazek branicich oZiveni, centralni banky pak soucasné s rostoucimi obavami z inflace
pfesly z ultra uvolnéné ménové politiky ke zpfisfiovani, a i kdyz ne aktivné, v kazdém pfipadé vsak rétoricky. MNB jiz
na zacatku léta zahdjila cyklus zvySovani Urokovych sazeb, coz zpocatku pUlsobilo pfiznivé, avsak pomalé, postupné
kroky se ukazaly jako nedostatecné a madarsky forint zacal opét vyznamné oslabovat. S cilem omezit tento vyvoj a
vzhledem k obavam z inflace, které se postupem casu stale zvySovaly, centrdlni banka opakované ménila tempo a
rozsah zvySovani sazeb. Souhrnné lze konstatovat, Ze pohyby na madarském dluhopisovém trhu byly v zavéru roku
ovlivnény tfemi hlavnimi faktory: rostoucimi vynosy na mezinarodnich dluhopisovych trzich, zvysujici se inflaci a vyse
zminénym cyklem zvySovani sazeb Madarskou narodni bankou. V dlsledku toho se vynosy dluhopist vzdalily od
rekordné nizkych dUrovni z pfedchoziho roku a béhem roku vykazaly vyrazny nardst, coZ lze jasné vysledovat v zaporné
vykonnosti dluhopisovych fondd.

Rozvijejici se dluhopisové trhy

Vynosy statnich dluhopis( na rozvijejicich se trzich se v roce 2021 zvySovaly, podobné jako vynosy na vyspélych trzich.
Vynosy americkych statnich dluhopist v prvni poloviné roku v dasledku rastu cen komodit a miry inflace prudce
vzrostly. Rozvijejici se trhy tento pohyb nasledovaly, avsak Zadné velké obavy nenastaly, globalni hospodarsky rist byl
silny a ani FED nepredikoval Zadné vyraznéjsi zprisnéni, hovofil o do¢asném naristu inflace. Inflace na rozvijejicich se
trzich zacala v roce 2021 prudce rUst, jako prvni reagovala zvySenim Urokovych sazeb brazilskd, ruska a ¢eska centraini
banka. Na trhu se sice objevily obavy z negativnich dopadu rychlého rlistu americkych vynost na rozvijejici se trhy,
podobné jako tomu bylo v roce 2013, ale fundamenty EM byly v roce 2021 v porovnani s tehdejsi situaci v mnohem
lepsi pozici. Vnéjsi nerovnovdha je nizsi, mény jsou na slabsich Urovnich, zahrani¢ni investofi maji na trzich mensi véhu,
a proto nedoslo k vyraznému oslabeni, ani rozsiteni spreadd. V prabéhu Iéta se vyjadreni ze strany FED o inflaci zacala
ponékud ménit a na zarijovém zasedani americka centrdlni banka jiz pfedpokladala zvyseni urokovych sazeb v roce
2021. Vynosy na rozvijejicich se trzich zacaly po letni stagnaci opét rlst a navyseni se v porovnani s desetiletymi
americkymi statnimi dluhopisy rozsifilo na 450 bazickych bodd. Obavy patrné na rozvijejicich se trzich zvysil vyskyt
varianty Omicron a propad ¢inského trhu s realitami. Ve druhé poloviné roku se stale vétsi pocet centralnich bank v
rozvijejicich se zemich pridaval ke zvySovani urokovych sazeb poté, co neustale rostouci oc¢ekavani zvySovani sazeb ze
strany FED dostavalo mény rozvijejicich se zemi pod tlak. Rist vynost pokracoval, vyrazné pohyby byly zaznamenany
v regionu stfedni a vychodni Evropy a LATAM. Celkové utrpély statni dluhopisy na rozvijejicich se trzich v roce 2021
ztraty vyjadrené v dolarech kolem 10 %, a to v dUsledku rostoucich vynos( a oslabujicich kurz( jednotlivych mén.

trh s podnikovymi dluhopisy

Na zacdtku roku 2021 se na trzich s podnikovymi dluhopisy udrzela celkoveé prizniva atmosféra a ochota riskovat patrna
na konci roku 2020. Hospodafsky rlst byl silny a navzdory rostouci inflaci trh neocekaval vyraznéjsi zvyseni irokovych
sazeb. Pozitivni ndlada investor( byla podporena silnymi fundamenty podnikd, rychlym ristem zisku, mirnou drovni
zadluzeni, nizkou mirou bankroti a z toho vyplyvajicim pokracujicim zlepSovanim ratingu. Spready IG i HY se v prvni
poloviné roku postupné zuzovaly a v lété dosahly rekordné nizkych drovni, coz svédcilo o tom, Ze trh se neobdval
odeznéni rlstového cyklu. Navzdory tomu nelze hovofit o vyznamném oZiveni na trzich s podnikovymi dluhopisy,
protoZe vedle zUZeni navySeni v reakci na rostouci inflaci v zemich core jiZ postupné rostly vynosy statnich dluhopis(.
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Rast vynost byl postupny, protoZe dluhopisové trhy byly prozatim pozdrieny komunikaci ze strany FED hovofici o
docasné inflaci. Naopak na rozvijejicich se trzich se jiz projevovaly znamky oslabeni a trhy dosahovaly vyrazné slabsi
vysledky, zejména v disledku problémi ¢inské ekonomiky. V Ciné se developefi potykali se stile zavain&j$imi
problémy s financovanim, po kterych nasledovala vina bankrot(, a nejistotu umocriovala i nepfedvidatelnost viadnich
regulaci. Od podzimu se komunikace FED radikalné zménila, prognézy inflace se posunuly smérem nahoru a centralni
banka zacala hovofit o zvySovani Grokovych sazeb. Vzhledem k tomu, Ze inflace dosahovala desetiletych rekordi a
stdvala se trvalejsi, trh zacal naceriovat a s neustéle se zvysujicimi sazbami a vedle celkového ristu vynosl se zacdaly
rozSirovat i spready HY a IG. Po dobré vykonnosti v prvni ¢asti roku skoncily podnikové dluhopisy ve tretim ctvrtleti
ztradtou a vyrazné vzrostla snaha vyhybat se rizikim. Konec roku pfinesl mirnéjsi prechodné zlepseni, avsak Zadna trvala
korekce se neprojevila.

Investice fondu v roce 2021

Fond i naddle investoval do podnikovych dluhopisli s primérnou kratsi dobou splatnosti, emitovanych predevsim v
eurech a dolarech, respektive do statnich dluhopist. Devizové riziko bylo ve fondu ve vsech pfipadech vykryto. Ve
fondu jsou zastoupena aktiva jak z vyspélych, tak z rozvijejicich se trhd, pficemz vaha aktiv na vyspélych trzich je dana
predevsim nakupem ETF. V ptipadé dluhopis byly v uplynulém obdobi postupné ve vétsi mife zastoupeny cenné
papiry s lepSimi zakladnimi ukazateli a Gvérovym ratingem (1G), doporucované k investicim.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

| Pistup k udajam
a) PFijmy plynouci z investic Vykaz zisku a ztraty / PRIIMY Z FINANCNICH OPERACI
b) Jiné pFijmy \Vykaz zisku a ztraty / JINE PRIIMY
ic) Spravni naklady Ugetni zavérka I11/P¥iloha ¢&.3 Poplatek spravci fondu
d) Poplatky spravci depozitu Ugetni zavérka I11/P¥iloha ¢&.3 Poplatek spravci depozitu
e) Jiné poplatky a dané Ugetni zavérka I11/P¥iloha €.3. Jiné poplatky
f) Netto prijmy \Vykaz zisku a ztraty / Vysledek za pfedmétny rok
g) Rozdélené a reinvestované [Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosaZené investicemi fondu sprévce fondu reinvestuje.
pFijmy \Vlastnici podilovych listl realizuji vynosy ze svych podilovych listl odprodejem
podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listh).
h) Zmény kapitalového tctu viz nize
i) Oceriovaci rozdil Ucetni zavérka II/Ptiloha ¢.6 Rezerva oceriovaciho rozdilu
j) Jiné zmény Nenastaly zadné dalsi zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.
Zména kapitalového uctu
BF Money Konzervativni dluhopisovy fond
Pocatecni stav (ks) 3,852,068,486
Nakup (ks) 933,585,499
Odkup (ks) 826,270,913
Konecny stav (ks) 3,959,383,072

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv BFM Konzervativni dluhopisovy fond
2021.01.29 4,570,419,527 1.171200
2021.02.26 4,665,154,144 1.172000
2021.03.31 4,787,206,276 1.173100
2021.04.30 4,816,719,463 1.171700
2021.05.31 4,829,427,928 1.173400
2021.06.30 4,819,665,726 1.174000
2021.07.30 4,801,503,823 1.175700
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2021.08.31 4,852,262,024 1.177400
2021.09.30 4,839,172,361 1.175600
2021.10.29 4,790,600,400 1.170800
2021.11.30 4,672,165,259 1.163700
2021.12.31 4,612,460,204 1.164900
VL. Tabulka obsahujici porovnani udaji za uplynulé obchodni roky
BFM Konzervativni dluhopisovy fond
Datum Kurz Vynos (%)

2017.12.29 1.113100 -0.43%
2018.12.28 1.097900 -1.37%
2019.12.31 1.153700 5.08%
2020.12.31 1.168800 1.31%
2021.12.31 1.164900 -0.33%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Detailni prezentace odvozenych transakci v predmétném obdobi

Typ transakci: krytd forward transakce.

Instrument Datum Splatnost Ména Ména Hodnota Hodnota
uzavieni nakupu | prodeje nakupu prodeje
CESKA KORUNA 2021.01.18 2021.07.20 | CZK EUR 341,289,000 13,000,000
EURO 2021.01.18 2021.01.19 |EUR CZK 12,000,000 314,172,000
SVAJCI FRANK 2021.01.28 2021.03.24 | CHF CZK 1,150,000 27,959,122
CESKA KORUNA 2021.02.03 2021.04.14 | CZK usD 21,565,910 1,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.08 2021.04.14 | CZK usD 53,595,425 2,500,000
CESKA KORUNA 2021.02.09 2021.04.14 | CZK usD 21,274,620 1,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.11 2021.04.14 | CZK usD 25,535,280 1,200,000
EURO 2021.02.11 2021.03.24 |EUR CZK 2,500,000 64,598,250
CESKA KORUNA 2021.02.15 2021.06.16 | CZK usD 911,213,000 43,000,000
USA DOLLAR 2021.02.15 2021.02.16 |USD CZK 43,000,000 911,600,000
CESKA KORUNA 2021.02.15 2021.09.15 | CZK usD 1,083,123,708 51,160,000
USA DOLLAR 2021.02.15 2021.02.16 |USD CZK 51,160,000 | 1,083,313,000
CESKA KORUNA 2021.02.15 2021.07.20 | CZK EUR 102,920,000 4,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.15 2021.04.14 | CZK usD 42,351,520 2,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.19 2021.07.20 | CZK EUR 36,283,800 1,400,000
CESKA KORUNA 2021.02.19 2021.04.14 | CZK usD 106,638,350 5,000,000
CESKA KORUNA 2021.02.23 2021.03.17 | CZK usD 63,959,730 3,000,000
CESKA KORUNA 2021.03.02 2021.03.24 | CZK EUR 10,453,520 400,000
EURO 2021.03.04 2021.03.24 |EUR CZK 1,500,000 39,332,850
CESKA KORUNA 2021.03.08 2021.07.20 | CZK EUR 66,167,500 2,500,000
CESKA KORUNA 2021.03.08 2021.08.03 | CZK usD 55,502,500 2,500,000
CESKA KORUNA 2021.03.09 2021.03.24 | CZK EUR 14,437,225 550,000
CESKA KORUNA 2021.03.10 2021.07.20 | CZK EUR 52,602,000 2,000,000
CESKA KORUNA 2021.03.16 2021.04.14 | CZK usD 197,444,880 9,000,000
USA DOLLAR 2021.03.16 2021.03.17 | USD CZK 9,000,000 197,485,110
CESKA KORUNA 2021.03.22 2021.08.24 | CZK CHF 134,648,490 5,680,000
EURO 2021.03.22 2021.03.24 |EUR CZK 25,000,000 651,900,000
SVYCARSKY FRANK 2021.03.22 2021.03.24 | CHF CZK 5,680,000 134,227,488
CESKA KORUNA 2021.03.22 2021.10.25 | CZK EUR 654,850,000 25,000,000
CESKA KORUNA 2021.03.25 2021.08.24 | CzZK CHF 38068640 1600000
CESKA KORUNA 2021.03.25 2021.07.20 | CZK EUR 39,394,500 1,500,000
CESKA KORUNA 2021.04.12 2021.11.18 | CZK usD 699,616,000 32,000,000
USA DOLLAR 2021.04.12 2021.04.14 | USD CZK 32,000,000 699,680,000
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EURO 2021.04.16 2021.10.12 |EUR CZK 2,000,000 52,088,800
CESKA KORUNA 2021.04.22 2021.11.26 | CZK usD 107,870,450 5,000,000
CESKA KORUNA 2021.04.26 2022.01.28 | CzZK usD 64,117,560 3,000,000
CESKA KORUNA 2021.05.12 2022.01.28 | CzZK usD 105,415,000 5,000,000
CESKA KORUNA 2021.05.19 2022.01.28 | CzZK usD 43,801,611 2,100,000
CESKA KORUNA 2021.06.15 2022.01.28 | CzZK usD 901,280,000 43,000,000
USA DOLLAR 2021.06.15 2021.06.16 | USD CZK 43,000,000 900,635,000
CESKA KORUNA 2021.06.15 2022.01.18 |CzZK GBP 65,082,600 2,200,000
CESKA KORUNA 2021.07.09 2021.07.20 |CZK EUR 30,951,780 1,200,000
CESKA KORUNA 2021.07.15 2022.03.21 |CZK EUR 660,224,000 25,600,000
EURO 2021.07.15 2021.07.20 | EUR CZK 25,600,000 655,104,000
CESKA KORUNA 2021.07.21 2021.10.25 | CZK EUR 5,147,600 200,000
USA DOLLAR 2021.08.03 2021.08.03 | USD CZK 2,589,318 55,502,500
CESKA KORUNA 2021.08.03 2022.01.28 | CZK usD 55,502,500 2,583,894
USA DOLLAR 2021.08.03 2021.11.26 |USD CZK 5,000,000 107,518,300
EURO 2021.08.03 2021.10.25 |EUR CZK 2,300,000 58,754,190
SVYCARSKY FRANK 2021.08.23 2021.08.24 | CHF CZK 1,600,000 38,080,000
SVYCARSKY FRANK 2021.08.23 2021.08.24 | CHF CZK 5,680,000 135,046,714
CESKA KORUNA 2021.08.23 2021.10.20 | CZK CHF 135,325,375 5,680,000
CESKA KORUNA 2021.08.23 2021.10.20 | CZK CHF 38,152,000 1,600,000
EURO 2021.08.24 2021.10.25 | EUR CZK 1,600,000 40,912,960
USA DOLLAR 2021.09.14 2021.09.15 | USD CZK 7,160,000 153,938,568
USA DOLLAR 2021.09.14 2021.09.15 | USD CZK 44,000,000 945,120,000
CESKA KORUNA 2021.09.14 2022.04.19 | CzZK usD 154,632,086 7,160,000
CESKA KORUNA 2021.09.14 2022.03.16 |CzZK usD 948,332,000 44,000,000
CESKA KORUNA 2021.09.30 2022.04.19 |CZK usD 26,561,832 1,200,000
CESKA KORUNA 2021.10.08 2021.10.12 |CzZK EUR 7632600 300000
CESKA KORUNA 2021.10.18 2022.02.22 | CzZK CHF 139,910,816 5,862,000
SVYCARSKY FRANK 2021.10.18 2021.10.20 | CHF CZK 5,862,000 138,965,744
CESKA KORUNA 2021.10.21 2022.07.25 | CzZK EUR 557,080,200 21,300,000
EURO 2021.10.21 2021.10.25 |EUR CZK 21,300,000 545,280,000
CESKA KORUNA 2021.10.26 2022.03.21 |CzZK EUR 38,951,190 1,500,000
EURO 2021.11.02 2022.03.21 |EUR CZK 2,000,000 51,672,600
CESKA KORUNA 2021.11.16 2022.08.19 | CZK usD 724,480,000 32,000,000
USA DOLLAR 2021.11.16 2021.11.18 | USD CZK 32,000,000 709,440,000
CESKA KORUNA 2021.11.23 2022.03.21 | CzZK EUR 15,406,800 600,000
CESKA KORUNA 2021.11.24 2022.03.21 | CzZK EUR 17,969,630 700,000
EURO 2021.12.02 2022.03.21 |EUR CZK 3,000,000 76,971,000

Vill. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, prehled vyznamnych
faktorti pusobicich na ¢innost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generadlni feditelka spolecnosti spravce fondu od 29.01.2020: Ildiké Kovécs
Predsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs
Predseda dozorci rady od 29.01.2020: dr. Tibor Koppany Lélfai

Jednatelé spolecnosti spravce fondu: lldiké Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei
Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andrds Pintér
V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2021 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investi¢ni politiky, dal$i informace
Rozhodnuti éislo H-KE-111-418/2021 ze dne

Zavainé udalosti, které ovlivnily ¢innost a aktiva fondu po dni uzavérky
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Fond ke 31. 12. 2021 disponoval neptrimou expozici na ruském trhu ve vysi 7,89 %, ktera byla do 31. bfezna 2022 v
nékolika krocich sniZzena na 0 %.

Fond prodal prevaznou vétsinu svych ruskych expozic na za¢atku mésice brezna (jesté pred pozastavenim obchodovani
na trhu) a pro zbyvajici expozice oceriované v soucasné dobé nulovym kurzem, zavedl zvlastni pravidla oceriovani.
,V nasledujici tabulce je predstavena zména kurzu jednoho podilového listu v obdobi po skonceni ucetniho obdobi.

Rande BFM Konzervativni dluhopisovy fond

2021.12.31 1.164900
2022.01.31 1.156800
2022.02.28 1.097100
2022.03.31 1.070300

Spravce fondu posoudil pravdépodobny dopad rusko-ukrajinského ozbrojeného konfliktu, ktery zacéal 24. Gnora 2022,
vcetné potencionalnich ekonomickych disledkl na fond a na zakladé tohoto zjisténi - kromé poklesu kurzl v pribéhu
bfezna - neidentifikoval Zadné konkrétni okolnosti, které by mély vyznamny dopad na finanéni situaci, finan¢ni
vykonnost nebo cash flow fondu v roce 2022. Vzhledem k nejistoté a nestalosti situace je vSsak mozné, Ze takové
vyznamné okolnosti mohou nastat.

Hodnoceni pohledavek za argentinské cenné papiry

Argentinska narodni banka s Gc¢innosti ke dni 2. zafi 2019 omezila vyvadeéni urcitych prijm0 pochazejicich z kapitalu,
podil a drokd vyplacenych v zahrani¢nich ménach ze zemé. Podle natizeni banky maji byt tyto ¢astky ukladany na
oddélené ucty, s castkami Ize manipulovat vyhradné v rdmci zemé. Argentinska ndrodni banka nafidila toto omezeni
do 31. prosince 2019, na konci roku 2019 bylo nafizeni prodlouzeno na dobu neurcitou. Tato situace pretrvava i
v dobé vypracovani zavérky. Hodnota argentinskych pohledavek ve fondu postupné klesa, pro kurz fondd vsak
nepfedstavuje riziko.

Dotcené financni pohledavky byly odepsany na hodnotu 75 %. Po odpisu je hodnota kazdy den snizovana linearni
metodou a pokud nenastane Zadna zména, bude za 2 roky po zavedeni hodnota finan¢ni pohledavky nulova.

Prvni pfehodnoceni se projevilo v netto hodnoté aktiv ke dni 9. fijen.

Spravce fondu a Spravce depozitu jsou povinni mésicné provadét revizi, vidy po uplynuti daného kalendarniho mésice.

Snizeni
Castka Hodnota hodnoty
ptvodni aktivv USD |zauctované v
pohledavky v | ke dni roce 2021 v
Nazev fondu Instrument ISIN usD 31.12.2021 usD
BFM Konzervativni
dluhopisovy fond IRSAAR 7 09/09/19 | ARIRSA560039 |2,166,355.89 |627,649.69 1,538,706.20
BFM Konzervativni
dluhopisovy fond IRCPAR 5 09/14/20 | ARSAMAS560073 | 23,201.64 6,722.12 16,479.52
BFM Konzervativni
dluhopisovy fond IRCPAR 509/14/20 | ARSAMA560073 | 6,039.48 1,749.79 4,289.69
BFM Konzervativni | CRESAR 6.5
dluhopisovy fond 02/16/23 ARCRES560064 |12,549.81 3,636.01 8,913.80
BFM Konzervativni
dluhopisovy fond IRCPAR 5 09/14/20 | ARSAMAS560073 | 1,134.38 328.66 805.72
BFM Konzervativni
dluhopisovy fond IRSAAR 7 09/09/19 | ARIRSA560039 |686.88 199.01 487.87
Celkem: 2,209,968.08 |640,285.27 1,569,682.81

IX. Odmeény vyplacené spravcem fondu, respektive fondem v daném obdobi
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Primérny statisticky pocet zaméstnanctl je 17 osob.

Celkem Mzda Bonus
Osoby podstupujici vysoké riziko 179,373 | 140,224 39,149
Jini zaméstnanci 105,284 97,143 8,141
V roce 2021 celkem: 284,657 | 237,367 47,290
*tisic HUF
X. Dalsi informace tykajici se fondu

1)  Pomér takovych aktiv fondu, na ktera se z dlivodu jejich nelikvidniho charakteru vztahuji specifické pfedpisy
Neaplikovatelné.

2) Veskeré nové dohody tykajici se spravovani likvidity fondu uzaviené v daném obdobi
Smlouva o béZném Uvérovém Uctu bez povinnosti zachovani dispozice (3. zafi 2014)

3)  Aktualni rizikovy profil fondu a systémy fizeni rizika aplikované spravcem fondu za ucelem fizeni rizika
Profil rizika a vynost

Pfedpokladany nizsi vynos Pfedpokladany vyssi vynos

»
»

d
Predpokladané nizsi riziko Predpokladané vyssi riziko

o[ E e[ s [ e [ 7]

Ukazatel vychazi z kolisani tydennich vynost fondu v uplynulych péti letech.

Udaje z minulosti —aplikované i pfi vypoctu syntetického indexu — nejsou zakonité spolehlivymi ukazateli pro uréeni
profilu fondu ohledné budouciho rizika. Uvedeny profil rizika/vynosi nezlstane zaruéené beze zmény a

vy

Zarazeni do stfedni rizikové kategorie je vysledkem kolisani kurz(i odrazejicich soucasné trzni prostredi, a to proto,
Ze cenné papiry zastoupené v portfoliu fondu maji v priméru velmi kratkou zbyvajici dobu splatnosti. Po doposud
nejvétsim kolisani vynost je fond i nadale zafazen do 3. rizikové kategorie.

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které nejsou vyjadieny pomérem rizika a vynosu:

Riziko likvidity: Site a hloubka likvidity trhdl s cennymi papiry povazovana dFive za pfiméFfenou (statni dluhopisy,
akcie) se mlZe za jistych okolnosti vyrazné zhorsit, v takovych pripadech je pak uzavirani nebo otevirani nékterych
pozic spojeno s vyznamnymi obchodnimi naklady a/nebo ztratami.

Uvérové riziko: V pfipadé bankovnich vkladil a cennych papird predstavujicich Uvérovy vztah mGZe pripadny
bankrot, insolvence financnich instituci pfijimajicich vklady, respektive emitentli cennych papird v krajnich
pripadech vést k drastickému sniZeni hodnoty takovych nastrojd zastoupenych v portfoliu fond nebo dokonce
k zaniknuti fond(. Spravce fondu investuje majetek fondl do bankovnich vklad(, respektive do cennych papirt
predstavujicich Uvérovy vztah vyhradné az po peclivém uvazeni, velmi detailni a komplexni analyze rizik, tykajici se
dané financni instituce, respektive statu nebo instituce jako emitenta cennych papird. Ani navzdory co nejpeclivéjsi
volbé nelze vyloudit s Uplnou jistotou insolvenci téchto instituci, statd po dobu trvani fondd, coz mize v krajnim
pfipadé vést k vyznamnému snizeni hodnoty podilovych list(.

Riziko protistrany: Spravce fondu se snaZi pfi uzavirani obchodl a béhem investovani uzavirat vztahy s takovymi
protistranami, které jsou z hlediska Uvérového rizika co nejspolehlivéjsi. Navzdory prisnému monitoringu rizik vsak
nelze soucasné vyloucit, Ze se protistrany nedostanou do financnich ¢i jinych tézkosti, coZz mlize fondu zpUsobit
ztraty.

Rizika souvisejici s ¢innosti spravce fondu:

13



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Rizika selhani lidského faktoru: Spravce fondu zaméstnavd za ucelem tizeni své Cinnosti, spravovani portfolia a
organizace Cinnosti back office takové osoby, které maji odpovidajici zkusenosti z praxe, respektive slozily odborné
zkousky predepsané zvlastnimi pravnimi pfedpisy. Spravce fondu vykonava svou €innost na zakladé pravnich
predpist a na zakladé internich pravidel vypracovanych v souladu s témito predpisy. Nezdavisle na vySe uvedeném
existuji personalini rizika souvisejici se zaméstnanci.

Riziko plynouci z materialnich, technickych podminek: Spravce fondu disponuje odpovidajicimi materidlnimi a
technickymi podminkami potfebnymi k vykondvani ¢innosti, avsak rizika plynouci z pfipadnych zmén, které mohou
v pribéhu ¢asu v této oblasti nastat, mohou ovlivnit i vysledky spravovanych fondd.

Riziko spravce depozitu: Spravce depozitu eviduje investiéni instrumenty zastoupené v portfoliu fond( na
samostatném oddéleném uctu. Spravce depozitu spliiuje predpisy a poZadavky tykajici se kapitalu stanovené
zdkonem. Rizika plynouci z pfipadné zmény okolnosti vSak mohou ovlivnit i vysledky fondd.

Systémy fizeni rizika

Za ucelem zamezeni podstupovani nezamérného rizika byly spravcem fondu aplikovany dva hlavni kontrolni
mechanismy — v souladu s poZadavky pravnich predpisli — a to zfizeni organizacné oddéleného Useku investic a
useku podpory obchodu, respektive provozovani funkce nezavislého fizeni rizika. Organizacni rozliseni funkce
charakteru front a back office zaji$tuje, aby proces kontroly, potvrzovani, vyuc¢tovani a zhodnocovani transakci
uzaviranych spravci portfolia byl zcela oddélen od uzavirdni transakci, ¢imz se lze vyvarovat neslucitelnosti a
soucasné se tak stdva funkéni instituciondlni kontrola druhého stupné. Obchodni ¢innost sprévce fondu vychdzejici
z uvédomovani si rizika je podporovana institucionalni kontrolou fizeni rizika, ktera je v ramci organizace spravce
fondu pfitomna jako oddélend funkce. Primarnim Gcelem funkce nezavislého fizeni rizika je proaktivni podpora
obchodni ¢innosti spojena s uvédoménim rizika a ddle neustala kontrola rizika. V souladu s timto je hlavni dlohou
vypracovani norem a metodiky fizeni rizika, zastupovani aspekt0 fizeni rizika na internich férech, rizikové kontroly
pokryvajici identifikovana kli¢ova rizika jako realizace kontrol zaclenénych do procest, provadéni odpovidajicich
méreni rizik, pInéni s timto souvisejicich reportd, dale v odlivodnénych pfipadech eskalace zjisténych rizikovych
problém{ na prislusné Urovné rozhodovani.

Soucasné z hlediska vystupovani cileného uvédomovani si rizika, respektive identifikace a fizeni rGznych rizik se
v ramci organizace spravce fondu objevuje odpovédnost a ulohy pro vsechny funkcni skupiny. Vedle funkce
nezavislého fizeni rizika ma mimoradnou ulohu generalni reditel jako osoba urcujici ochotu podstupovani rizika
organizace a schvalujici politiku a metodiku tizeni rizika, dalSi vedouci predstavitelé organizace spravce fondu,
respektive také sprdvci portfolia, ktefi védomeé podstupuji pripadna rizika.

Za ucelem regulace norem a procesu souvisejicich s fizenim rizika aplikuje spravce fondu interni pravidla fizeni
rizika. Uelem Politiky Fizeni rizika na vysoké Urovni je komplexni vymezeni okruhu relevantniho rizika
predpokladaného v priibéhu Cinnosti u spravce fondu, respektive u portfolii spravovanych spravcem fondu, déle
uréeni obecnych principli a metod spravovani rizika. V souvislosti s nékterymi spravovanymi portfolii vymezuje
management spravce fondu apetit k rizikovym investicim na trhu detailné po jednotlivych polozkach,
s pfihlédnutim k vSeobecnym principtim Fizeni rizika definovanym v ramcich pravnich predpist a v Politice fizeni
rizika. Techniky, prostfedky a opatfeni uréend k méreni a spravovani identifikovanych relevantnich rizik, respektive
formu a obsah sluzby reportl o fizeni rizika vymezuje spravce fondu ve zvlastnich pravidlech, v detailnim procesnim
fadu. Procesy fizeni rizika zahrnuji takové rizikové limity a prahova Cisla/indikatory, které napomahaji sprévci
fondu, aby se v pribéhu spravovani portfolii vyvaroval nezadouciho rizika, respektive aby vcas inicioval potrebna
korekéni opatreni. Rizikové limity schvaluje management organizace spravce fondu, na zakladé toho pak usek
podpory obchodu a fizeni rizika pocinaje zpétnym mérenim — v zavislosti na charakteru limitl — zabezpecuje tuto
¢innost pravidelné denné a/nebo mésicné. V ramci pravidelnych aktivit sluzby reportl o fizeni rizika jsou pfipadna
odchyleni od schvaleného profilu rizika vidy prozkoumana uUsekem Fizeni rizika, na zadkladé ¢ehoz muZe pak
management organizace spravce fondu smérem k Useku spravovani portfolia iniciovat rizné akce.

4) Fondy spravované spravcem fondu

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
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Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvs Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

V pripadé fondu aplikujiciho pakovy efekt zmény tykajici se rozsahu pakového

efektu

Neaplikovatelné.

XIl.
a.
b.

Politika odménovani

Viz bod Cislo IX. Fond nevyplaci zaméstnancim bezprostfedni provize, ani jiné odmény.

V bodé cislo 6.5 Doplnujicich informaci k Gcetni zavérce spolecnosti spravce fondu jsou uvedeny udaje tykajici
se mimoradnych odmén vyplacenych zaméstnancim v roce 2021.

Celkova odména = mzdové naklady (mzda a prémie) + jiné ¢astky personalniho charakteru

Revize byla provedena, nebyly zjistény nedostatky.
Nenastaly Zddné vyznamné zmény.

V Budapesti, dne 29. dubna 2021

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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