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FELEVES JELENTES 2022 — BFM Konzervativni Kotvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni kratkodobych dluhopis Fond
Rovid neve* BFM Konzervativni Kotvény Alap
Roévid név angolul BFM Conservative Bond Fund
Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni dluhopisovy Fond

*:2018. majus 31-ig az alap neve Konzervativni Alap néven szerepelt

Harmonizacié AEKBV alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. december 27. (PSZAF engedély szama: PSZAF KE-111-537/2010)

Alapcimlet devizaneme CzZK

A sorozatok adatai

»~CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd: HU0000709308
Alapkezelé Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.80%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekvs- és fejlett piaci, jellemzéen rovid- és kdzepes futamidejl kdtvényekbe,
kamatozé befektetési eszkdzokbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési alapokba fektetve
vonzé kockazat/hozam profilt befektetést kindljon befektet&inek.

Az Alap kotvénybefektetései elsGsorban a fejlett- és feltorekvS piaci vallalati kotvényeket célozzak, de a
befektetéseknél jelzalog- és allampapirok egyaradnt szerepelhetnek. A portfélidban un. befektetésre ajanlott
(investment grade) minGsitésl kotvények, és magasabb kockazatu (high yield) kétvények egyarant jelentés sullyal
megtalalhatoak. A kdtvényeken tul az Alapban egyéb kamatozo eszkdzok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény-
és egyéb kamatozé kitettségeket az Alap kdzvetlen befektetéseken, vagy kdzvetett mddon, azaz ETF-eken vagy
befektetési alapokon keresztil veheti fel.

Az Alapban cseh koronatdl eltéré devizaban kibocsatott/denomindlt eszk6z6k is szerepelnek, azonban az Alapnak
a deviza fedezeti ligyletekkel egylittesen szamitott devizalis kitettsége meghatdrozd részben cseh korona.

Az Alap els6sorban azon befektet6k szamara kinal befektetési lehet&séget, akik mérsékelt kockazatu, cseh korona
kitettséget biztositd befektetési lehet&séget keresnek.

Az Alap jellemz6 befektet&jének profilja:
- vallalati kotvények (és ezen belil is az a4n. magasabb kockazatu high yield) és a feltorekvé piacok
magasabb kockazatait tolerald befektetd
- rugalmas futamidej(i befektetési format keresé befektetd
- kozepes id6horizontra (minimum 2 év) befektetni kivanoé befektetd
Az Alapba torténd befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb id6tartama 2 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité 2aro
Atruhazhaté értékpapir 4,275,838,646 3,637,813,340
Banki egyenlegek 307,878,384 393,275,244
Egyéb eszk6zok 38,114,778 -45,216,909
Osszes eszkoz 4,621,831,808 3,985,871,676
Kotelezettségek -9,371,604 -7,478,134
Nettd eszkozérték 4,612,460,204 3,978,393,542

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Nyito Zaré

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 307,878,384 6.66% 342,370,799 8.59%
Betét 0 0.00% 50,904,444 1.28%
Allampapirok és dllam altal garantalt 456,555,890 9.88% 355,977,364 8.93%
értékpapirok*
Vallalati kotvény 2,432,809,025| 52.64% 2,255,806,867 56.60%
ETF 1,386,473,731| 30.00% 1,026,029,109 25.74%
Derivativ tgyletek -45,678,113 | -0.99% -136,954,151 -3.44%
Kovetelések/Kotelezettségek 83,792,892 1.81% 91,737,243 2.30%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4,621,831,808 | 100.00% 3,985,871,676 100.00%
Dijak -9,371,604 -7,478,134
Nettd eszkozérték: 4,612,460,204 3,978,393,542

*:az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
%: az eszk6z0khoz viszonyitva
Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
ANGOL FONT GBP 2,109,515 0.0 28,748 0.0
CSEH KORONA CZK 76,443,629 1.7 48,103,520 1.2
EURO EUR 99,211,917 2.1 32,267,926 0.8
MAGYAR FORINT HUF 612,750 0.0 5,648 0.0
SVAJCI FRANK CHF 55,672,722 1.2 15,072,444 0.4
USA DOLLAR usD 73,827,851 1.6 246,892,514 6.2
Osszesen CZK 307,878,384 342,370,799
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Betétek
Deviza Kéd Nyité % Zaro %

CSEH KORONA CzZK 0 0.0% 50,904,444 1.3%
Osszesen CzZK 0 50,904,444

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

Allamk'o'tvény AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 17,617,817 | 0.38%
Allamkéotvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 59,650,228 | 1.29%
Allamkéotvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 2,984,850 | 0.06%
Allamk'o'tvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 45,442,128 | 0.98%
Allamkétvény CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 7,785,318 | 0.17%
Allamkétvény KSA 2.894 04/20/22 X51599284111 66,526,451 | 1.44%
Allamkt’)tvény Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 22,468,933 | 0.49%
Allamkt’)tvény OMAN 4.125 01/17/23 XS1750113406 56,759,320 | 1.23%
Allamkt’)tvény PTABNK 5.375 03/14/22 XS$1520309839 49,213,906 | 1.06%
Allamkt’)tvény ROMANI 6.75 02/07/22 US77586TAA43 22,595,782 | 0.49%
Allamkt’)tvény Russia 4.5 04/04/22 XS0767472458 40,147,742 | 0.87%
Allamkt’)tvény TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 45,863,350 | 0.99%
Allamkt’)tvény TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 12,784,077 | 0.28%
Allamkt’)tvény TURKSK 5.8 02/21/22 XS$1816199373 6,715,988 | 0.15%
Vallalati kotvény ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22,287,302 | 0.48%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS$1480203709 0| 0.00%
Vallalati kotvény ARAMCO 2.75 04/16/22 X51982118264 28,798,294 | 0.62%
Vallalati kotvény AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 40,569,034 | 0.88%
Vallalati kotvény AVP 5 03/15/23 Float US054303BA99 31,668,174 | 0.69%
Vallalati kotvény BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 22,777,873 | 0.49%
Vallalati kotvény BHARTI 5.125 03/11/23 USN1384FAA32 41,522,985 | 0.90%
Vallalati kotvény BOCAVI 3.501/31/23 XS$1760335502 11,316,323 | 0.24%
Vallalati kotvény BOCAVI 4.375 05/02/23 XS0925008533 14,863,538 | 0.32%
Vallalati kotvény BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4,387,241 | 0.09%
Vallalati kotvény BRADES 2.8501/27/23 US05947LAY48 22,415,179 | 0.48%
Vallalati kotvény BRSRBZ 7.375 02/02/22 USP12445AA33 35,641,628 | 0.77%
Vallalati kotvény BTGPBZ 5.5 01/31/23 US05971BAD10 13,898,753 | 0.30%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 2,607,658 | 0.06%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 45,159,491 | 0.98%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 22,251,641 | 0.48%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 10,072,279 | 0.22%
Vallalati kotvény CNOOC 3.875 05/02/22 USG23530AA92 55,539,949 | 1.20%
Vallalati kotvény CNPCHH 3.95 04/19/22 USG22004AB41 11,114,849 | 0.24%
Vallalati kotvény COGARD 6.5 04/08/24 XS$1974522853 30,541,796 | 0.66%
Vallalati kotvény COMQAT 5 05/24/23 XS$1825455030 37,052,420 | 0.80%
Vallalati kotvény COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 11,211,112 | 0.24%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 23,153,065 | 0.50%
Vallalati kotvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 19,856,787 | 0.43%
Vallalati kotvény DB Float 11/16/27 XS2406744164 24,105,600 | 0.52%
Vallalati kotvény DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 13,484,602 | 0.29%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 43,330,916 | 0.94%
Vallalati kotvény DIBUH 3.664 02/14/22 XS$1565166789 11,125,919 | 0.24%
Vallalati kotvény DPWDU 3.908 05/31/23 XS51419869968 34,088,737 | 0.74%
Vallalati kotvény ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 36,579,905 | 0.79%
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Vallalati kétvény ENGPRO 4 12/07/22 XS1731657141 23,661,795 | 0.51%
Vallalati kotvény EQPTRC 5 05/18/25 XS$2150023906 24,040,387 | 0.52%
Vallalati kotvény EVRAZ 5.375 03/20/23 XS$1533915721 46,058,502 | 1.00%
Vallalati kotvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 40,125,629 | 0.87%
Vallalati kotvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 23,534,996 | 0.51%
Vallalati kotvény FOURFN 11.2502/23/25 XS1417876163 17,995,158 | 0.39%
Vallalati kotvény GAZPRU 1.45 03/06/23 CHO0404311711 36,554,828 | 0.79%
Vallalati kotvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 22,456,222 | 0.49%
Vallalati kotvény GRNKEN 4.875 08/16/23 USV3854PAA94 22,521,353 | 0.49%
Vallalati kotvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 15,986,856 | 0.35%
Vallalati kotvény GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 22,270,981 | 0.48%
Vallalati kotvény GTLKOA 4.949 02/18/26 X52010044381 4,557,478 | 0.10%
Vallalati kotvény HRINTH 4.5 PERP XS1555076162 14,488,766 | 0.31%
Vallalati kotvény HRINTH Float 04/27/22 XS51596795192 4,382,769 | 0.09%
Vallalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 UsS44891CBB81 14,875,626 | 0.32%
Vallalati kotvény ICBCAS Float 09/16/22 XS52052134223 43,853,461 | 0.95%
Vallalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 27,038,365 | 0.59%
Vallalati kotvény ISCTR 5.5 04/21/22 US ISIN US900151AJ07 22,187,516 | 0.48%
Vallalati kotvény ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAEO4 71,071,738 | 1.54%
Vallalati kotvény ITAU 2.9 01/24/23 US46556KAA43 22,419,970 | 0.49%
Vallalati kotvény ITAU 5.5 08/06/22 US46556MAH51 68,786,427 | 1.49%
Vallalati kotvény JSTLIN 5.25 04/13/22 XS51586341981 25,956,579 | 0.56%
Vallalati kotvény KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 21,753,413 | 0.47%
Vallalati kotvény KTZKZ 3.638 06/20/22 CH0246199050 13,648,777 | 0.30%
Vallalati kotvény LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,802,740 | 0.75%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 32,348,241 | 0.70%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 37,538,901 | 0.81%
Vallalati kotvény METINV 7.75 04/23/23 XS51806400534 22,877,396 | 0.49%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,744,938 | 0.88%
Vallalati kotvény NITROG 7 05/14/25 XS1811852521 11,558,912 | 0.25%
Vallalati kotvény NORTAL 4.75 05/28/24 FI4000383930 2,579,986 | 0.06%
Vallalati kotvény NTPCIN 4.375 11/26/24 XS1143390679 14,040,982 | 0.30%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 33,930,794 | 0.73%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 32,378,463 | 0.70%
Vallalati kotvény PEMEX 8.25 06/02/22 XS0430799725 63,357,682 | 1.37%
Vallalati kotvény PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,504,384 | 0.10%
Vallalati kotvény POHANG 2.37511/12/22 USY70750BT30 55,524,853 | 1.20%
Vallalati kotvény PPFFH 4.5 12/18/27 CZ0000001011 8,568,387 | 0.19%
Vallalati kotvény PSHNA 5.5 07/15/22 XS51242956966 22,812,046 | 0.49%
Vallalati kotvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4,446,762 | 0.10%
Vallalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 58,473,189 | 1.27%
Vallalati kotvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 13,446,482 | 0.29%
Vallalati kotvény RECLIN 5.2511/13/23 X51902341939 58,321,793 | 1.26%
Vallalati kotvény SAFTRA 4 07/26/22 XS0809571739 51,052,875 | 1.10%
Vallalati kotvény SAZFIN 4 12/12/22 SK4120013475 96,248,957 | 2.08%
Vallalati kotvény SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 20,180,220 | 0.44%
Vallalati kotvény SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 91,120,679 | 1.97%
Vallalati kotvény SBERRU 6.125 02/07/22 XS0743596040 60,780,717 | 1.32%
Vallalati kotvény SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 13,022,473 | 0.28%
Vallalati kotvény SHTFIN 5.7 02/27/22 X51953982086 8,961,626 | 0.19%
Vallalati kotvény SILNET 11 04/02/24 X51843443430 4,821,296 | 0.10%
Vallalati kotvény SINOPE 3.9 05/17/22 USG8189YABO5 11,104,599 | 0.24%
Vallalati kotvény TAQAUH 3.62501/12/23 XS0863524277 22,875,580 | 0.49%
Vallalati kotvény TBCBGE 5.75 06/19/24 XS51843434363 11,541,809 | 0.25%
Vallalati kotvény TEVA 3.25 04/15/22 XS51812903828 25,115,101 | 0.54%
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Vallalati kétvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 11,455,802 | 0.25%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 29,389,662 | 0.64%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,843,682 | 0.26%
Vallalati kotvény VTB 5 10/24/24 CH0248531110 39,386,378 | 0.85%
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 293,468,430 | 6.35%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 349,018,908 | 7.55%
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF IEOOBCRY5Y77 213,826,901 | 4.63%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 286,356,327 | 6.20%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 243,803,165 | 5.28%
aro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 197,537,135 | 4.96%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF | LU1525418643 131,900,366 | 3.31%
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF IEOOBCRY5Y77 217,630,331 | 5.46%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 243,931,631 | 6.12%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 235,029,647 | 5.90%
Allamké&tvény AFREXI FLOAT 08/01/22 XS1861335955 18,942,138 | 0.48%
Allamkéotvény AFRFIN 3.875 04/13/24 XS1598047550 13,970,118 | 0.35%
Allamkétvény BSTDBK 3.5 06/25/24 XS52018639539 46,609,117 | 1.17%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 44,560,224 | 1.12%
Allamké&tvény CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 7,291,834 | 0.18%
Allamké&tvény CZGB 4.7 09/12/22 CZ0001001945 51,646,750 | 1.30%
Allamkotvény Moroc 4.25 12/11/22 XS0850020586 23,667,217 | 0.59%
Allamkotvény PTABNK 4.875 05/23/24 XS1827041721 41,796,057 | 1.05%
Allamkotvény SERBIA 3.125 05/15/27 XS2170186923 30,575,300 | 0.77%
Allamkotvény TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 64,071,619 | 1.61%
Allamkotvény TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 12,846,992 | 0.32%
Vallalati kotvény ABBV 2.9 11/06/22 US00287YAL39 23,696,576 | 0.59%
Vallalati kotvény ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 23,503,009 | 0.59%
Vallalati kotvény AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0| 0.00%
Vallalati kotvény ARAMCO 2.875 04/16/2024 XS$1982112812 11,675,477 | 0.29%
Vallalati kotvény AVALCB 4.75 09/26/22 USG42045AB32 42,943,889 | 1.08%
Vallalati kotvény BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 40,807,181 | 1.02%
Vallalati kotvény BNDES 4.75 05/09/24 USP14486AM92 9,477,582 | 0.24%
Vallalati kotvény BOCAVI 3.501/31/23 X$1760335502 23,929,932 | 0.60%
Vallalati kotvény BOCAVI 4.375 05/02/23 XS0925008533 15,540,358 | 0.39%
Vallalati kotvény BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4,723,206 | 0.12%
Vallalati kotvény BRADES 2.85 01/27/23 US05947LAY48 23,804,380 | 0.60%
Vallalati kotvény BRFSBZ 3.95 05/22/23 USP1905CAD22 4,707,403 | 0.12%
Vallalati kotvény BTGPBZ 5.5 01/31/23 US05971BAD10 14,581,106 | 0.37%
Vallalati kotvény BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 2,674,062 | 0.07%
Vallalati kotvény CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 0| 0.00%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 USU1714UAA35 40,264,239 | 1.01%
Vallalati kotvény CIELBZ 3.75 11/16/22 Regs USP28611AA29 17,558,021 | 0.44%
Vallalati kotvény CNOOC 4.5 10/03/23 USQ25738AA54 36,311,625 | 0.91%
Vallalati kotvény COGARD 6.5 04/08/24 XS1974522853 4,395,471 | 0.11%
Vallalati kotvény COMOQAT 5 05/24/23 XS1825455030 38,379,723 | 0.96%
Vallalati kotvény COSHOL 4 12/03/22 XS0858461758 18,977,934 | 0.48%
Vallalati kotvény CREDVA 9.75 07/27/22 USP32086AL73 26,414,434 | 0.66%
Vallalati kotvény CS 6.5 08/08/2023 XS0957135212 67,969,301 | 1.71%
Vallalati kotvény CS FLoat 12/14/23 Corp USG253HFAP19 21,255,955 | 0.53%
Vallalati kotvény DB Float 11/16/27 XS2406744164 24,192,912 | 0.61%
Vallalati kotvény DBKAZ 4.125 12/10/22 XS0860582435 14,157,511 | 0.36%
Vallalati kotvény DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 98,329,172 | 2.47%
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Vallalati kotvény DPWDU 3.908 05/31/23 X51419869968 35,473,072 | 0.89%
Vallalati kotvény ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 80,426,011 | 2.02%
Vallalati kotvény EMBRBZ 5.696 09/16/23 USG30376AB69 14,595,450 | 0.37%
Vallalati kotvény EQPTRC 5 05/18/25 XS$2150023906 23,977,486 | 0.60%
Vallalati kotvény ESTONE 2.384 09/22/23 X51292352843 29,849,103 | 0.75%
Vallalati kotvény EVRAZ 5.375 03/20/23 XS$1533915721 0| 0.00%
Villalati kétvény Fercap Float 04/24/23 SE0012453835 39,494,710 | 0.99%
Villalati kétvény FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 23,230,916 | 0.58%
Villalati kétvény FOURFN 11.25 02/23/25 XS51417876163 20,091,303 | 0.50%
Villalati kétvény GAZPRU 1.45 03/06/23 CHO0404311711 0| 0.00%
Villalati kétvény GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 36,242,777 | 0.91%
Villalati kétvény GM 1 02/24/25 Corp XS52444424639 7,037,431 | 0.18%
Villalati kétvény GRNKEN 4.875 08/16/23 USV3854PAA%4 23,183,655 | 0.58%
Villalati kétvény GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 16,774,956 | 0.42%
Villalati kétvény GRWALL 3.125 08/31/22 X51645684660 23,731,150 | 0.60%
Villalati kétvény GTLKOA 4.949 02/18/26 X52010044381 0| 0.00%
Villalati kotvény HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 15,116,669 | 0.38%
Villalati kotvény ICBCAS Float 09/16/22 X52052134223 47,258,868 | 1.19%
Villalati kotvény IMBLN 1.125 08/14/23 X51951313680 24,714,505 | 0.62%
Villalati kotvény IPFLN 9.75 11/12/25 XS52256977013 19,857,505 | 0.50%
Villalati kotvény ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAEO4 72,752,035 | 1.83%
Villalati kotvény ITAU 5.125 05/13/23 US46556MAJ18 4,787,464 | 0.12%
Villalati kotvény KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 22,827,626 | 0.57%
Villalati kotvény KOHNPW 3.75 07/25/23 USY4899GDC43 50,629,660 | 1.27%
Villalati kotvény LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34,130,740 | 0.86%
Villalati kétvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 26,429,230 | 0.66%
Villalati kétvény METINV 7.75 04/23/23 X51806400534 14,718,807 | 0.37%
Villalati kétvény MOLHB 2.625 04/28/23 X$1401114811 12,389,581 | 0.31%
Villalati kétvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,005,888 | 1.00%
Vdllalati kétvény NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,435,359 | 0.06%
Vdllalati kétvény NOVAKR 1.875 01/27/25 X52430442868 35,345,975 | 0.89%
Vdllalati kétvény NTPCIN 4.375 11/26/24 X51143390679 14,235,320 | 0.36%
Vdllalati kétvény ORCL 2.625 02/15/23 US68389XBR52 35,605,008 | 0.89%
Vdllalati kétvény OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 30,680,850 | 0.77%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 29,338,556 | 0.74%
Vallalati kotvény PEMEX 3.75 02/21/24 X51568874983 73,990,985 | 1.86%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 40,005,888 | 1.00%
Vallalati kotvény NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2,435,359 | 0.06%
Vallalati kotvény NOVAKR 1.875 01/27/25 X52430442868 35,345,975 | 0.89%
Vallalati kotvény NTPCIN 4.375 11/26/24 X51143390679 14,235,320 | 0.36%
Vallalati kotvény ORCL 2.625 02/15/23 US68389XBR52 35,605,008 | 0.89%
Vallalati kotvény OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 30,680,850 | 0.77%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 29,338,556 | 0.74%
Vdllalati kotvény PEMEX 3.75 02/21/24 XS51568874983 73,990,985 | 1.86%
Vdllalati kotvény PEMEX Float 08/24/23 XS51824425265 29,065,510 | 0.73%
Vdllalati kétvény PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4,781,545 | 0.12%
Vdllalati kétvény POHANG 2.375 11/12/22 USY70750BT30 59,017,358 | 1.48%
Vdllalati kétvény PPFFH 4.5 12/18/27 CzZ0000001011 8,802,927 | 0.22%
Vdllalati kotvény PRXNA 3.257 01/19/27 USN7163RAW36 12,588,431 | 0.32%
Vdllalati kotvény PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4,373,908 | 0.11%
Vdllalati kotvény QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 59,846,895 | 1.50%
Vdllalati kétvény RAILUA 8.25 07/09/24 XS51843433472 4,749,081 | 0.12%
Vdllalati kotvény RECLIN 4.75 05/19/23 US74947MAC64 23,853,751 | 0.60%
Vallalati kotvény RECLIN 5.25 11/13/23 X51902341939 65,062,016 | 1.63%
Villalati kétvény RENAUL 0.5 09/15/23 FR0013201597 36,294,437 | 0.91%
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Vallalati kétvény SAZKAG 4.125 11/20/24 XS2010038904 35,552,043 | 0.89%
Vallalati kotvény | SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 9,640,110 | 0.24%
Villalati kotvény | SAZKAG Float 02/15/28 XS$2440790835 56,695,989 | 1.42%
Villalati kotvény | SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 0| 0.00%
Vallalati kétvény | SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 2,772,879 | 0.07%
Vallalati kotvény | SOCGEN 4.25 04/14/25 USF8586CH211 35,077,302 | 0.88%
Vallalati kotvény TAQAUH 3.625 01/12/23 XS0863524277 55,366,639 | 1.39%
Vallalati kotvény TBCBGE 5.75 06/19/24 XS1843434363 11,648,373 | 0.29%
Vallalati kotvény TEVA 2.807/21/23 US88167AAD37 30,128,197 | 0.76%
Vallalati kotvény UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 9,827,834 | 0.25%
Vallalati kotvény UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 22,394,189 | 0.56%
Vallalati kotvény UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11,954,157 | 0.30%
Vallalati kotvény VTB 5 10/24/24 CH0248531110 0| 0.00%
Vallalati kotvény VW 2.8509/26/24 USU9273ACW37 34,684,186 | 0.87%

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

CHF/CZK -1,641,047 2022.02.22.
EUR/CZK 15,278,518 2022.03.21.
EUR/CZK 11,908,109 2022.07.25.
GBP/CZK -151,786 2022.01.18.
USD/CZK -51,578,702 2022.01.28.
USD/CZK -22,048,815 2022.03.16.
USD/CzK -3,849,692 2022.04.19.
USD/CzK 6,405,302 2022.08.19.

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat

CHF/CZK -4,969,924 2022.09.07
EUR/CZK 27,236,250 2022.07.25
EUR/CZK -88,477 2022.11.18
EUR/CZK -1,362,024 2023.02.06
USD/CzK -18,646,479 2022.08.19
USD/CZK -77,045,942 2022.11.14
USD/CZK -24,798,715 2023.01.17
USD/CZK -37,278,840 2023.01.27

Egyéb ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott 6vadék_CITI EURO EUR 11,696,420
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Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 57,486,660
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usD 13,731,725
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 147,067
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usD 38,282
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 usD 79,549
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usb 7,190
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usD 4,354
Esedékesség fizetés ISCTR 5.5 04/21/22 USISIN | USD 601,645

zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 16,578,480
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 118,276,320
Teljesitések pénz ITAU 5.125 05/13/23 US46556MAJ18 -4,801,894
Teljesitések pénz AMUNDI Index Barclays LU1525418643 -9,559,498
Euro Corp 1-5 ETF
Teljesitések pénz VW 2.85 09/26/24 USU9273ACW37 -34,817,148
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 uUsD 5,305,183
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usbD 56,818
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usbD 14,790
Esedékesség fizetés CRESAR 6.5 02/16/23 uUsD 30,733
Esedékesség fizetés IRCPAR 5 09/14/20 usbD 2,778
Esedékesség fizetés IRSAAR 7 09/09/19 usbD 1,682
Esedékesség fizetés ISCTR 5.5 04/21/22 USISIN | USD 648,998

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
BFM Konzervativni Kétvény Alap 3,959,383,072 3,703,705,340

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték
Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaré
BFM Konzervativni Kétvény Alap 1.1649 1.0742

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaré Eszkozok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté 1,843,029,621 -25.0% 1,382,006,474 34.7%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2,432,809,025 -7.3% 2,255,806,867 56.6%
Osszesen 4,275,838,646 -14.9% 3,637,813,340 91.3%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit§ 2,889,364,915 -9.6% 2,611,784,231 65.5%
értékpapirok
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A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 26%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.2%
Erintett befektetési forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF
Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Magyar koétvénypiac

A hazai kotvénypiac szempontjabdl nem indult kedvezéen a 2022-es év, a kilatasok kozott olyan tényezdk
szerepeltek, mint a globalisan emelked§ inflaci6, az emelked6 nemzetkdzi kamatkdrnyezet, a kinai lassulas, a
globalis ellatasi lancokban tovabbra is fenndllé problémak, amire érkezett februar végén a haboru. A tavalyi
kiemelked6en j6 gazdasagi teljesitménye utdn az athdzodo hatdsok miatt a névekedés az elsé félévben még
tovabbra is pozitiv képet mutat, azonban a globdlis lassulas tiikrében, kiilondsen a legnagyobb felvevd piacunk,
a német gazdasag lassuldsa nyoman a lassulas nalunk is prognosztizalhatd. A tavaszi orszaggydilési valasztasra
vald késziilés keretében a kormany jelent6s jovedelem transzfereket inditott a lakossag felé, ami nyilvanvaléan
megnovelte egyrészt a finanszirozasi igényt, masrészt tovabb névelte az inflaciét. Finanszirozési oldalrél az AKK
még tavaly év végén az elsé negyedévre bebiztositotta magdt, azonban az év hatralévé részére mar szlikdsebbek
a lehet6ségek, ezért az els6 félévben elére nem tervezett deviza kibocsatasra is sor kerilt, de emellett szikség
lesz az Unids forrasokra is, amik koril az els6 félév végére egyre nagyobb lett a bizonytalansag. Az MNB mar a
tavalyi évben megkezdte a kamatemelést az inflacids kilatasok tiikrében, amit idén mas eszkdzok bevezetésével
karoltve folytatott. A fenti kedvez6tlen kérnyezetben jottek a habord hatdsara felrobband energia arak, amik
oOriasi terhet jelentenek a gazdasag szamara, a lassuld gazdasagi kornyezetben, folyamatosan gyengilé forint
mellett a korabban egyik stabil pillérként emlegetett tobbletet mutatd folydfizetési mérleg egyenlege egyre
nagyobb hianyt mutat, a koltségvetési hiannyal egyiitt konnyen sodrddhat tartds ikerdeficitbe az orszag, tovabb
novelve a sériilékenységét. Ezen folyamatok mentén a kotvénypiac jokora esést kdonyvelhetett el az év elsé
felében, a hozamok 300-400 bazisponttal emelkedtek, a rovid hozamok 8% folé keriiltek, és a hosszuak is elérték
a 8%-ot, igy hosszu id6 utdn ismét inverzzé valt a hozamgorbe.

Feltorekvé kotvénypiac

A feltorekvé piaci (EM) dallampapir hozamok a fejlett piaci hozamemelkedéssel Osszhangban jelent&sen
emelkedtek az év els6 felében. A fejlett piacokhoz hasonldan az inflacid mindenhol meredeken emelkedett, a
jegybankok pedig folyamatosan szigoritottak. A FED kamatemelési ciklusanak megkezdése és a dollar latvanyos
erdsodése ellenére a feltorekv6 piacok nem omlottak teljesen Ossze, az atlagos hozamfelar 400-450 bazispont
koril maradt, habar jelentds t6kekivonas indult ezen piacokrdl, és latvanyos , 15 szazalék koruli volt gyengiilés
dollarban szamolva. A viszonylagosan jobb EM ellenalloképesség a jobb fundamentumoknak és a FED emeléseket
megel6z6 monetdris szigoritdsoknak volt koszonhet6. A jobb fundamentumok részben a magas
nyersanyagdraknak is koszonhet6ek voltak, szdamos EM orszag kiilsé egyensulyat tdmogattak a magas export
bevételek. A kinai gazdasag lassuldsa szokatlan mddon kevésbé érintette az EM univerzumot, mert az erds
globdlis kereslet és a hdborus kindlati sokkok magasan tartottak a nyersanyagarakat. Ennek kovetkeztében
relative jol teljesitettek a LATAM orszagok és Dél Afrika, a kelet-k6zép eurdpai régié nagy vesztes volt, és komoly
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stressz alakult ki az ugynevezett frontier orszdgok esetében, ahol szdmos orszdg allamcséd kozeli helyzetbe
kerdlt.

Vallalati kotvénypiac

Az Uj magas inflacios kornyezet és az ennek kdvetkeztében a fél év soran folyamatosan szigoritd jegybankok
nehéz helyzetet teremtettek a vallalati kotvények szdmara. Az elmult évek alacsony kamatkornyezete jelentGs
bedramlast generalt a vallalati kotvény eszkdzosztalyba, azonban a magasabb kamatok és a recesszios félelmek
hirtelen fordulatot hoztak. Az emelked§ fejlett piaci hozamok mellett a felarak is folyamatosan tagultak a fél év
soran, elsGsorban a HY (high yield) univerzumban, ahol a decemberi 300 bazispont korili spreadek a nyar
kozepére 600 bazispont folé tagultak az USA-ban. Az eurdpai és US HY kéz a kézben gyengiiltek a fél év soran, 15
szazalék korili veszteséget szenvedve el, és a feltorekvé piaci HY is hasonld mértékben esett. A veszteségek a
jobb fundamentumokkal, de jellemz6en hosszabb durdcidval futd IG (investment grade) univerzumban is
jelent6sek voltak, mivel az altalanos hozamemelkedés mindenhol fajt. A felarak persze itt is tagultak az US IG
esetében az év eleji 110 bazispont kérili szintekrél, 180 bps-re ugrottak a nyar kozepére. A pénziigyi kondiciok
szigorodasa, az elmult évekhez képest magasabb kamatok és a lassulé gazdasag altaldnosan nehéz helyzetet
eredményez. A csédratdk a fél év soran alacsonyak maradtak, a vallalati fundamentumok egyel6re nem romlottak
jelent6sen. A nehéz kilatasok ellenére a jelenlegi vallalti kotvény felarak egyelGre csak enyhe, atmeneti recessziot
araznak.

Az alap befektetései 2022-ben

Az alap els6sorban eurdban és dollarban kibocsatott révidebb atlagos hatralévé futamidej(i vallalatikotvényekbe,
illetve allampapirokba fektetett. Az alapban a devizakockdzat minden esetben kifedezésre keriilt. Az alapon belil
fejlett és fejl6dd piaci eszkdzok egyarant megtaldlhatdak, a fejlett piaci kitettséget, elsGsorban ETF vételeken
keresztll vettiik fel. A kotvények esetében az elmult id6szakban fokozatosan nagyobb aranyt kaptak a jobb
fundamentumokkal bird, befektetésre ajanlott (IG) hitelminGsitésli papirok. Nem csak rating alapon, de duraciot
tekintve is konzervativok maradtunk a félév soran, torekedtiink a rovidebb lejarati idével rendelkez papirok
vasarlasra.

V. Az alap eszkoézeinek alakuldsa a targyidészakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BF Money Konzervativni Nyiltvégii Alap Bef.Jegy
Nyitd allomany (db) 3,959,383,072
Vétel (db) 369,353,770
Visszavaltas (db) 625,031,502
Zaro allomany (db) 3,703,705,340

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

Havi zaré nettd eszkozértékek

Datum Netto eszkozérték BFM Konzervativni Kétvény Alap
2022.01.31 4,495,341,429 1.156800
2022.02.28 4,213,493,655 1.097100
2022.03.31 3,879,040,167 1.070300
2022.04.29 3,839,844,439 1.069100
2022.05.31 3,887,865,501 1.081000
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| 2022.06.30 | 3,978,393,542 | 1.074200 |

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrél

A BFM Konzervativni Kotvény Alap
Datum -
Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.113100 -0.43%
2018.12.28 1.097900 -1.37%
2019.12.31 1.153700 5.08%
2020.12.31 1.168800 1.31%
2021.12.31 1.164900 -0.33%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildiko

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t8l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-418/2021. szamu hatarozat

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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