Schenk Barnabas

Bedenek Melinda

MVi3H ALAPKEZELS

FELEVES JELENTES 2023 — BFM Konzervativni Vegyes Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Conservative Mixed Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni smiseny Fond

Rovid neve* BFM Konzervativni Vegyes Alap

Rovid név angolul BFM Conservative Mixed Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni smiSeny Fond
*:2018. méjus. 31-ig BF Money Chraneny Alap

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

»~CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd HU0O000705785

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Magyarorszagi Fidktelepe

Kényvvizsgald Trusted Adviser Kényvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij 0,60-0,80-1,00-1,20% (Részvény aranytdl

fuggben)

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfelel6 kombindacidjaval
vonzo hozamu, elfogadhatd kockazat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladasara térekvé
befektetési alternativat nydjtson. Az AlapkezelG6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal elsGsorban a biztonsagot és
az értékmegdGrzést, illetve a limitalt kockazatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem elGtt. Az
Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd netté eszk6zértéke) minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékallosagot és a biztonsagot el6térbe helyezé
kamatozd eszkozokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csokkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szarmaztatott
Ugyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszkozol.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az AlapkezelS az Alap részvénybefektetéseit fGként a globalis fejlett orszagok
részvénypiacaira kivanja 6sszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdléd befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap a forgalmazas soran Osszegylijtott t6kének tulnyomo részét a t6keveszteség elkeriilése érdekében

alacsony kockazatl kamatozd eszkdzokbe (pl. bankbetét, dllampapir), és a kamat és devizadrfolyam kockazat
csokkentését szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmaradoé részt pedig a magasabb hozampotencial
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biztositasa végett magasabb kockazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkozokbe (pl.
részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélié hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott termékekbe fektetheti.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap korlatozott kockazatvallalas mellett kivan befektetési lehetGséget nyujtani a befektetdi szamara, azaz a
befektetési politikajanak megvaldsitasan keresztil azt kivanja biztositani Ggyfelei szamara, hogy az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték minden egyes forgalmazasi napon legaldabb eléri az Alap addigi
futamideje alatti legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének 90%-at.

Ezen célt az Alap az alacsony és magasabb kockazatu eszk6zok aranyanak folyamatos kiigazitasaval, egyensulyban
tartdsdval valdsitjia meg. A részvénypiaci eszkdzok arfolyamcsdkkenése hatasara az Alap egy jegyre jutd
eszkozértéke is bizonyos mértékben csdkken, fliggben az Alap részvénypiaci kitettségének aranyatdl. Az Alap
eszkdzein belll a részvénypiaci kitettség aranyat folyamatosan ugy alakitja, hogy a piac normal mikodése
melletti arfolyammozgasokbdl szdrmazd veszteség hatdsara az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke nem

csokkenhet a kordbbi legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 90%-a ala.

Az Alap kozzétételi helyei

www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 1602928 934 1483 626 168

Banki egyenlegek 255755762 226 968 857

Egyéb eszkdzok 15772102 -92 058 202

Osszes eszkoz 1874 456 798 1618 536 822
Kotelezettségek -4 304 705 -4 669 936

Nettd eszkozérték 1870152093 1613 866 886

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint
Nyito Zaroé
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 112 040 151 5,98% 226 968 857 14,02%
Betét 143 715 611 7,67% 0 0,00%
Allampapirok és allam altal garantélt 854 147 870 45,57% 807 254 896 49,88%
értékpapirok*

Jelzéloglevél 8072 740 0,43% 8580451 0,53%
Vallalati kotvény 385090 153 20,54% 164 894 021 10,19%
ETF 355618 171 18,97% 502 896 800 31,07%
Derivativ tgyletek 15399 321 0,82% -74 009 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 372781 0,02% -91 984 193 -5,68%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 1874 456 798 100,00% 1618 536 822 100,00%
Dijak -4.304 705 -4 669 936
Nettd eszkozérték: 1870152093 1613 866 886

*: az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja.
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Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
%: az 0sszes eszk6zh6z viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
ANGOL FONT GBP 4230 0,0 4280 0,0
CSEH KORONA CZK 62 471 063 3,3 210277 421 13,0
EURO EUR 28 774 230 1,5 14211728 0,9
MAGYAR FORINT HUF 645 754 0,0 1116 300 0,1
USA DOLLAR usD 20144 874 1,1 1359128 0,1
Osszesen CZK 112 040 151 226 968 857
Betétek
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
CSEH KORONA | CZK 143715611 7,7% 0 0,0%
Osszesen CZK 143 715611 0
Atruhazhato értékpapirok
nyito allomany
Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 2945011 0,16%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 8579621 0,46%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 76 014 089 4,06%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 44 714 502 2,39%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 83290 553 4,44%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 30220699 1,61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11320584 0,60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34 049 807 1,82%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12 517 216 0,67%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 19 459 935 1,04%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 32 506 152 1,73%
Allamkéotvény CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 189 669 900 10,12%
Allamkéotvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 444 812 844 23,73%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 8724 0,00%
Allamkétvény CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 18 566 000 0,99%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10 366 0,00%
Allamkétvény CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10436 280 0,56%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 190 643 756 10,17%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 8072740 0,43%
Vallalati kotvény MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 220284 537 11,75%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 92 102 592 4,91%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 72703024 3,88%
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zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 3250702 0,20%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 9169 589 0,57%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 84 412 309 5,22%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 50 357 166 3,11%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 92 413047 5,71%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 48 269 704 2,98%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 29 624 104 1,83%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 37 384 847 2,31%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 13437 289 0,83%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 42 241 436 2,61%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 92 336 607 5,70%
Allamkotvény CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 309 205 000 19,10%
Allamkotvény CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 85 337 0,01%
Allamkotvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 242 412 828 14,98%
Allamkotvény CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 8921 0,00%
Allamkotvény CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 18 825 560 1,16%
Allamkotvény CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 48 002 0,00%
Allamkotvény CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10 046 0,00%
Allamkotvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 191 796 235 11,85%
Allamkotvény REPHUN 1.25 10/22/25 XS1887498282 44 862 967 2,77%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 8580451 0,53%
Vallalati kotvény MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 90 283 392 5,58%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 74 610 629 4,61%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat

CZK/HUF 17 188 2023.03.22
EUR/CZK 2375576 2023.01.31
EUR/CZK 624 220 2023.03.08
EUR/CZK 397111 2023.05.17
UsD/CzK 11985 225 2023.02.21
zar6 allomany

CZK/HUF -563 947 2023.09.27
EUR/CZK 749 671 2023.08.16
EUR/CZK -259 734 2023.11.13

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WORLD ETF usD 253126
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usbD 119 655

zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 -92 380000 | CZGB O

12/12/24
ISHARES MSCI WORLD ETF usD 244 162 | ISHARES MSCI

WORLD ETF
SPDR S&P500 ETF TRUST usD 151 644 | SPDR S&P500

ETF TRUST

Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint , vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levd befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db

BFM Konzervativni Vegyes Alap 1578344351 1299798516

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré

BFM Konzervativni Vegyes Alap 1,1849 1,2416
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1217 838 780 8,3% 1318732 146 81,5%

atruhazhato értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%

atruhazhatd értékpapirok

A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%

atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 385090 153 -57,2% 164 894 021 10,2%

Osszesen 1602928934 -7,5% 1483626 168 91,7%

Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 1247310763 -21,4% 980 729 368 60,6%

értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkodzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

31%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,2%

Erintett befektetési formak:
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HSBC MSCI World Ucits ETF
ISHARES Core MSCI Europe ETF
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT
ISHARES CORE S&P 500 UCITS
SOURCE MSCI WORLD ETF

SPDR S&P500 ETF TRUST
VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U
VANGUARD FTSE DW USD
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF
VANGUARD TOT WORLD STK
Xtrackers MSCI World UCITS ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszidos félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomataval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi novekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de dgy tiinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak kdszonhetben tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigortiak maradtak és tovabb folytattak kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése els6sorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszi kotvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatarozottan olcsdbbak lettek, elsésorban a kinai ndvekedés lassuldsa miatt, hisz nincs szikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BFM Konzervativni Vegyes

Nyité allomany (db) 1578 344 351
Vétel (db) 28 502 623
Visszavaltas (db) 307 048 458

Zaro allomany (db)

1299798 516

Az alap devizaneme: cseh korona

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
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Havi zaré nettd eszkozérték

Datum Netto eszkozérték BFM Konzervativni Vegyes Alap
2023.01.31 1889 783 801 1,202400
2023.02.28 1874 650 440 1,201400
2023.03.31 1861326 758 1,208000
2023.04.28 1833204 437 1,212600
2023.05.31 1741731920 1,224600
2023.06.30 1613 866 886 1,241600

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult lizleti évekrol

Datum

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 1,123900 -2,56%
2019.12.31 1,181700 5,14%
2020.12.31 1,179300 -0,20%
2021.12.31 1,242200 5,33%
2022.12.30 1,184900 -4,61%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozadsok, valamint az Alapra haté fontosabb tényezdk,
befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatosag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel6 Ugyvezetédi: Dr. Téth Nandor és Kovacs Ildikd
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatéd vezetbje: Bedenek Melinda
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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