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FELEVES JELENTES 2022 — BFM Konzervativni Vegyes Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Conservative Mixed Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni smiseny Fond

Rovid neve* BFM Konzervativni Vegyes Alap

Rovid név angolul BFM Conservative Mixed Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni smiSeny Fond
*:2018. méjus. 31-ig BF Money Chraneny Alap

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2007. oktdber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

»~CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd HU0O000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0,60-0,80-1,00-1,20% (Részvény aranytdl
figgben)

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara a részvény-, kbtvény és pénzpiaci befektetések megfeleld kombinacidjaval
vonzo hozamdu, elfogadhatd kockazat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladasara térekvé
befektetési alternativat nydjtson. Az AlapkezelG az Alap eszkozeinek kivalasztasanal elsGsorban a biztonsagot és
az értékmeglrzést, illetve a limitdlt kockazatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt. Az
Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd netté eszk6zértéke) minden egyes
forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékallosagot és a biztonsagot el6térbe helyezé
kamatozé eszkozokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csokkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szarmaztatott
Ugyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszkozol.

Az Alap a forgalmazds sordn OsszegyUjtott t6kének tulnyomo részét a befektetett t6ke védelme érdekében
alacsony kockazati kamatozd eszkézokbe (pl. bankbetét, adllampapir), és a kamat és devizaarfolyam kockazat
csokkentését szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmarado részt pedig a magasabb hozampotencial
biztositasa végett magasabb kockazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget biztosité eszkozokbe (pl.
részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélié hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott termékekbe fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték és visszavalthatdk. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az
Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit féként a globalis fejlett orszdgok részvénypiacaira kivanja
Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap
nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmoniziciénak megfeleléen - AEKBV (eurdpai
alap).

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodé befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.



Az Alap kozzétételi helyei
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www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhédzhaté értékpapir 1,984,743,495 1,491,626,989
Banki egyenlegek 172,638,113 450,161,225
Egyéb eszkdzok 22,155,522 17,875,663
Osszes eszkdz 2,179,537,130 1,959,663,876
Kotelezettségek -6,159,318 -4,543,232
Netto eszkdzérték 2,173,377,812 1,955,120,645
A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint
Nyito Zaro
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 172,638,113 7.92% 155,834,058 7.95%
Betét 0 0.00% 294,327,167 15.02%
Allampapirok és allam altal garantalt 697,451,575 32.00% 683,904,492 34.90%
értékpapirok*

Jelzaloglevél 8,846,854 0.41% 8,244,495 0.42%
Vallalati kotvény 583,461,909 26.77% 571,890,270 29.18%
ETF 694,983,156 31.89% 227,587,733 11.61%
Derivativ tgyletek 19,877,580 0.91% -5,328,282 -0.27%
Kovetelések/Kotelezettségek 2,277,942 0.10% 23,203,944 1.18%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,179,537,130 | 100.00% 1,959,663,876 | 100.00%
Dijak -6,159,318 -4,543,232

Nettd eszkozérték: 2,173,377,812 1,955,120,645

*: az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi
hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkdzi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyito % Zaro %
ANGOL FONT GBP 4,583 0.0 4,451 0.0
CSEH KORONA CzZK 154,188,134 7.1 90,648,943 4.6
EURO EUR 16,808,235 0.8 76,417 0.0
MAGYAR FORINT HUF 205,708 0.0 338,051 0.0
USA DOLLAR usD 1,431,452 0.1 64,766,196 33
Osszesen CZK 172,638,113 155,834,058



http://www.mkbalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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Betétek
Deviza Kéd Nyité % Zaro %

CSEH KORONA CzZK 0 0.0% 294,327,167 15.0%
Osszesen CzZK 0 294,327,167

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

Allamkétvény CZGB 002/24/22 Cz0001005029 94,520,250 | 4.34%
Allamkétvény CZGB 0.1 04/17/22 Cz0001005946 11,880,744 | 0.55%
Allamkotvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 288,746,855 | 13.25%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 9,124 | 0.00%
Allamkbtvény CZGB 5.7 05/25/24 Cz0001002547 10,837 | 0.00%
Allamkbtvény CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 10,142,680 | 0.47%
Allamkbtvény CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 191,616,884 | 8.79%
Allamkbtvény IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 100,524,200 | 4.61%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HU0000653266 8,846,854 | 0.41%
Vallalati kotvény | MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 232,907,337 | 10.69%
Vallalati kotvény | MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 250,259,340 | 11.48%
Vallalati kotvény | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 100,295,232 | 4.60%
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOO0B4X9L533 28,402,030 | 1.30%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 25,448,499 | 1.17%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 156,436,510 | 7.18%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 79,963,573 | 3.67%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEO0OBOM62Q58 19,523,606 | 0.90%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 116,180,540 | 5.33%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 77,933,841 | 3.58%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 33,517,109 | 1.54%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 41,100,026 | 1.89%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14,929,553 | 0.68%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 58,758,861 | 2.70%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 42,789,008 | 1.96%

zaro allomany
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOO0B4X9L533 3,020,202 0.15%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 21,221,060 1.08%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 20,107,144 1.03%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 45,840,512 2.34%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 48,966,913 2.50%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11,790,527 0.60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34,866,542 1.78%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,465,485 0.64%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 20,140,184 1.03%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 9,169,164 0.47%
Allamkétvény CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 181,709,850 9.27%
Allamkétvény CZGB 0.45 10/25/23 CZ20001004600 283,143,090 | 14.45%
Allamkétvény CZGB 1 06/26/26 CZ20001004469 8,407 0.00%
Allamkétvény CZGB 1.25 02/14/25 CZ0001005870 17,784,960 0.91%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 CZ20001002547 9,966 0.00%
Allamkétvény CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10,097,380 0.52%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 CZ20001004105 191,150,839 9.75%
Jelzaloglevél TJ24NVO1 HU0000653266 8,244,495 0.42%
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Vallalati kotvény | MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 224,888,718 | 11.48%
Vallalati kotvény | MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 248,525,519 | 12.68%
Vallalati kotvény | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 98,476,032 5.03%

Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
CZK/HUF 558,528 2022.03.23.
EUR/CZK 2,817,121 2022.03.08.
EUR/CZK 3,825,636 2022.04.06.
EUR/CZK 6,241,855 2022.09.29.
USD/CzK 3,516,032 2022.05.19.
USD/CzK 2,918,408 2022.08.19.
zaré allomany
CZK/HUF 400,015 2022.09.21
EUR/CZK 6,739,013 2022.09.29
EUR/CZK 395,347 2022.11.16
USD/CzK -12,862,657 2022.08.19

Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyitoé allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WORLD ETF usD 245,279
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WORLD ETF usbD 48,692
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 228,237
Esedékesség fizetés ISHARES Core MSCI Europe ETF usbD 28,685

CZK CZK 769,184
CzZK CZK 430,712
CZK CZK 114
CzZK CZK 527,020
CZK CZK 20

zar6 allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 8,165,520
Teljesitések pénz VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 -10,273,424
Teljesitések pénz ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 22,849,199
Esedékesség fizetés ISHARES MSCI WORLD ETF usb 264,584
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE DW USD usbD 297,040
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 173,976

CzZK CZK 769,184
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CzZK CZK 430,712
CZK CZK 114
CzZK CzZK 527,020
CzZK CzZK 20
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
BFM Konzervativni Vegyes Alap 1,749,563,672 1,669,351,289
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutod netto eszkozérték Nyito Zaré
BFM Konzervativni Vegyes Alap 1.2422 1.1712
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,401,281,586 -34.4% 919,736,719 46.9%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
A koézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 583,461,909 -2.0% 571,890,270 29.2%
Osszesen 1,984,743,495 -24.9% 1,491,626,989 76.1%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité 1,289,760,339 -2.0% 1,264,039,256 64.5%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

12%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2022

Magyar kotvénypiac

A hazai kotvénypiac szempontjabdl nem indult kedvezéen a 2022-es év, a kilatasok kozott olyan tényezdk
szerepeltek, mint a globdlisan emelked§ inflacid, az emelkedé nemzetkdzi kamatkornyezet, a kinai lassulds, a
globdlis ellatdsi lancokban tovabbra is fennalldé problémak, amire érkezett februar végén a hdboru. A tavalyi
kiemelkedSen jo gazdasagi teljesitménye utdn az athuzédoé hatdsok miatt a ndvekedés az elsé félévben még
tovdbbra is pozitiv képet mutat, azonban a globdlis lassulds tiikrében, kiilondsen a legnagyobb felvevd piacunk,
a német gazdasag lassuldsa nyoman a lassulas nalunk is prognosztizalhaté. A tavaszi orszaggydilési valasztasra
valé késziilés keretében a kormany jelentés jovedelem transzfereket inditott a lakossag felé, ami nyilvanvaléan
megnovelte egyrészt a finanszirozasi igényt, masrészt tovabb névelte az inflaciét. Finanszirozési oldalrél az AKK
még tavaly év végén az els6 negyedévre bebiztositotta magat, azonban az év hatralévd részére mar szlikosebbek
a lehetGségek, ezért az els6 félévben elére nem tervezett deviza kibocsatdsra is sor keriilt, de emellett sziikség
lesz az Unids forrasokra is, amik koril az els6 félév végére egyre nagyobb lett a bizonytalansag. Az MNB mar a
tavalyi évben megkezdte a kamatemelést az inflacios kilatasok tiikrében, amit idén mas eszk6zok bevezetésével
karéltve folytatott. A fenti kedvez6tlen kérnyezetben jottek a habord hatasara felrobband energia arak, amik
oOriasi terhet jelentenek a gazdasag szamara, a lassuld gazdasagi kornyezetben, folyamatosan gyengilé forint
mellett a korabban egyik stabil pillérként emlegetett tobbletet mutatd folydfizetési mérleg egyenlege egyre
nagyobb hianyt mutat, a koltségvetési hiannyal egyltt konnyen sodrddhat tartds ikerdeficitbe az orszag, tovabb
novelve a sériilékenységét. Ezen folyamatok mentén a kotvénypiac jokora esést kdnyvelhetett el az év elsé
felében, a hozamok 300-400 bazisponttal emelkedtek, a rovid hozamok 8% folé keriiltek, és a hosszuak is elérték
a 8%-ot, igy hosszu id6 utan ismét inverzzé valt a hozamgorbe.

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkozi részvénypiacok a magas inflacids kornyezet nyoman egy Uj gazdasagi rezsimmel talaltak magukat
szemben, amiben a jegybankok a korabbi extrém tdmogaté monetaris kornyezet helyett szigoritjak a monetaris
kondicidkat. A nagy jegybankok koziil az amerikai Federal Reserve volt a legagresszivabb a kamatemelések terén,
ami f6leg a ndvekedési részvényeket érintette negativan. A befektetSi hangulatnak az orosz-ukran konfliktus sem
tett jot, ami a geopolitikai fesziiltségeken tul, az inflaciés nyomast is tovabb emelte az energiahordozdkon és az
agrartermékeken keresztil. Azsidban Kina zéré-Covid politikdja és az emiatt bevezetett szigort korldtozasok
hatottak negativan a gazdasagi novekedésre. Az emlitett fundamentumok nyoman a f6bb nemzetkozi
részvénypiacok rosszul teljesitettek, kétszamjegyl eséssel zarva az els6 félévet. Az amerikai S&P500-ben a
technoldgiai vallalatok nagyobb sullyal rendelkeznek, ezért az emlitett kamatemelések negativ hatasa itt jobban
tetten érhet6 volt, ami kozel 20%-os értékvesztést eredményezett az év elsé hat hénapjaban. Nem sokkal
teljesitettek jobban a feltérekvé orszdgok részvényei sem, az MSCI feltdrekvé orszagokat tomoritd
részvényindexe 17,5%-ot esett, amiben nagy szerepe volt a kinai részvények gyenge teljesitményének.
Eurépdban ennél mérsékeltebb eséseket lathattunk, ami egyrészt az eurd dollarral szembeni gyengélkedésébdl,
masrészt az eltérd szektor 6sszetételbdl fakadt.

Az alap befektetései 2022-ben

Az alap eszkozeinek jelentGs részét cseh koronaban és eurdban denomindlt kamatozd eszkozokbe
(allampapirokba, véllalati kotvényekbe) fektette, a fennmarado részével pedig részvénypiaci kitettséget vett fel.
A részvénypiaci pozicidk vonatkozasaban az alap — ETF-eken keresztil — a fejlett részvénypiacokon vallalt
kitettséget. A portfolidban 1évé részvény-eszk6zok ardnyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az alap
szamara a befektetési politika altal igért védelmet. Az alapban a részvénybefektetések aranya az év elsé felében
10-33% kozott mozgott.

V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai
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BFM Konzervativni Vegyes
Nyitd allomany (db) 1,749,563,672
Vétel (db) 103,392,367
Visszavaltas (db) 183,604,750
Zaré allomany (db) 1,669,351,289

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Havi zaré netto eszkozérték

Datum Netté eszk6zérték BFM Konzervativni Vegyes Alap
2022.01.31 2,145,466,070 1.218300
2022.02.28 2,144,623,923 1.212400
2022.03.31 2,105,728,757 1.220200
2022.04.29 2,054,328,794 1.196800
2022.05.31 2,022,184,598 1.191900
2022.06.30 1,955,120,645 1.171200

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult lizleti évekrél

D&tum BFIV! Konzervativni Vegyes Alap
Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.153400 -0.69%
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%
2020.12.31 1.179300 -0.20%
2021.12.31 1.242200 5.33%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévGbeni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikod

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldiko

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Kovdcs 1ldikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2022-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
H-KE-111-433/2021. szamu hatérozat

Budapest, 2022. augusztus 31.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



