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POLOLETNI ZPRAVA 2020 - BFM Konzervativni smiseny fond

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Mixed Investment Fund

Nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni smiseny fond

Zkraceny nazev BFM Konzervativni Vegyes Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce  BFM Conservative Mixed Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni smiseny fond

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirl

Doba trvani neurcita

Datum vzniku fondu 15. fijen 2007 (¢&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000705785

Spravce fondu Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu Pobocka zahraniéni banky Citibank Europe plc v 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlni vy$e poplatku spravci fondu  0,60-0,80-1,00-1,20% (V zavislosti na pozici v
akciich)

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientim vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s dluhopisy a
na financnich trzich stfednédobé takovou investicni alternativu s atraktivnimi vynosy, ktera by pfi podstupovani
priméreného rizika prekracovala vynosy fondd na financnich trzich. Spravce fondu zohlednuje pfi vybéru aktiv
fondu predevsim bezpecnost a zachovani hodnoty, respektive dosazeni co nejvyssich vynosl pfi sou¢asném
podstupovani rizika v omezené mire. Cilem fondu je dosahnout toho, aby kurz podilovych listl (netto hodnota
aktiv pripadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zadny distribuc¢ni den nizsi nez 90 % z nejvyssiho kurzu dosazeného
doposud v dobé trvani fondu. Fond investuje pfedevsim do Urocenych nastroju, které kladou dliraz na zachovani
hodnoty a na bezpecnost, za Ucelem sniZeni rizika (Gcel kryti) uzavird predevsim odvozené transakce a realizuje
investice na bazi akcii.

Prevaznou cast kapitalu shromazdéného v prabéhu distribuce investuje fond za ucelem ochrany kapitalu do
nizkorizikovych drocenych nastroji (napt. bankovni vklady, statni dluhopisy) a do derivatovych nastroji za
Ucelem sniZeni rizika spojeného s uroky a devizovymi kurzy, zbyvajici ¢ast pak v zajmu zabezpeleni vyssiho
vynosového potencialu investuje do néstroju spojenych s vy$sim rizikem zajistujicich expozice na vyspélych
globalnich akciovych trzich (napf. akcie, ETF), dale mliZe za Ucelem efektivniho spravovani portfolia investovat
do derivatovych produktd.

Podilové listy fondu je moZzné nakupovat a odprodavat kazdy distribuc¢ni den. Kazdy pracovni den je distribu¢nim
dnem, kromé takovych pracovnich dni, na které distributor - vsouladu s pravnimi prepisy - vyhlasi den
distribuéniho klidu. Kumulované uroky, dividendy fond reinvestuje. Spravce fondu hodla akciové investice fondu
zamérit predevsim na globalni akciové trhy ve vyspélych zemich. Fond nedisponuje jinymi geografickymi specifiky
ani expozicemi ve specifickych prlimyslovych sektorech. Fond nedisponuje referen¢nim indexem. Tento fond —
v souladu s evropskou pravni harmonizaci — je SKIPCP fondem (evropsky fond).

Fond doporudujeme takovym investorlim, ktefi uvazuji strednédobé a dlouhodobé, a ktefi jsou za uUcelem
dosazZeni ziskll pfekracujicich primér ochotni podstoupit i vyssi riziko, soucasné vsak je pro né dlleZité zachovani
bezpecnosti a hodnoty investice.

Doporuceni: tento fond neni v daném pripadé vhodny pro investory, ktefi chtéji své penize z fondu vyjmout do 5
let.

Mista urcenad ke zvefejiovani informaci fondu : www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.bpalap.hu/

B. Pololetni zprava
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I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirli pfedstavujicich Gvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry 2416 239 838 2024 672 057
ZUstatky na bankovnich uctech 150 166 500 169 563 985
Jiné prostredky 7 650 321 44 142 410
Aktiva celkem 2 574 056 660 2238378453
Zavazky -6 790 375 -4 646 595

Netto hodnota aktiv

2567 266 284

2233731858

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Typ aktiva Pocatecni stav Konecny stav
Hodnota aktivy Vaha | Hodnota aktiv Vaha
Finance na uctech 150 166 500 5.83% 169 563 985 7.58%
Statni dluhopisy 1073 037 069 41.69% 923 590 509 41.26%
Hypotecni zastavni listy 10 009 890 0.39% 9823611 0.44%
Podnikové dluhopisy 621353739 24.14% 648 663 557 28.98%
ETF 711839 140 27.65% 442 594 380 19.77%
Derivatové transakce 2997 768 0.12% -8 542 907 -0.38%
Pohledavky/Zavazky 4 652 554 0.18% 52 685 318 2.35%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2574056660 | 100.00% | 2238378453 | 100.00%
Poplatky -6 790375 -4 646 595
Netto hodnota aktiv: 2 567 266 284 2233731858
Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich tctech
Ména fondu: ceska koruna
%: v poméru k hodnoté vsech aktiv
Zuastatky na bankovnich uctech
Bézny ucet
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %
BRITSKA LIBRA GBP 12961 0.0 4 555 0.0
CESKA KORUNA CZK 148 048 391 5.8 157 945 053 7.1
EURO EUR 210704 0.0 10727 170 0.5
MADARSKY FORINT | HUF 206 902 0.0 246 555 0.0
USA DOLAR usD 1687 542 0.1 640 651 0.0
Celkem CZK 150 166 500 169 563 985
Vklady

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.




Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav
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Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 15529890| 0.60%
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 10661064 | 0.41%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 22622936| 0.88%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 142 964 072 5.55%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 14 746 189 0.57%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 26 301 276 1.02%
ETF POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US46138E3541 52930503 | 2.06%
]
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 87 688 745 3.41%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 48797859 | 1.90%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 73003992 | 2.84%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 30478815| 1.18%
ETF VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOB95PGT31 21361486 | 0.83%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 59812194 | 2.32%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 55110234 2.14%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 18556 070 | 0.72%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 31273816 1.21%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/10//20 Corp. CZ0001005011 399 630000 | 15.53%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 97051000| 3.77%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 9717 | 0.00%
Statni dluhopisy CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 12176| 0.00%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 205663716 | 7.99%
Statni dluhopisy CZGB Float 12/20 CZ0001004113 271086 159 | 10.53%
Statni dluhopisy IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 99584300| 3.87%
Hypotecni zastavni listy| T)24NV01 HU0000653266 10009890 | 0.39%
Statni dluhopisy MAGYAR 0.01 06/24/20 HU0000358916 50903561 | 1.98%
Statni dluhopisy MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 254843 664 | 9.90%
Statni dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 259163 453 | 10.07%
Podnikové dluhopisy | OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 20976 182 | 0.81%
Podnikové dluhopisy | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 35466879 | 1.38%
konecny stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 20881012| 0.93%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 20302930| 0.91%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 112 587 247 5.03%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 43915294 | 1.96%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 14400551 | 0.64%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 82717 594 3.70%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 36603200| 1.64%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11302 882 0.50%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 30504250 | 1.36%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 36603200| 1.64%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11302882 | 0.50%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 30504250 | 1.36%
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 99977000 | 4.47%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 201503200 | 9.00%
Statni dluhopisy CZGB 0.75 02/23/21 CZ0001005367 146 251785| 6.53%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 10237| 0.00%
Statni dluhopisy CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 12144 | 0.00%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 199216039 | 8.90%
Statni dluhopisy CZGB Float 12/20 CZ0001004113 173920404 | 7.77%
Statni dluhopisy IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 102699700 | 4.59%
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Hypotecni zastavni listy| TJ24NV01 HU0000653266 9823611 | 0.44%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 267 065557 | 11.93%
Podnikové dluhopisy | MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 268 500 347 | 12.00%
Podnikové dluhopisy | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 98476032 | 4.40%
Podnikové dluhopisy | OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 14621620 | 0.65%

Jiné nastroje

Derivatové transakce

pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost

CZK/HUF 52183 2020.03.31
EUR/CZK 111 740 2020.05.29
EUR/CZK 670812 2020.06.24
EUR/CZK 2415720 2020.09.09
EUR/CZK 476 127 2020.09.23
EUR/CZK 503 066 2020.11.23
EUR/CZK -1231881 2022.09.29

konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CZK/HUF 218 998 2020.09.30
EUR/CZK -1 153 458 2020.09.09
EUR/CZK -3539333 2020.09.23

EUR/CZK -3144 817 2020.11.23
EUR/CZK -924 297 2022.09.29

Repo transakce

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Na konci obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek, druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Poskytnuta kauce_ING Bank | EURO EUR 3558520
Prevod penézniho Gctu CZK 22 162
Splatnost-uhrada SPDR S&P500 ETF TRUST usD 302 688
- CZK CZK 769 184

konecny stav

Pohledavka/Zavazek, druh Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Poskytnuta kauce_ING Bank | EURO EUR 7 465 920
likvidni pohledavky SOURCE MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 22 236 244
likvidni pohledavky ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 20 843 187
zavazky z ménovych EUR EUR -32796 720
konverzi
pohleddvky z ménovych | CzK CZK 32912 463
konverzi
zdvazky z ménovych usD usD -21 366 507
konverzi
pohledavky z ménovych | CzK CzZK 21465576
konverzi
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Splatnost-uhrada SPDR S&P500 ETF TRUST usD 137 850
Splatnost-uhrada VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U usb 60 254
CzZK CZK 769 184
CzZK CZK 430712
CZK CZK 114
CzZK CZK 527 020
CZK CZK 20
Fond v daném obdobi neuzaviral repo transakce, ani ,transakce nakup-prode;j” (buy-sell back).
Il. Pocet distribuovanych podilovych listu
Pocet podilovych listl Pocatecni stav, ks | Konecny stav, ks
BFM Konzervativni smiseny fond 2172 464 164 1931112781
lll. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list |Pocatecni stav | Konecny stav
BFM Konzervativni smiSeny fond 1.1817 1.1567
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav | Zménav Konecny stav Aktiva v %
mezidobi%
Pfevoditelné cenné papiry oficidlné 1794 886 099 -23.3% | 1376008 500 61.5%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry 0 0 0.0%
obchodované na jinych regulovanych
trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0.0%
distribuce v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 621353739 4.4% 648 663 557 29.0%
Celkem 2416 239 838 -16.2% | 2024 672 057 90.5%
Z toho cenné papiry predstavujici 1704 400 698 -7.2% | 1582077 677 70.7%
uvérovy vztah

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fond(, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyro¢ni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkd vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fond
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vSech aktiv: 20%
Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,2 %
Dotcéena investi¢ni forma: ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujici 20 % v ramci skladby cennych papiri
Neaplikovatelné.
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2) Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2020

Madarsky trh se statnimi dluhopisy

Po silném nastupu na zacatku roku se v dUsledku vystupniovani nejistot spojenych s koronavirovou situaci
globalni kapitdlové trhy pozastavily. Na konci Unora jiz bylo zfejmé, Ze navzdory dfivéjSim ofekdvanim je nutné
poditat s dlouhodobé&jsimi vlivy s celosvétovym dopadem. Eskalace pandemie zplsobila v bfeznu na kapitalovych
trzich ok, investofi se v disledku zmrazeni ekonomiky a diky pfedpokladané rychlé a hluboké recesi ocitli v do
té doby neznamé situaci. Drasticky propad ochoty podstupovat rizika a presmérovani kapitalu do unikovych
nastroju zplsobily na trzich likviditni Sok a doposud nevidané rychly propad.

Na vzniklou situaci pfichazely celosvétové bezprecedentni reakce jak z hlediska hospodarské politiky (fiskalni
zachranné bali¢ky, zmirnéni ze strany narodnich bank), tak z hlediska zdravotnictvi (karantény, omezeni volného
pohybu osob), jeZz v nasledujicim obdobi pfispély ke stabilizaci ndlady na kapitalovych trzich a k obnoveni ochoty
podstupovat riziko. Elan spojeny s opétovnym odrazem se udrzel az do poloviny ¢ervna, pozdéji vsak tempo
globdlniho siteni epidemie a dynamika ve Spojenych statech americkych opét donutily investory k opatrnosti.
doposud nevidana podpora monetarnich a fiskalnich zachrannych balicka.

Vyse uvedené procesy pUsobily samoziejmé i na madarsky dluhopisovy trh, vynosy cennych papir( s desetiletou
splatnosti po 2,01 % na zacatku roku v bfeznu kulminovaly na hodnoté 3,31 %, pololeti pak bylo ukonceno na
hodnoté 2,15 %. Hodnota BUBOR za tfimési¢ni obdobi zac¢ala rok na sazbé 0,16 %, po dubnové kulminaci ve vysi
1,1 % pak na konci pololeti klesla na 0,74 %. Kurz forintu z Grovné 332 HUF/EUR na zaéatku roku vici euru oslabil
az na 369 HUF/EUR, obdobi bylo nakonec uzavieno v kurzu 355 forintl za euro.

Mezinarodni akciovy trh

Po silném nastupu na zacatku roku se v dasledku vystupriovani nejistot spojenych s koronavirovou situaci
globalni kapitalové trhy pozastavily. Na konci Unora jiz bylo zfejmé, Ze navzdory drivéjSim ocekdvanim je nutné
pocitat s dlouhodobéjsimi vlivy s celosvétovym dopadem. Eskalace pandemie zpUsobila v bfeznu na kapitalovych
trzich Sok, investofi se v dlsledku zmrazeni ekonomiky a diky predpokladané rychlé a hluboké recesi ocitli v do
té doby nezndmé situaci. Drasticky propad ochoty podstupovat rizika a presmérovani kapitalu do unikovych
nastroju zplsobily na trzich likviditni Sok a doposud nevidané rychly propad.

Na vzniklou situaci prichazely celosvétové bezprecedentni reakce jak z hlediska hospodarské politiky (fiskalni
zachranné balicky, zmirnéni ze strany narodnich bank), tak z hlediska zdravotnictvi (karantény, omezeni volného
pohybu osob), jez v nasledujicim obdobi prispély ke stabilizaci nalady na kapitalovych trzich a k obnoveni ochoty
podstupovat riziko. Elan spojeny s opétovnym odrazem se udrzel az do poloviny Cervna, pozdéji vsak tempo
globdlniho Siteni epidemie a dynamika ve Spojenych statech americkych opét donutily investory k opatrnosti.
doposud nevidana podpora monetérnich a fiskalnich zachrannych balickd.

Index MSCI All Country World uzavrel pololeti v dolarech se ztrdtou v 5,97 %, s vyznamnym rozptylem mezi
jednotlivymi sektory. Technologické podniky dokazaly celkové posilit o 12,55 %, zatimco napftiklad energeticky
sektor vykazal v tomto obdobi propad o 34,52 %.

Investice fondu v roce 2020

Fond investoval pfevaznou ¢ast svych nastroji do trocenych instrumentl denominovanych v ¢eskych korunach
a eurech (statni dluhopisy, podnikové dluhopisy, bankovni vklady), zbyvajici ¢ast pak investoval na akciovych
trzich. Co se tyce pozic na akciovych trzich tak fond — pfedevsim prostiednictvim ETF — investoval pfedevsim na
vyspélych akciovych trzich. Pomér akciovych néstrojl zastoupenych v portfoliu je spravovan podle modelu, ktery
fondu zajistuje ochranu pfislibenou investi¢ni politikou. Pomér investic do akcii se v prvnim pololeti pohyboval
v rozsahu 8 az 32 %.
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V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevypldci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listl
realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listd (nebo ¢asti podilovych list().

Zmény kapitalového uctu

BFM Konzervativni smiseny fond

Pocatecni stav (ks)

2172 464 164

Nakup (ks)

54 010 355

Odkup (ks)

295361738

Konecny stav (ks)

1931112781

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v Casti ,,Zakladni udaje”.

Datum Netto hodnota aktiv |BFM Konzervativni smiseny fond
2020.01.31 2 547 548 880 1.179900
2020.02.28 2464992 733 1.155200
2020.03.31 2276 531 650 1.136400
2020.04.30 2278201610 1.149800
2020.05.29 2261574909 1.158300
2020.06.30 2233731858 1.156700

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udajti za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Konzervativni
smiSeny fond
Kurz Vynos (%)
2015.12.31 1.149400 1.93%
2016.12.30 1.161400 1.04%
2017.12.29 1.153400 -0.69%
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
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VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti spravce fondu, prehled vyznamnych
faktorli plisobicich na fond, zména investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni reditel spole¢nosti spravce fondu od 1.29.2018: Ildikd Kovacs

Pfedseda predstavenstva od 29.1.2019: Iidiké Kovacs

Pfedseda dozor¢i rady od 29.1.2019: Koppany Lélfai

Jednatelé spole¢nosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

Manazer spolecnosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V ¢innosti spravce fondu nenastaly v roce 2020 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investi¢ni politiky, dalsi informace
Nenastaly takové zmény.

V Budapesti, dne 31. srpna 2020

Budapest Alapkezeld Zrt.



