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POLOLETNI ZPRAVA 2022 - BFM Konzervativni smiseny fond

A. Zakladni udaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Mixed Investment Fund

Nazev v ¢eském jazyce BFM Konzervativni smiSeny fond

Zkraceny nazev BFM Konzervativni Vegyes Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Mixed Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce BFM Konzervativni smiSeny fond

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papii

Doba trvani neurcita

Datum vzniku fondu 15. ¥jen 2007 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd HUO000705785

Spravce fondu Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plc 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Madarsku

Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Véci ut 31.

Aktualni vysSe poplatku spravci fondu 0,60-0,80-1,00-1,20% (V zavislosti na pozici
v akciich)

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientidm vhodnou kombinaci investic na trzich s akciemi, na trzich s dluhopisy a na
financnich trzich takovou investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, pfi podstupovani prijatelného rizika, kterd
strednédobé usiluje o vyssi vynosy, nez jsou bézné vynosy fondl na financnich trzich. Spravce fondu zohlednuje pfi
vybéru aktiv fondu predevsim bezpecnost a zachovani hodnoty, respektive dosazeni co nejvyssich vynosU pfi
soucasném podstupovani limitovaného rizika. Cilem fondu je dosahnout toho, aby kurz podilovych listl (netto hodnota
aktiv pfipadajici na jeden podilovy list) nebyl v Zadny distribu¢ni den nizsi nez 90 % z nejvyssiho kurzu dosazeného
doposud v dobé trvani fondu. Fond investuje predevsim do Urocenych nastrojl, které kladou dlraz na zachovani
hodnoty a na bezpecnost, za Ucelem sniZeni rizika (ucel kryti) uzavird predevsim derivatové transakce a realizuje
investice na bazi akcii.

PrevaZinou Cast kapitdlu shromazidéného v pribéhu distribuce investuje fond za Ucelem zajisténi ochrany
investovaného kapitalu do nizkorizikovych drocenych nastroji (napf. bankovni vklady, statni dluhopisy) a do
derivatovych nastroju za ucelem sniZeni rizika spojeného s Uroky a devizovymi kurzy, zbyvajici ¢ast pak v zajmu
zabezpeceni vyssiho vynosového potencidlu investuje do nastroji spojenych s vy3sim rizikem zajistujicich expozice na
vyspélych globalnich akciovych trzich (napf. akcie, ETF), dale miZe za ucelem efektivnhiho spravovani portfolia
investovat do derivatovych produktd.

Podilové listy fondu je mozné nakupovat a zpétné odprodavat kazdy distribucni den. Kazdy pracovni den je povazovan
za distribucni den, vyjma takovych pracovnich dnt, na které distributor — v souladu s pravnimi predpisy — pfedem
oznamil preruseni distribuce. Fond je reinvesticnim fondem, kumulované uUroky a podily reinvestuje. Spravce fondu
hodl3a akciové investice fondu zamérit predevsim na globalni akciové trhy vyspélych zemi. Fond nedisponuje jinymi
geografickymi specifiky ani expozicemi ve specifickych pridmyslovych sektorech. Fond nedisponuje referencnim
indexem. Fond — v souladu s evropskou pravni harmonizaci — podléha smérnici SKIPCP (evropsky fond).

Fond doporucujeme takovym investorim, ktefi uvazuji stfredné- a dlouhodobé, a ktefi jsou za icelem dosazeni zisk(
prekracujicich primér ochotni podstoupit i vyssi riziko, soucasné vsak je pro né dilezité zachovani bezpecnosti a
hodnoty investice.
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Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované financ¢ni prostredky

v dobé kratsi nez 3 roky.

Mista urcenad ke zverejiovani informaci fondu

www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirli pfedstavujicich Uvérovy vztah a podilovych list().

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 1,984,743,495 1,491,626,989
ZUstatky na bankovnich ucétech 172,638,113 450,161,225
Jiné prostiedky 22,155,522 17,875,663
Aktiva celkem 2,179,537,130 1,959,663,876
Zavazky -6,159,318 -4,543,232
Netto hodnota aktiv 2,173,377,812 1,955,120,645

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
Pocatecni stav Konecny stav

Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na Uctech 172,638,113 7.92% 155,834,058 7.95%
Vklady 0 0.00% 294,327,167 15.02%
Statni dluhopisy a statem garantované 697,451,575 32.00% 683,904,492 34.90%
cenné papiry*
Hypotecni zastavni listy 8,846,854 0.41% 8,244,495 0.42%
Podnikové dluhopisy 583,461,909 26.77% 571,890,270 29.18%
ETF 694,983,156 31.89% 227,587,733 11.61%
Derivatové transakce 19,877,580 0.91% -5,328,282 -0.27%
Pohledéavky/Zavazky 2,277,942 0.10% 23,203,944 1.18%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 2,179,537,130 100.00% 1,959,663,876 100.00%
Poplatky -6,159,318 -4,543,232
Netto hodnota aktiv: 2,173,377,812 1,955,120,645

*: emitentem nebo ruditelem prevoditelnych cennych papirl nebo nastrojd financniho trhu je ¢lensky stat, mistni orgdn
takového c¢lenského statu, tfeti zemé nebo takovy mezinarodni vefejnopravni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych

statl EHP.

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech

Ména fondu: ceska koruna
%: v poméru k hodnoté viech aktiv

Zustatky na bankovnich ucétech

BézZny ucet



https://kozzetetelek.mnb.hu/
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Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
BRITSKA LIBRA GBP 4,583 0.0 4,451 0.0
CESKA KORUNA CZK 154,188,134 7.1 90,648,943 4.6
EURO EUR 16,808,235 0.8 76,417 0.0
MADARSKY FORINT HUF 205,708 0.0 338,051 0.0
USA DOLAR uUSD 1,431,452 0.1 64,766,196 33
Celkem CZK 172,638,113 155,834,058
Vklady
Ména Koéd Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 0.0% 294,327,167 15.0%
Celkem CZK 294,327,167
Prevoditelné cenné papiry
pocatecni stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
Statni dluhopisy CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 94,520,250 4.34%
Statni dluhopisy CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 11,880,744 0.55%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 288,746,855 13.25%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 9,124 0.00%
Statni dluhopisy CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10,837 0.00%
Statni dluhopisy CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 10,142,680 0.47%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 C€z0001004105 191,616,884 8.79%
Statni dluhopisy IFC 1.1 05/13/22 XS$2079301722 100,524,200 4.61%
Hypotedni zastavni listy | TJ24NV01 HU0000653266 8,846,854 0.41%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 232,907,337 10.69%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HU0000359039 250,259,340 | 11.48%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 100,295,232 4.60%
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 28,402,030 | 1.30%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 25,448,499 | 1.17%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 156,436,510 | 7.18%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 79,963,573 | 3.67%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 19,523,606 | 0.90%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 116,180,540 | 5.33%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 77,933,841 | 3.58%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 33,517,109 | 1.54%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 41,100,026 | 1.89%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14,929,553 | 0.68%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 58,758,861 | 2.70%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 42,789,008 | 1.96%
konecny stav
Druh Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEO0B4X9L533 3,020,202 0.15%
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ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 21,221,060 1.08%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 20,107,144 1.03%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 45,840,512 2.34%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 48,966,913 2.50%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11,790,527, 0.60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34,866,542 1.78%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,465,485 0.64%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 20,140,184 1.03%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 9,169,164 0.47%
Statni dluhopisy CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 181,709,850 9.27%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ20001004600 283,143,090 14.45%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 8,407 0.00%
Statni dluhopisy CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 17,784,960 0.91%
Statni dluhopisy CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 9,966 0.00%
Statni dluhopisy CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10,097,380 0.52%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 191,150,839 9.75%
Hypotecni zastavni listy  [TJ24NVO01 HU0000653266 8,244,495 0.42%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 224,888,718 11.48%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.5 09/28/22 HUO0000359039 248,525,519 12.68%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 98,476,032 5.03%
Jiné nastroje
Derivatové transakce
pocatecni stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CZK/HUF 558,528 2022.03.23.
EUR/CZK 2,817,121 2022.03.08.
EUR/CZK 3,825,636 2022.04.06.
EUR/CZK 6,241,855 2022.09.29.
USD/CzZK 3,516,032 2022.05.19.
USD/CzZK 2,918,408 2022.08.19.
konecny stav
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
CZK/HUF 400,015 2022.09.21
EUR/CZK 6,739,013 2022.09.29
EUR/CZK 395,347 2022.11.16
USD/CzK -12,862,657 2022.08.19

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

4




Pohledavky/Zavazky
pocatecni stav
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Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost - thrada ISHARES MSCI WORLD ETF usD 245,279
Splatnost - thrada ISHARES MSCI WORLD ETF usD 48,692
Splatnost - thrada SPDR S&P500 ETF TRUST usD 228,237
Splatnost - thrada ISHARES Core MSCI Europe ETF | USD 28,685
CZK CzZK CzZK 769,184
CZK CzZK CzZK 430,712

CzZK CzZK 114

CZK CZK 527,020

CzZK CZK 20

konecny stav
Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv

Poskytnuté kauce_ING Bank | EURO EUR 8,165,520
Likvidni pohledavky VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 -10,273,424
Likvidni pohledavky ISHARES CORE S&P 500 UCITS | IEOOB5BMR0O8U 22,849,199
Splatnost - thrada ISHARES MSCI WORLD ETF usb 264,584
Splatnost - thrada VANGUARD FTSE DW USD usb 297,040
Splatnost - thrada SPDR S&P500 ETF TRUST usb 173,976
CZK CZK 769,184

CZK CZK 430,712

CZK CZK 114

CZK CZK 527,020
CZK CZK 20

Il. Pocet distribuovanych podilovych lista
Pocet podilovych listti Pocatecni stav, ks Konecny stav, ks
BFM Konzervativni smiseny fond 1,749,563,672 1,669,351,289
Ill. Netto hodnota aktiv pripadajici na jeden podilovy list
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list Pocatecni stav Konecny stav
BFM Konzervativni smiseny fond 1.2422 1.1712




V. Skladba aktiv fondu

1) Skladba aktiv fondu
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Pocatecni stav Zména Konecny stav  |Aktivav %
v mezidobi %

Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované 1,401,281,586 -34.4% 919,736,719 46.9%
na burze
Prevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0.0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do distribuce 0 0 0.0%
v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 583,461,909 -2.0% 571,890,270 29.2%
Celkem 1,984,743,495 -24.9% 1,491,626,989 76.1%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 1,289,760,339 -2.0% 1,264,039,256 64.5%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu

Investuje-li fond alespon 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpraveé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fond(
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv: 12%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,19%
Dotcena investi¢ni forma:
Xtrackers MSCI World UCITS ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt
Neaplikovatelné.

2)  Analyza vykazu majetku
TrZni procesy v roce 2022

Madarsky dluhopisovy trh

Z hlediska madarského dluhopisového trhu nezacal rok 2022 priznive, jelikoZz se vyhledové projevily takové faktory, jako
globalné rostouci inflace, mezinarodni prostredi rostoucich Urokovych sazeb, zpomaleni rlstu ¢inské ekonomiky, pokracujici
problémy v globalnich dodavatelskych retézcich a na konci Unora pak valecny konflikt. Po lonskych vynikajicich
hospodarskych vysledcich se rlst v prvni poloviné roku jevil diky pretrvavajicimu efektu stale jesté pozitivné, avsak
vzhledem ke globalnimu zpomaleni, zejména pak s ohledem na zpomaleni rlstu némecké ekonomiky jako nejvétsiho
odbytového trhu madarské produkce, lze i na madarském trhu predpokladat zpomaleni. V rdmci pfipravy na jarni
parlamentni volby vlada zahajila vyrazné prijmové transfery smérem k obyvatelstvu, coz jednak logicky zvysilo pozadavky
na financovani a jednak déle navysilo inflaci. Co se tyée financovani, Centrum sprévy statniho dluhu (AKK) mélo na konci
lonského roku zajisténo financovani na prvni ¢tvrtleti, avSsak moznosti pro zbyvajici ¢ast roku jiz byly omezenéjsi, a proto v
prvni poloviné roku doslo i k neplanovanym devizovym emisim, zaroven vsak budou potfebné i prostfedky z unijnich zdrojd,
kolem kterych se ke konci prvniho pololeti zvysila nejistota. Madarska narodni banka jiz v lonském roce v reakci na vyhled
inflace zacala zvySovat Urokové sazby a v letosnim roce v této tendenci pokracovala, soucasné se zavedenim dalSich
nastrojd. V tomto nepfiznivém prostiedi se v reakci na valeCnou situaci projevily prudce stoupajici ceny energii, coz
znamena obrovskou zatéz pro ekonomiku a ve zpomalujicim se ekonomickém prostiedi, kdy madarsky forint neustale
oslabuje, se bilance bézného Uctu vykazujici doposud prebytek a oznacovana dfive za jeden ze stabilnich pilif(, dostava do
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stdle vétSiho deficitu, a zaroven s rozpoc¢tovym deficitem by se zemé mohla snadno dostat do trvalého dvojiho deficitu, coz
by déle zvysilo jeji zranitelnost. V souladu s timto vyvojem doslo v prvni poloviné roku na trhu dluhopist k prudkému
poklesu, pficemzZ vynosy vzrostly o 300 az 400 bazickych bodd, kratkodobé vynosy se dostaly nad 8 % a také dlouhodobé
vynosy dosahly 8 %, ¢imz se vynosova kfivka po dlouhém obdobi vratila na inverzni Uroven.

Mezinarodni akciové trhy

Mezinarodni akciové trhy se v disledku vysoké inflace ocitly tvaFi v tvaf novému ekonomickému reZzimu, v némz centralni
banky namisto pfedchoziho extrémné podplrného monetarniho prostredi zpfisfiuji monetarni podminky. Z hlavnich
centralnich bank byla americka centralni banka Federal Reserve pfi zvySovani urokovych sazeb nejagresivnéjsi, coz velmi
negativné zasahlo rlstové akcie. K naladé investorld nepfispél ani rusko-ukrajinsky konflikt, ktery vedle geopolitického
napéti prostfednictvim energetickych a zemédélskych komodit dale zvysil inflaéni tlaky. V Asii plsobila negativné na
ekonomicky rlst ¢inskd nulova covidova politika a z ni vyplyvajici pfisna omezeni. V dlsledku uvedenych fundamentt
dosahovaly hlavni mezinarodni akciové trhy jen slabych vysledkl a prvni polovinu roku zakondily s dvoucifernym poklesem.
V americkém indexu S&P500 maji vétsi vahu technologické spolecnosti, a proto se zde negativni dopad zvyseni Urokovych
sazeb projevil vyraznéji a v prvnich Sesti mésicich roku vedl ke ztraté témér 20 %. Ani akcie na rozvijejicich se trzich si nevedly
o mnoho Iépe, akciovy index MSCI zahrnujici rozvijejici se zemé poklesl 0 17,5 %, kdy vyznamnou roli sehrala slaba vykonnost
Cinskych akcii. Evropa zaznamenala mirnéjsi poklesy, ¢aste¢né v disledku slabého kurzu eura vici dolaru a ¢astecné v
dasledku odlisné sektorové skladby.

Investice fondu v roce 2022

Fond investoval vyznamnou cast svych aktiv do drocenych nastroji denominovanych v ¢eskych korunach a eurech (statni
dluhopisy, podnikové dluhopisy), zbyvajici ¢ast pak investoval na akciovych trzich. Z hlediska pozic na akciovych trzich fond
— prostfednictvim ETF — investoval pfevdiné na vyspélych akciovych trzich. Podil akciovych aktiv v portfoliu je fizen na
zdkladé modelu, ktery poskytuje fondu ochranu pfislibenou investi¢ni politikou fondu. Pomér akciovych investic fondu se
v prvni poloviné roku 2022 pohyboval v rozmezi 10 % a 33 %.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosaZzené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych listd realizuji

vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listd).

Zmény kapitalového uctu

BFM Konzervativni smiSeny fond
Pocatecni stav (ks) 1,749,563,672
Nakup (ks) 103,392,367
Odkup (ks) 183,604,750
Konecny stav (ks) 1,669,351,289

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Datum Netto hodnota aktiv BFM Konzervativni smiSeny fond
2022.01.31 2,145,466,070 1.218300
2022.02.28 2,144,623,923 1.212400
2022.03.31 2,105,728,757 1.220200
2022.04.29 2,054,328,794 1.196800
2022.05.31 2,022,184,598 1.191900
2022.06.30 1,955,120,645 1.171200
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VI. Tabulka obsahujici porovnani udaji za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Konzervativni smiseny fond
Kurz Vynos (%)
2017.12.29 1.153400 -0.69%
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%
2020.12.31 1.179300 -0.20%
2021.12.31 1.242200 5.33%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu, prehled vyznamnych faktort
plsobicich na ¢innost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni reditel spolecnosti spravce fondu od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Predsedkyné predstavenstva od 29.01.2020: Ildiké Kovacs

Pfedseda dozorc¢i rady od 29.01.2020: dr. Tibor Koppany Lélfai

Jednatelé spolec¢nosti spravce fondu: lldikd Kovacs, Csaba Szendrei

Vedouci Useku administrativy spravce fondu: Csaba Szendrei

ManazZer spole¢nosti spravce fondu pro obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V Cinnosti spravce fondu nenastaly v roce 2022 vyznamné zmény.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
H-KE-111-433/2021.

V Budapesti, dne 31. srpna 2022

Budapest Alapkezeld Zrt.



