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FELEVES JELENTES 2023 - Budapest Kontroll Abszolut Hozam
Szarmaztatott Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Controll Absolute Return Derivative Fund
Révid neve Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Roévid név angolul Budapest Controll Derivative Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1995. februar 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000702741
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000713011
,|” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715487
Alapkezel6 MKB Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.
Kényvvizsgalo Trusted Adviser Konyvvizsgdld és Tandcsadd 1082 Budapest, Baross utca 66-
Kft. 68.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat: 1,60%
,1” sorozat: 0,80%
,U” sorozat: 1,60%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat.

Az alap eszkozeit kiegyensulyozott hozam reményében fekteti be ugy, hogy az elérheté legszélesebb kockdazati
profilu eszk6zoékbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és értékpapirligyletek segitségével, az uralkodo
piaci tendenciakat kovetve, illetve el6re becsilve pozicidit gy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-
tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6keattételes pozicidkat is
felvehet, valamint netto révid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltéré kockazatot fut. Az
Alapkezel§ felvdllalja, hogy az alap szamara nagy szabadsagfok mellett kivdlasztja azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott piaci kdrnyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap valtozd jellege folytan nem mindig
egyforman reagal a tGkepiacok valtozasaira, és az altala felvehet6 révid pozicidk miatt alkalmasint az egy jegyre
jutd arfolyam az uralkodo piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezelé mindemellett igyekszik az
alap hozamat oly mddon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szamara kedvezgtlen folyamatok esetén
is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac visszaesés esetén.

A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki.

Az Alap célja a t6kentvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 aktiv portfdliokezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ- és értékpapiriigyletek segitségével, az
uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve elGre becsilve pozicidit ugy igyekszik kialakitani, hogy az a
befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett tGke értékét k6zéptavon gyarapitsa. Az alap a jogszabalyokban a
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szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6kedttételes pozicidkat is felvehet, valamint netté rovid
pozicidkat is épithet ki. A pozicidkat az Alapkezel§ sajat dontése szerint alakitja ki.
Az Alap referenciamutatoként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesilését és a Minimum Hozamkorlat

kombinaciéjat alkalmazza.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a

jegyeket).

Vagyonkimutatas

hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhatd értékpapir 1507 614 904 3004153117
Banki egyenlegek 644 745 191 730124 615
Egyéb eszk6zok 173 197 045 -1936 575
Osszes eszkéz 2325557 140 3732341158
Kotelezettségek -4 189 685 -75764 043
Nettd eszkozérték 2321367 455 3656 577 115

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 644 745 191 27,72% 478243504 | 12,81%
Betét 0 0,00% 251881111 6,75%
Allamkétvény 835550 900 35,93% | 1635170450 | 43,81%
Villalati kotvény 200 401 676 8,62% | 1182454372 | 31,68%
ETF 59 346 540 2,55% 0 0,00%
Részvény 412 315788 17,73% 186 528 295 5,00%
Derivativ tgyletek 68 449 214 2,94% -2 396 861 -0,06%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1471101 -0,06% 0 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 106 218 932 4,57% 460 286 0,01%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2325557140 | 100,00% 3732341158 | 100,00%
Dijak -4 189 685 -75 764 043

Nettd eszkozérték: 2321367 455 3656577 115

*:az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagéllam, annak helyi hatésaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %

ANGOL FONT GBP 79 164 305 3,4 1783 0,0
DAN KORONA DKK 3448| 0,0 3212 0,0
EURO EUR 18 104 680 0,8 20236 947 0,5
LENGYEL ZLOTY PLN 70326018 3,0 966 088 0,0
MAGYAR FORINT HUF 80221411 3,4 412 203 609 11,0
NORVEG KORONA | NOK 4042 836 0,2 160 365 0,0
USA DOLLAR usD 392 882 493 16,9 44 671 500 1,2
Osszesen HUF 644 745 191 478 243 504

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT HUF 0 0,0% 251881111 6,7%
Osszesen HUF 0 251881111

Atruhazhato értékpapirok

nyitoé allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 FR0O010405431 59 346 540 2,55%
Részvény ALPHA BANK AE GRS015003007 29973 000 1,29%
Részvény ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) | US0220951033 17 065 371 0,73%
Részvény BANK PKO PLPKO0O000016 18 090 400 0,78%
Részvény BRITISH AMERICAN TOBACCO GB0002875804 14 826 145 0,64%
Részvény CIGNA CORP US1255231003 11133 223 0,48%
Részvény CVS HEALTH US1266501006 12 177 044 0,52%
Részvény Darling Ingredients US2372661015 23367 351 1,00%
Részvény ERSTE BANK EUR AT000065201E 35847 708 1,54%
Részvény Galaxy Cosmos Mezz Plc CY0200252118 273344 0,01%
Részvény IMPERIAL BRANDS PLC GB0004544929 18 713 970 0,80%
Részvény JOHNSON & JOHNSON US4781601046 23082 679 0,99%
Részvény M&G PLC GBOOBKFB1C65 16 974 502 0,73%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 10368 647 0,45%
Részvény National Bank of Greece GRS003003035 32943924 1,42%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOOO0O018 16 442 870 0,71%
Részvény PROXIMUS BE0003810273 30558 872 1,31%
Részvény PZU PW PLPZU0O000011 18 132 206 0,78%
Részvény TELENOR ASA NO0010063308 38 361 347 1,65%
Részvény TERADATA US88076W1036 43 983 185 1,89%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 103 538 500 4,45%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 732012 400 31,48%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS52499691330 200401 676 8,62%




Mc

zar6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Részvény ALTRIA (PHILIP MORRIS COMPANIES INC) US02209S51033 15475 839 0,41%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 21276444 0,57%
Részvény BRITISH AMERICAN TOBACCO GB0002875804 11314052 0,30%
Részvény CIGNA CORP US1255231003 8627524 0,23%
Részvény CVS HEALTH US1266501006 8265909 0,22%
Részvény Darling Ingredients US2372661015 21792578 0,58%
Részvény Galaxy Cosmos Mezz Plc CY0200252118 564 613 0,02%
Részvény IMPERIAL BRANDS PLC GB0004544929 15 083 956 0,40%
Részvény JOHNSON & JOHNSON US4781601046 19791309 0,53%
Részvény M&G PLC GBOOBKFB1C65 16 606 668 0,44%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 9843 653 0,26%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 16 246 778 0,44%
Részvény PROXIMUS BE0003810273 21638972 0,58%
Allamkotvény A230726B18 HU0000403456 102 962 100 2,76%
Allamkotvény A270422B20 HU0000404157 881 597 050 23,62%
Allamkotvény A290822B21 HU0000404926 408 614 000 10,95%
Allamkétvény REPHUN 5.375 03/25/24 US445545AL04 241997 300 6,48%
Vallalati kotvény MAEXIM 14 12/07/23 HU0000362025 269 726 750 7,23%
Vallalati kotvény MAGYAR 1.375 06/24/25 XS$2010030752 173 263 986 4,64%
Vallalati kotvény MBHBK 9 06/16/26 HU0000362702 141 896 482 3,80%
Vallalati kotvény NOVAKR 7.375 06/29/26 XS$2639027346 75 283 657 2,02%
Vallalati kotvény NOVALJ 7.125 06/27/27 XS2641055012 75 955 688 2,04%
Vallalati kotvény OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 195 245 801 5,23%
Vallalati kotvény RBACRO 7.875 06/05/27 XS$2630490394 153 667 741 4,12%
Vallalati kotvény TVLRO 8.875 04/27/27 XS52616733981 97 414 267 2,61%

Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 23778 239 2023.02.01
GBP/HUF 5184 288 2023.02.01
PLN/HUF 2333423 2023.02.01
USD/HUF 34 874 022 2023.02.01
VIX Futures Jan 2023 2279241 2023.01.18
zar6 allomany
Név Eszkdzérték Lejarat
E-mini Russel 2000 Sep23 860 908 2023.09.15
EUR/HUF 499 950 2023.08.23
GBP/HUF 154 078 2023.08.23
Nasdaq100 Emini Sep23 -4 852 854 2023.09.15
PLN/HUF -40 112 2023.08.23
USD/HUF 981 169 2023.08.23

Egyéb lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak
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Deviza Kéd Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -1471101 -0,1% 0 0,0%
Kovetelések kételezettségek
nyité allomany
Koév/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Teljesitések pénz Invesco DB Agriculture US46140H1068 105 674 622
Esedékesség fizetés | ALTRIA (PHILIP MORRIS usb 298 299
COMPANIES INC)
Esedékesség fizetés | BRITISH AMERICAN TOBACCO GBP 246 011
zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés IMPERIAL BRANDS PLC GBP 187 324
Esedékesség fizetés ALTRIA (PHILIP MORRIS usb 272962
COMPANIES INC)
Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap U sorozat 0 0

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap A sorozat

1130157704

1591 604 385

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 0 0
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszk6zérték Nyito Zaré
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap U sorozat 2,054021 2,297416
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap A sorozat 2,054021 2,297416
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 1,384 1,384
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyité Id6szaki Zaroé Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1307 213 228 39,4% | 1821 698 745 48,8%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhdazhatd értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0,0%
atruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 200401 676 490,0% | 1 182 454 372 31,7%
Osszesen 1507 614 904 99,3% | 3004 153117 80,5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 1035952576 172,0% | 2 817 624 822 75,5%
értékpapirok

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0%

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszios félelmek enyhiilésérél szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukran haboru tovabbra is tart, de gy tiinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhetSen tovabb sillyedt, viszont az
USA inflaciés szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépaban (térségiinket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigordak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsésorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu koétvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsébbak lettek, els6sorban a kinai novekedés lassuldasa miatt, hisz nincs sziikség
annyi alapanyagra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.
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T6keszamla valtozasai

A sorozat | sorozat U sorozat
Nyitd allomany (db) 1130157704 0 0
Vétel (db) 689 198 579 0 0
Visszavaltas (db) 227 751 898 0 0
Zaré allomany (db) 1591 604 385 0 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zaré netto eszkozérték
Datum Netto eszkozérték A sorozat | sorozat | U sorozat
2022.01.31 2365124 492 2,143529 | 1,384000 | 2,143529
2022.02.28 2546 093 326 2,188629 | 1,384000 | 2,188629
2022.03.31 2754510 828 2,215862 | 1,384000 | 2,215862
2022.04.29 3098539518 2,237042 | 1,384000 | 2,237042
2022.05.31 3402 088 860 2,251983 | 1,384000 | 2,251983
2022.06.30 3656577115 2,297416 1,384000 | 2,297416
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tzleti évekrél
Datum A sorozat | sorozat U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam | Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 1,510500 -4,70% 1,003100 -3,87% 1,510500 -4,70%
2019.12.31 1,549432 2,58% 1,037267 3,41% 1,549432 2,58%
2020.12.31 1,803122 16,37% 1,216810 17,31% 1,803122 16,37%
2021.12.31 2,054516 13,94% 1,384000 13,74% 2,054516 13,94%
2022.12.30 2,054021 -0,02% 1,384000 0,00% 2,054021 -0,02%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

Az Igazgatdsag elnoke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovécs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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