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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap befektet8inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (,az Alap") 2021. évi éves jelentése |.;
IL; 1.5 1V.15 Vo VL VIL; VL IX. és X, talalhatd szamviteli informécioknak (,éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok”) a kényvvizsgéalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében
k6zolt szamviteli informaciok minden lIényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények mddositasarél sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban
kerultek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informéaciékban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben
kdz0lt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkoz6, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A kdnyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kbdex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték elegend6 és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az egyéb informaciok
az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informéaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaloi jelentésiinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kézoélt szamviteli informacidkra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok |ényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lIényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kbzélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelbs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kulonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel§je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6veé véljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kézo6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatdsara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld 6sszeallitadséaért. A vezetésnek az értékelésnél a
véllalkozés folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kényvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiinek, ha dnmagukban
vagy egyittesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

+ Azonositjuk és felbecsiiljik az éves jelentésben kdzoélt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabol
eredd I1ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kbvetkeztetést vonunk le arrél, helyénvalé-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 ésszeadllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kéz4lt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddoé kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
min&sitenlnk kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgdljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kzolt szamviteli informéciok minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyd
térvények médositasardl sz416 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerliltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2022. 4prilis 29.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202
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B. Alapadatok

A BOKUMENTUMOT

& BUD ELEKTRONIKYS ALAIRASSAL LATTA EL:

Schenk Barnabas

A DOKUMENTUMOT,

ELEKTRONIKYS ALAIRASSAL LATTA EL:

Angol neve
Rovid neve
Rovid angol neve

Budapest Controll Absolute Return Derivative F'
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Budapest Controll Derivative Fund

Harmonizacié

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma

Az alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

1995. februar 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)

HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0O000702741
ISIN kéd: HU0O000713011
ISIN kéd: HUO000715487

Alapkezelé
Letétkezel6
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

1,60%
1,60%
0,80%

Szendrei Csaba Attila

Célkitiizés és befektetési politika

Az alap eszkozeit egy kiegyensulyozott hozam reményében, mérsékelt arfolyamkockazatokat felvallalva fekteti
be Ugy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockazati profild eszkdzokbe fektet. Az alap altal vallalt
arfolyamkockdzatok jelent6s részét t6zsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletekkel veszi, illetve veheti fel. Az
alap stratégiai célja, hogy 3 éves tdvon minden t6kepiaci kornyezet esetén a pénzpiaci alapokkal versenyképes
hozamokat nyujtson. Az alap deviza-, kamatlab-, és értékpapirligyletek segitségével, és emellett derivativ
Ugyletekkel, az uralkodé piaci tendencidkat kdvetve, illetve el6re becsiilve pozicidit gy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kbzéptavon gyarapitsa.

Az alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6keattételes pozicidkat is
felvehet, valamint nettd rovid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltéré kockazatot fut. Az
Alapkezel6 felvallalja, hogy az alap szdmara nagy szabadsagfok mellett kivalasztja azokat az eszkozoket,
amelyeket az adott piaci kérnyezetben jo befektetésnek tart. Az Alap valtozod jellege folytdan nem mindig
egyformadn reagal a t6kepiacok valtozasaira, és az altala felvehet6 rovid poziciék miatt alkalmasint az egy jegyre
juto arfolyam az uralkodd piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezel6 mindemellett igyekszik az
alap hozamat oly médon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szamara kedvezétlen folyamatok esetén
is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac visszaesés esetén.

A pozicidkat az Alapkezel§ sajat dontése szerint alakitja ki.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot uUjra befekteti.
Az alap nem rendelkezik sem foldrajzi, sem iparagi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlds: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befekteték szdmara, akik 3 éven belll ki akarjdk venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/




C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhazhaté értékpapir 1,601,391,557 2,345,716,802

Banki egyenlegek 396,387,362 967,174,174

Egyéb eszk6zok 21,350,279 22,659,772

Osszes eszkdz 2,019,129,198 3,335,550,748

Kotelezettségek -3,046,107 -5,699,082

Netté eszkozérték 2,016,083,091 3,329,851,666

A portfolié bontasa fébb eszkdzkategoridk szerint
Nyit6 Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 396,387,362 | 19.63% | 967,174,174 29.00%
Allampapirok és dllam altal garantalt értékpapirok* 35,285,756 1.75% | 1,143,457,750 34.28%
ETF 519,057,508 | 25.71% | 234,053,763 7.02%
Részvény 1,047,048,293 | 51.86% | 968,205,289 29.03%
Derivativ Ugyletek 2,633,395 0.13% 1,520,718 0.05%
Forgalmazasi szamla egyenlege -113,696 | -0.01% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 18,830,580 0.93% 21,139,054 0.63%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,019,129,198 | 100.00% | 3,335,550,748 100.00%
Dijak -3,046,107 -5,699,082
Netté eszkozérték: 2,016,083,091 3,329,851,666

*: az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi hatdsaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
%: az eszk6zokhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyito % Zar6 %
ANGOL FONT GBP 142,532 0.0 46,866,379 1.4
DAN KORONA DKK 3,546 0.0 80,162,094 2.4
EURO EUR 120,098,688 5.9 40,773,283 1.2
LENGYEL ZLOTY PLN 32,425 0.0 1 0.0
MAGYAR FORINT HUF 57,809,015 2.9 743,801,021 22.3




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

USA DOLLAR usb 218,301,156 10.8 55,571,396 1.7
Osszesen HUF 396,387,362 967,174,174
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Alpha Architect Quantitative value US02072L1026 33,282,223 1.65%
ETF
ETF ARK Innovation ETF Us00214Q1040 66,538,909 3.30%
ETF BTCETC BITCOIN ETP DEOO0A277304 81,166,622 4.02%
ETF ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 28,135,065 1.39%
ETF FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y6059 24,510,615 1.21%
ETF Global X Uranium ETF US37954Y8710 54,625,082 2.71%
ETF Invesco Global Clean Energy ETF US46138G8472 61,911,990 3.07%
ETF IPATH S&P 500 VIX ETN US06746P6218 4,985,623 0.25%
ETF ISHARES MSCI JAPAN uj US46434G8226 30,091,900 1.49%
ETF SPDR KBW Regional Banking ETF US78464A6982 24,681,653 1.22%
ETF SPDR S&P Homebuilders ETF US78464A8889 80,443,422 3.98%
ETF Vaneck Vectors Russia ETF US92189F4037 28,684,404 1.42%
Részvény Alphabet C US02079K1079 109,242,682 5.41%
Részvény AMAZON US0231351067 96,711,279 4.79%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 82,742,034 4.10%
Részvény BALL Corp US0584981064 19,368,208 0.96%
Részvény CANOPY GROWTH Corp CA1380351009 9,145,752 0.45%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 19,649,840 0.97%
Részvény CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 74,650,716 3.70%
Részvény Crocs Inc. US2270461096 18,606,260 0.92%
Részvény Deere Co. US2441991054 31,956,683 1.58%
Részvény EMBRAER SA-ADR US29082A1079 16,177,291 0.80%
Részvény FREEPORT-MCMORAN COOPER US35671D8570 42,495,083 2.10%
Részvény lova US Equity US4622601007 9,644,611 0.48%
Részvény J.P. MORGAN CHASE & CO US46625H1005 49,051,816 2.43%
Részvény JD.COM ADR US47215P1066 20,880,821 1.03%
Részvény KANSAS CITY SOUTHERN Us4851703029 20,608,883 1.02%
Részvény Lennar Corp. US5260571048 22,635,736 1.12%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION Us5801351017 44,602,170 2.21%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 27,565,560 1.37%
Részvény NIKE INC US6541061031 21,004,051 1.04%
Részvény NOVOB DC UJ DK0060534915 67,544,668 3.35%
Részvény NVIDIA US67066G1040 31,012,414 1.54%
Részvény PETROBRAS US71654V4086 48,352,225 2.39%
Részvény PPG INDUSTRIES US6935061076 19,271,109 0.95%
Részvény RH US74967X1037 26,577,318 1.32%
Részvény Tilray Inc Us88688T1007 9,810,898 0.49%
Részvény Topbuild US89055F1030 21,864,286 1.08%
Részvény UbiSoft FRO000054470 50,029,302 2.48%




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Részvény WELLS FARGO US9497461015 35,846,597 1.78%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 35,285,756 1.75%
zaré allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Global X Uranium ETF US37954Y8710 51,829,240 1.55%
ETF Invesco Buyback Achievers ETF US46137V3087 62,620,780 1.88%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 56,674,077 1.70%
ETF Principal Quality ETF US74255Y2019 62,929,666 1.89%
Részvény ACTIVISION BLIZZARD US00507V1098 32,379,486 0.97%
Részvény Advanced Micro Devices US0079031078 70,034,691 2.10%
Részvény AMC Entertainment US00165C1045 17,650,624 0.53%
Részvény Beyond Meat US08862E1091 31,712,720 0.95%
Részvény BP AMOCO PLC GB0007980591 58,051,002 1.74%
Részvény Byrna Technologies US12448X2018 64,973,115 1.95%
Részvény COCA-COLA CO US1912161007 57,633,830 1.73%
Részvény FACEBOOK US30303M1027 54,566,061 1.64%
Részvény Gamestop US36467W1099 16,851,317 0.51%
Részvény Global Payments US37940X1028 35,088,402 1.05%
Részvény JOHNSON & JOHNSON US4781601046 55,505,372 1.66%
Részvény MATERIALISE ADR US57667T1007 49,567,105 1.49%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 22,837,274 0.68%
Részvény OTP Bank HU0000061726 99,600,000 2.99%
Részvény Palantir Technologies US69608A1088 29,542,083 0.89%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 61,186,667 1.83%
Részvény Peloton Interactive Inc US70614W1009 29,006,724 0.87%
Részvény TERADATA US88076W1036 68,899,081 2.07%
Részvény VUZIX US92921W3007 53,448,296 1.60%
Részvény ZOOM Video Communications Inc. UsS98980L1017 59,671,439 1.79%
Allamkotvény A230726B18 HU0000403456 302,064,000 9.06%
Allamkotvény A270422B20 HU0000404157 841,393,750 25.23%
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
DAX Index 2021 Mar 0 2021.03.19
EUR/HUF 244,010 2021.01.06
EUR/HUF -3,472,322 2021.05.12
Gold 2021 Febr 201,920 2021.02.24
USD/HUF 7,509,387 2021.01.06
USD/HUF -347,319 2021.01.27
USD/HUF -1,502,281 2021.05.12
VIX Futures Jan 2021 0 2021.01.20
zar6 allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -4,537,713 2022.03.09
Russel 2000 mini Mar22 -598,629 2022.03.18
USD/HUF 5,345,917 2022.03.09
VIX Futures Jan22 1,311,143 2022.01.19
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Egyéb lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kéd Nyito % 2aroé %
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap | MAGYAR FORINT | HUF -113,696 | 0.0% 0| 0.0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 18,130,500
Esedékesség fizetés Alpha Architect Quantitative value ETF usD 273,051
Esedékesség fizetés KANSAS CITY SOUTHERN usD 37,759
Esedékesség fizetés Deere Co. usb 76,729
Esedékesség fizetés Global X Uranium ETF usD 312,541

zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 18,460,500
Esedékesség fizetés Global X Uranium ETF usD 2,527,005
Esedékesség fizetés Principal Quality ETF usb 151,549

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap U sorozat 0 0
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap A sorozat 879,999,204 1,620,747,462
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 352,838,160 0

lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettod eszkozérték Nyité Zaroé
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap U sorozat 1.803122 2.054516
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap A sorozat 1.803122 2.054516
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 1.21681 1.384
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id6szaki Zaré Eszk6zok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,601,391,557 46.5% 2,345,716,802| 70.3%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon 0 0 0.0%
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok
A kozelmultban forgalomba 0 0 0.0%
hozott atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1,601,391,557 46.5% 2,345,716,802| 70.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 35,285,756 | 3140.6% 1,143,457,750 | 34.3%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 7%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A 2021-es év eleje a megel6z6 évhez hasonléan a pandémia okozta kdrok enyhitésérél, a piaci viszonyok
normalizaldsardl szolt. A gazdasdg megnovekedett finanszirozasi igényét az Allamaddssag KezelS Kozpont
addicionalis kotvénykibocsatasokkal orvosolta, a hosszabb tavu céljan nem valtoztatva, leginkdbb hosszu lejaratu
papirok forgalomba hozataldval. A megnovekedett kibocsatas sikerességéhez sziikség volt a jegybank
részvételére is, aki a masik oldalon allva biztositotta a forrast. Aukcidk keretében és mdsodpiacon is vasarolt
allamkoétvényeket kozvetve és kdzvetleniil a piaci szerepl6ktél, valamint kiillonb6z8 csatornakon extra likviditast
nyljtott a gazdasagi szerepl6k részére. Aktivan tamogatta a vallalkozasokat, a Nemzeti Kotvényprogram
keretében eszkdzvasarlast folytatott a vallalati kotvénypiacon, valamint a jelzalogkotvények piacan is oldotta a
fesziltséget folyamatos vasarlasaival.

Az év masodik felére a piacok mar inkdbb a jarvany okozta sokkot kdvetd fellendiilés, illetve a fellenddilést gatlo
akadalyok miatt egyre emelkedd arak hatdsa ald kerilt, az ultra laza monetaris politikarél az inflaciés félelmek
erGsodésével a jegybankok mar inkabb a szigoritds utjara léptek, ha tevélegesen nem is, retorikailag
mindenképpen. Az MNB korai id6zitéssel mar nydron belekezdett kamatemelési ciklusaba, ami kezdetben jonak
igérkezett, de a lassu, pici Iépésekkel valé haladds kevésnek bizonyult, igy a forint ismét komoly gyengiilésbe
kezdett. Ennek megfékezésére, illetve az id6 kozben tovabb erdsodé inflacids félelemek tlikrében a jegybank
tobb izben valtoztatott a kamatemelési (itemen és a mértékén. Osszességében elmondhatjuk, hogy az év végi
id6szak hazai kotvénypiaci mozgasat alapvetéen harom tényezé hatdrozta meg, a nemzetkozi kotvénypiaci
hozamok emelkedése, az emelked§d inflacié és a Magyar Nemzeti Bank fent emlitett kamatemelési ciklusa.
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Mindezek hatdsara a kotvényhozamok elszakadtak az el6z6 évet jellemzd rekord alacsony szintekrél és jelent6s
emelkedést mutattak az év soran, ami a kotvényalapok negativ teljesitményében jél nyomon kdvetheté.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es évet kiemelkedd részvényhozamok jellemezték a fejlett részvénypiacokon. A 2020-as visszaesés utan
er@s gazdasagi novekedést lathattunk szerte a vilagban, amit a jelentGsebb jegybankok rendkiviil tamogatd
monetaris politikaja kisért, valamint a fiskalis politika is expanziv volt a legtébb orszagban. A gazdasagpolitika
mellett, tdmogatta a gazdasdgi aktivitast a koronavirus elleni oltéanyagok haszndlata, amelyek segitségével
kisebb korlatozdsokkal, ezaltal mérsékeltebb gazdasagi aldozatokkal lehetett atvészelni a virus Ujabb hulldmait.
A kedvez6 markogazdasdagi hattér tliikrében nem meglepd, hogy a vallalati profitok is szdrnyaltak, jocskdn
meghaladva a 2019-ben tapasztalt szinteket. A rekord profitok Uj csucsra repitették a f6bb amerikai és eurdpai
indexeket.

Az USA-ban gazdasaga kiilondsen jol teljesitett tavaly, ami a védGoltas gyors felfutasa mellett, a laza fiskalis és
monetdris politikdnak koészonhet6. A GDP 2021 masodik negyedévére meghaladta a 2019 negyedik
negyedévében, kozvetlenll a jarvany kirobbanasa el6tti szintet. A lakossdg stabil pénziigyi helyzete és az
Ustokosként emelkedé részvénypiac meghozta a kisbefektet6k kedvét a részvénybefektetések irant, ami jelentds
pénzbedramldsban volt tetten érhetd az amerikai t6zsdén. A megszokott befektetési formakon tul, jelentésen
emelkedett az opcids kereskedési forgalom, amelyek t6keattételt tesznek lehetévé és igy még nagyobb hatast
gyakorolnak az alaptermékek, azaz a részvények arfolyamara. Az er6s részvénypiaci hozamok ellenére, az év
masodik felében a novekvs inflacié és a varhatd monetdris politikai szigoritdas miatt a részvénypiac egyes
szegmensein belil komoly eladdi nyomas alakult ki, kiilénos tekintettel a magas arazasi mutatokkal rendelkezé
novekedési részvények korében.

Az eurdzéndban az USA-hoz hasonldan er6s gazdasagi novekedést lathattunk, annak ellenére, hogy a vakcina
beszerzések lassabban mentek végbe, mint az USA-ban és az ellatasi lancokban keletkez6 problémak is
hatraltattak az ipari termelést. Az EKB szintén alacsony kamatokkal és eszk6zvasarldsi programokkal tamogatta
a gazdasagot, és az amerikai jegybankhoz képest erre tobb tere is maradt, hiszen az inflaciés nyomas inkabb a
kinalati oldalrdl tapasztalhatd, semmint a belsé kereslet fel6l. Az eurdpai részvénypiacokon is kétszamjegyU
pozitiv hozamokkal talalkozhattunk. Legtdobbet a francia és az olasz részvények emelkedtek, ezzel szemben
Spanyolorszag és a kancelldr vdltdson atesett Németorszdg lemaradd volt részvénypiaci szempontbdl. A
szektorok koziil a technoldgai és a pénzligyi szektor tudott a legtobbet emelkedni, de a sor végén szereplé
kézml(iszektor és turizmus is pozitivan zarta a tavalyi évet.

A feltorekvé orszdgokban kevésbé orilhettek a részvénybefekteték, az MSCI feltdrekvépiaci indexe 4,6%-ot esett
tavaly. A gyenge teljesitményért elsGsorban a legnagyobb sullyal rendelkezé kinai részvények okolhatdk. Annak
ellenére, hogy a kinai gazdasdg els6ként allt fel a Covid okozta sokkbdl, a részvénypiac szenvedett, mert a
hatdsagok negativ bejelentéseinek sora borzolta a befektet6k kedélyeit. A szabalyozdi szigor juliusban tetzott,
amikor a Didi utazasmegosztd vallalat részvényeit szankcionaltak nem sokkal a piacra Iépés utan, majd a hdnap
masodik felében pedig a maganoktatds non-profittd alakitdsat jelentették be. Emellett az ingatlan szektorban
tapasztalt problémdk is dvatossagra intették a befektet6ket.

Veszitettek értékiikb6l a dél-amerikai részvények is, amit f6leg a brazil eszk6zok esése magyarazott, ahol az
elszallo inflacio és a politikai kockazatok késztették eladdsra a befektetéket.

A legrosszabb teljesitményt a térok részvénypiac produkalta. Bar a torok gazdasag 2021-ben 1%-al nétt,
folyamatosan magas inflacidval kiizdott és a torok lira leértékel6désével szembesiilt. A jegybank kamatcsokkentd
politikaja miatt 2021 novemberében 6sszeomlott a lira arfolyama, év végén 44%-al allt alacsonyabban a dollarral
szemben. Az eln6ki nyomasra meghozott tobb kamatvagasi dontés a befektetSk bizalomvesztését okozta.

A feltorekvGpiaci index csdkkenése ellenére szamos kisebb sullyal rendelkez6 régid is szép emelkedést mutatott
be tavaly. Ide sorolhaté a kdzép-eurdpai részvénypiac, ami az EU védbhaléjat élvezve, szintén gyorsan kildbalt a
2020-as valsagbdl. Tovabbi pozitivum volt India, ami a stabil politikai helyzete révén jé alternativdnak bizonyult
a Kinat elhagyd t6kének. Valamint a nyersanyag export6r orszagok, ugymint Dél-Afrika és Oroszorszag is 20%
feletti hozammal biiszkélkedhettek a tavalyi évben.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap pozicidkat elsésorban nemzetkozi részvényekben, nyersanyagokban, fejlett piaci devizakban, valamint
kriptovalutdk mozgdsat kovet6 ETF-ekben vallalt. A kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a fejlett
orszagokhoz kapcsolédott.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye
Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

a) Befektetésekbdl szarmazé

jovedelem

b) Egyéb bevétel

Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK

c) Kezelési koltségek

Beszamold I11/3. sz. m

elléklet Alapkezelési dij

d) A letétkezeld dijai

Beszamold I11/3. sz. m

elléklet Letétkezelési dij

e) Egyéb dijak és adok

Beszamold I11/3. sz. m

elléklet minden egyéb dij

f) Netto jovedelem

Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény

jovedelem

g) Felosztott és ujra befektetett

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget
Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a
jegyek (vagy azok egy részének) visszaviéltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiildnbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

kotelezettségeire.

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

T6keszamla valtozasai

Budapest Kontroll A Bef. | Budapest Kontroll | Bef. | Budapest Kontroll U Bef.
Jegy Jegy Jegy
Nyitd allomany (db) 879,999,204 352,838,160 0
Vétel (db) 1,862,339,433 0 0
Visszavaltas (db) 1,121,591,175 352,838,160 0
Zaro allomany (db) 1,620,747,462 0 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
Havi zaré netto eszk6zérték
Budapest Budapest Budapest
Détum Netté eszkzérték Kontroll Abszolut | Kontroll Abszolut | Kontroll Abszolut
Hozam Alap A Hozam Alap | Hozam Alap U
sorozat sorozat sorozat
2021.01.29 2,531,734,244 1.865317 1.259582 1.865317
2021.02.26 3,081,512,830 1.960703 1.324806 1.960703
2021.03.31 3,121,443,472 1.957475 1.323584 1.957475
2021.04.30 2,818,122,604 1.977266 1.337845 1.977266
2021.05.31 2,566,980,540 1.968193 1.332613 1.968193
2021.06.30 2,519,582,622 1.974032 1.337446 1.974032
2021.07.30 2,615,453,457 1.978092 1.341080 1.978092
2021.08.31 2,725,100,409 1.991714 1.351262 1.991714
2021.09.30 2,767,140,855 1.968719 1.336542 1.968719
2021.10.29 2,901,386,789 2.060305 1.399610 2.060305
2021.11.30 3,252,530,957 2.035911 1.384009 2.035911
2021.12.31 3,329,851,666 2.054516 1.384000 2.054516
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Détum ] A sorozat ] | sorozat ] U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.585000 1.75% 1.043500 2.53% 1.585000 1.75%
2018.12.28 1.510500 -4.70% 1.003100 -3.87% 1.510500 -4.70%
2019.12.31 1.549432 2.58% 1.037267 3.41% 1.549432 2.58%
2020.12.31 1.803122 16.37% 1.216810 17.31% 1.803122 16.37%
2021.12.31 2.054516 13.94% 1.384000 13.74% 2.054516 13.94%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,1” sorozat 2015-ben indult.
Az ,U” sorozat 2014-ben indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Ugylet tipusa: t6zsdei és nem tézsdei

Instrumentum Kotésnap Lejarat Vételi |Eladasi| Vételiérték Eladasi érték
deviza | deviza
MAGYAR FORINT 2021.01.06 2021.07.14 | HUF usD 81,771,200.00 280,000
EURO 2021.01.06 2021.07.14 | EUR HUF 500,000.00 180,075,000
MAGYAR FORINT 2021.01.06 2021.01.06 | HUF EUR 179,000,000.00 500,000
MAGYAR FORINT 2021.01.06 2021.07.14 | HUF usD 188,805,500.00 650,000
USA DOLLAR 2021.01.06 2021.01.06 | USD HUF 500,000.00 145,100,000
USA DOLLAR 2021.01.07 2021.05.12 | USD HUF 500,000.00 146,770,950
USA DOLLAR 2021.01.15 2021.02.17 | USD HUF 400,000.00 119,226,040
MAGYAR FORINT 2021.01.20 2021.01.27 | HUF usD 76,622,000.00 260,000
MAGYAR FORINT 2021.01.21 2021.01.27 | HUF usD 79,458,300.00 270,000
MAGYAR FORINT 2021.03.09 2021.04.28 | HUF usD 462,074,550.00 1,500,000
USA DOLLAR 2021.04.19 2021.04.28 | USD HUF 1,500,000.00 448,811,250
MAGYAR FORINT 2021.05.04 2021.09.15 | HUF EUR 181,252,550.00 500,000
EURO 2021.05.04 2021.05.12 | EUR HUF 500,000.00 180,453,750
MAGYAR FORINT 2021.05.10 2021.07.14 | HUF usD 88,368,000.00 300,000
USA DOLLAR 2021.05.10 2021.05.12 | USD HUF 300,000.00 88,290,000
MAGYAR FORINT 2021.06.15 2021.09.15 | HUF usD 262,026,000.00 900,000
MAGYAR FORINT 2021.07.07 2021.09.15 | HUF EUR 57,182,400.00 160,000
EURO 2021.07.13 2021.09.15 | EUR HUF 500,000.00 178,407,900
MAGYAR FORINT 2021.07.13 2021.09.15 | HUF usD 370,140,825.00 1,230,000
MAGYAR FORINT 2021.07.13 2021.07.14 | HUF EUR 177,969,900.00 500,000
USA DOLLAR 2021.07.13 2021.07.14 | USD HUF 1,230,000.00 369,769,980
MAGYAR FORINT 2021.09.13 2021.12.15 | HUF usD 366,343,200.00 1,230,000
MAGYAR FORINT 2021.09.13 2021.12.15 | HUF EUR 56,230,608.00 160,000
USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 1,230,000.00 365,802,000
EURO 2021.09.13 2021.09.15 | EUR HUF 160,000.00 56,076,800
MAGYAR FORINT 2021.09.13 2021.12.15 | HUF usD 268,074,000.00 900,000
USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 900,000.00 267,660,000
MAGYAR FORINT 2021.11.11 2021.12.15 | HUF EUR 732,420,000.00 2,000,000
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF usD 402,681,090.00 1,230,000
USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 1,230,000.00 399,975,090
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF usD 294,849,000.00 900,000
USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 900,000.00 292,905,000
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF EUR 59,284,128.00 160,000
EURO 2021.12.13 2021.12.15 |EUR HUF 160,000.00 58,757,920
EURO 2021.12.13 2021.12.15 |EUR HUF 2,000,000.00 734,240,000
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF EUR 740,860,000.00 2,000,000
MAGYAR FORINT 2021.12.15 2022.03.09 | HUF usD 363,781,000.00 1,100,000
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Instrumentum Tipus Kotésnap Lejarat | Mennyiség | Zaraskori

Elszamoléar

S&P 500 Emini Mar 21 Futures Nyitas — Short nyitd| 2021.01.04 2021.03.19 3.00 3,693.00

DAX Index 2021 Mar Futures Nyitas — Short 2021.01.04 2021.03.19 1.00 13,595.00
nyitas

Nasdag 100 emini mar2021 | Futures Nyitas — Long 2021.01.06 2021.03.19 2.00 12,549.25
nyitas

S&P 500 Emini Mar 21 Futures Nyitas — Short 2021.01.15 2021.03.19 4.00 3,770.00
nyitas

VIX Futures Jan 2021 Futures Zaras — Short 2021.01.19 2021.01.20 8.00 23.25
zaras

VIX Futures Jan 2021 Futures Zaras — Short 2021.01.20 2021.01.20 8.00 22.47
zaras

VIX Futures Feb 2021 Futures Nyitas — Long 2021.01.20 2021.02.17 7.00 25.05
nyitas

VIX Futures Feb 2021 Futures Nyitas — Long 2021.01.25 2021.02.17 5.00 25.45
nyitas

DAX Index 2021 Mar Futures Nyitas — Short 2021.01.25 2021.03.19 2.00 13,600.00
nyitas

DAX Index 2021 Mar Futures Zaras — Short 2021.01.25 2021.03.19 2.00 13,696.50
zaras

Gold 2021 Febr Futures Zaras — Long zards | 2021.01.28 2021.02.24 4.00 1,855.70

VIX Futures Feb 2021 Futures Zaras — Long zards | 2021.01.28 2021.02.17 6.00 30.75

Gold 2021 Apr Futures Nyitas — Long 2021.01.28 2021.04.30 6.00 1,859.50
nyitas

Silver 2021 Mar Futures Nyitds — Long 2021.01.29 2021.03.31 4.00 27.57
nyitas

Silver 2021 Mar Futures Zaras — Long zaras | 2021.02.02 2021.03.31 4.00 28.28

Nasdag 100 emini mar2021 | Futures Zaras — Long zaras | 2021.02.05 2021.03.19 2.00 13,573.50

Gold 2021 Apr Futures Zards — Long zaras | 2021.02.05 2021.04.30 3.00 1,802.20

Russell 2000 mini Mar21 Futures Nyitas — Long 2021.02.05 2021.03.19 5.00 2,206.06
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Nyitas — Long 2021.02.17 2021.03.17 10.00 26.80
nyitas

VIX Futures Feb 2021 Futures Zards — Long zaras | 2021.02.17 2021.02.17 6.00 22.81

DAX Index 2021 Mar Futures Nyitas — Short 2021.02.17 2021.03.19 2.00 13,955.00
nyitas

DAX Index 2021 Mar Futures Nyitas — Short 2021.02.23 2021.03.19 1.00 13,761.00
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Zards — Long zaras | 2021.02.26 2021.03.17 10.00 26.75

Nasdaqg 100 emini mar2021 | Futures Nyitas — Long 2021.03.01 2021.03.19 3.00 13,108.75
nyitas

US Ultra Bond CBT Jun 2021 | Futures Nyitas — Long 2021.03.01 2021.06.21 5.00 189.74
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Nyitas — Long 2021.03.04 2021.03.17 15.00 26.40
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Zards — Long zaras | 2021.03.05 2021.03.17 8.00 26.85

Russell 2000 mini Mar21 Futures Zards — Long zaras | 2021.03.08 2021.03.19 5.00 2,216.90

Nasdag 100 emini mar2021 | Futures Zaras — Long zaras | 2021.03.08 2021.03.19 3.00 12,673.75

Gold 2021 Apr Futures Zards — Long zaras | 2021.03.08 2021.04.30 3.00 1,686.87

DAX Index 2021 Mar Futures Zaras — Short 2021.03.08 2021.03.19 6.00 14,239.50
zaras

S&P 500 Emini Mar 21 Futures Zaras — Short 2021.03.10 2021.03.19 14.00 3,893.00
zaras

US Ultra Bond CBT Jun 2021 | Futures Zaras — Long zaras | 2021.03.10 2021.06.21 5.00 187.56

VIX Futures Mar 2021 Futures Zaras — Long zaras | 2021.03.10 2021.03.17 7.00 23.25

S&P 500 Emini Mar 21 Futures Nyitas — Short 2021.03.10 2021.03.19 7.00 3,902.50
nyitas

S&P 500 Emini Futures Futures Nyitas — Short 2021.07.16 2021.09.17 3.00 4,338.00
September 2021 nyitas
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S&P 500 Emini Futures Futures Nyitds — Short 2021.07.20 2021.09.17 3.00 4,306.25

September 2021 nyitas

Russell 2000 mini Sep21 Futures Nyitas — Short 2021.07.20 2021.09.17 6.00 2,181.03
nyitas

S&P 500 Emini Futures Futures Zaras — Short 2021.07.27 2021.09.17 3.00 4,397.00

September 2021 zaras

S&P 500 Emini Futures Futures Zaras — Short 2021.07.30 2021.09.17 3.00 4,380.75

September 2021 zaras

Russell 2000 mini Sep21 Futures Zaras — Short 2021.08.06 2021.09.17 6.00 2,248.02
zaras

Russel 2000 mini Dec21 Futures Nyitds — Long 2021.09.15 2021.12.17 8.00 2,211.06
nyitas

Russel 2000 mini Dec21 Futures Nyitds — Long 2021.09.20 2021.12.17 8.00 2,172.95
nyitas

Russel 2000 mini Dec21 Futures Nyitas — Long 2021.09.28 2021.12.17 8.00 2,234.93
nyitas

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Nyitas — Long 2021.09.28 2021.12.17 4.00 4,361.50
nyitas

VIX Futures Oct 2021 Futures Nyitds — Short 2021.10.04 2021.10.20 25.00 23.35
nyitas

VIX Futures Oct 2021 Futures Zaras — Short 2021.10.08 2021.10.20 10.00 20.00
zaras

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Zaras — Long zards | 2021.10.14 2021.12.17 4.00 4,414.50

Russel 2000 mini Dec21 Futures Zards — Long zaras | 2021.10.15 2021.12.17 12.00 2,291.71

VIX Futures Oct 2021 Futures Zaras — Short 2021.10.15 2021.10.20 15.00 17.25
zaras

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Nyitas — Short 2021.11.10 2021.12.17 4.00 4,676.00
nyitas

Russel 2000 mini Dec21 Futures Zaras — Long zards | 2021.11.26 2021.12.17 3.00 2,228.80

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Zaras — Short 2021.11.26 2021.12.17 2.00 4,596.75
zaras

WTI Crude Oil Feb22 Futures Nyitas — Long 2021.12.02 2022.01.19 10.00 66.27
nyitas

WTI Crude Oil Feb22 Futures Zaras — Long zaras | 2021.12.03 2022.01.19 10.00 66.27

Russel 2000 mini Dec21 Futures Zaras — Long zaras | 2021.12.15 2021.12.17 9.00 2,135.60

Russel 2000 mini Mar22 Futures Nyitas — Long 2021.12.15 2022.03.18 9.00 2,132.18
nyitas

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Zaras — Short 2021.12.15 2021.12.17 2.00 4,638.00
zaras

VIX Futures Jan22 Futures Nyitas — Short 2021.12.20 2022.01.19 15.00 26.05
nyitas

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd
Az lgazgatodsdag elndke 2020.01.29-t61: Kovacs Ildiké
A Felligyeld Bizottsag elndke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor
Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Kovdcs 1ldikd, Szendrei Csaba
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.
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Az alap miik6dését és eszkozeit befolyasolo jelent6s esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolydsolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az alapkezel6 megvizsgdlta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatasai varhatéan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott
olyan konkrét kérilményt, amely jelentGs hatassal lenne az Alap 2022. évi pénziligyi helyzetére, pénzigyi
teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy
ilyen jelent6s hatasu koriilmények felmertlnek.

7 .

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi létszam 17 f6.

Osszesen |Bér Bénusz
Nagykockdzatvallalé személyek 179,373 | 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 6sszesen: 284,657 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas

Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

"A"I ”U"I "I" sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
o »

| |
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(2 [ 2 [ 3 HEMN 5 [ 6 [ 7 |

A mutato az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2009-ben befektetési
politikat valtott, ezért a mutatd kiszamitasdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap U sorozat 2014-ben
indult, ezért a mutaté kiszamitasahoz hasznalt maltbeli adatok egy része, a jogszabaly elSirasainak megfelelGen, egy
mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockdzat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd kockdzatok

Szdrmaztatott termékekbsl eredd kockdzat: Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és a
jogszabalyok betartasaval — szarmaztatott eszkozok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis
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kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak.
Példaul el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott termékek likviditasa rovid idén belil jelentésen csokken, ezért az Alap
a szarmaztatott ligyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabb3d, a szarmaztatott
Ugyletekre sok esetben t6keattétel jellemzé, aminek kovetkeztében a szarmaztatott eszkdz arfolyama rendkivili
maodon érzékeny lehet a tékepiaci arfolyamok mozgasara.

A szdrmaztatott lgyletek drfolyam kockdzata: A szdrmaztatott lgyletek arfolyama elsGsorban a mogottes
értékpapirok, devizdk, arupiaci eszkozok és kamatlabak arfolyamatél fliggnek, de a koztiik levé kapcsolat nem
linedris, ezért a szdrmaztatott eszkdz arfolyama a mogottes termékektdl akar jelentésen eltérd értékvaltozast
eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott szarmaztatott tgylet drfolyamat mas termékek
ara is befolydsolhatja, atmenetileg akar jelent6s értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsanak drazdsi, értékelési kockdzata: SzélsGséges esetben el6fordulhat,
hogy a szdrmaztatott eszkbz mogottes eszkozeiben, vagy azok kereskedését végz6 t6zsdéken kereskedési
platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kovetkezik be az eszkdzok értékelésének, elszamoldsanak
napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben el6fordulhat, hogy az érintett eszkoz értéke
redlis médon nem hatdrozhaté meg, illetve az nem tiikrozi megfelel6en a tényleges piaci folyamatokat és
arfolyamot.

Szdrmaztatott (igyletekhez kapcsolodd partner kockdzat: Az Alap portfélidjaban 1évé nem szabvanyositott
(t6zsdén kivili) szarmaztatott lgyletek nem szabvanyositott szerz6dések keretében kerililnek megkdtésre
partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgéltatokkal, mivel sok esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek
nem megfelel6ek a befektetési politikdban meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati
elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivili Ggyletet kot, azonban ennek ellenére
el6fordulhat, hogy a szarmaztatott lgyletek megkotésében részt vevd partner fizet6képessége megszlinik a
szerz8dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap
szamara.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettamogatasi
terlilet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellendrzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotést6l teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett mdsodszintld kontroll muikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfeleléen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a bels6 féorumokon a kockazatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallaldsi hajlanddsagat
meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdonak, az AlapkezelS egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt portfélidknal
felmerulé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
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eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a visszamérésrdl az lizlettdmogatasi és a
kockazatkezelési teriilet - a korlatok jellegétél fliggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl valo esetleges eltérések

a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kerilnek,

kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generdcié Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok

A hasznalt mddszer: teljes kitettség

Kontroll Teljes kitettség

2021.01.31 156,32%
2021.02.26 147,47%
2021.03.31 100,00%
2021.04.30 100,00%
2021.05.31 100,00%
2021.06.30 100,12%
2021.07.31 107,64%
2021.08.31 100,10%
2021.09.30 139,67%
2021.10.29 114,79%
2021.11.30 136,83%
2021.12.31 134,86%
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XIl. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak
részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-es évben
foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Bérkéltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések

d) A felUlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap befektet8inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (,az Alap") 2021. évi éves
beszamoléjanak a kdnyvvizsgélatat, amely éves beszdmol6 a 2021. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb&l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 3.339.903 E Ft, az Gzleti év eredménye
397.878 E Ft nyereség —, és az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informéciokat tartalmazé kiegészitd
mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2021. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz&dé évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szé6l6 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgalonak az éves
beszamolé kényvvizsgalataért valo felel6sségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-t6l az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabol a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,A kényvvizsgdléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szélé
szabalyzatd™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikbnyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 ahhoz,
hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az Alap 2021. évi lizleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezeld Zrt. igyvezetése
(,vezetés") felel6s az Gzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az tzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Gzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az (izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap - K12 - 2021.12.31.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo6 eléirasaival 6sszhangban készlilt-e és errél,
valamint az (zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2021. évi (izleti jelentése minden lényeges szempontbol 6sszhangban van az
Alap 2021. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo6 el6irdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprdl és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az Gzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
széban forgé hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoldért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valos képet ado éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibéas allitastél mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara valo képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé
kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6
Osszedllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényezd, koérilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamolb kényvvizsgalatéért valé felelésségei

Célunk kellb bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabol eredé Iényeges hibas allitast, valamint a véleménytinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a l1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha dnmagukban
vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagdald kdnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbol ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol
ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felilirasat.

» Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzoétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap - K12 - 2021.12.31.
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» Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvaléd-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld 6sszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalanséag all fenn, kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétetelek nem megfelel6ek, minésitenink kell véleményinket. Kdévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentéslink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamolo, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvaldsitdé médon mutatja-e be a mdgottes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2022. prilis 29.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam: 000202
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Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap) 2021 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év modositasai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 2,021,156 0 3,338,382
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.411.+12. sor) 197,369 0 41,346
09. Kovetelések 196,676 0 37,837
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete 693 0 3,509
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. I1.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,604,668 0 2,349,808
14. 1. Ertékpapirok 1,481,503 0 2,309,452
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 123,165 0 40,356
16. kamatokbdl, osztalékokbdl 6 0 4,213
17. egyéb 123,159 0 36,143
18. | I.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 219,119 0 947,228
19. 1. Pénzeszkozok 218,516 0 943,626
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 603 0 3,602
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id&beli elhataroladsok 0 0 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 2,633 0 1,521
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 2,023,789 0 3,339,903
26. E.[Sajat t6ke (27.430. sor) 2,020,357 0 3,334,119
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,232,838 0 1,620,747
28. kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13,869,981 0 15,732,320
29. visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -12,637,143 0 -14,111,573
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 787,519 0 1,713,372
31. visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 844,488 0 1,450,569
32. értékelési kulonbozet tartaléka 127,094 0 48,988
33. el6z6 év(ek) eredménye -295,182 0 -184,063
34, Uzleti év eredménye 111,119 0 397,878
35. F.[Céltartalékok] 0 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 152 0 0
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 152 0 0
39. 1. [KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 3,280 0 5,784
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,023,789 0 3,339,903

Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap)

PSZAF engedély datuma

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2021 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b [ d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 981,522 0 1,526,041
Il.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 841,950 0 1,073,048
1.  |EGYEB BEVETELEK 0 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 27,925 0 53,712
V. |EGYEB RAFORDITASOK 528 0 1,403
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0 0
VIl.  |TARGYEVI EREDMENY 111,119 0 397,878
Budapest, 2022. aprilis 29. P.H.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992. oktdber 12-én alakult. A
Tarsasag (zleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A Tdarsasag alaptGkéje a mérlegkészités
idépontjaban 500 MFt forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoléjanak alairasara jogosultak:

Schenk Barnabas
2600 Vac, Szirom u. 16/a.

Szendrei Csaba
2230 Gyomrd, Wekerle u. 50.

A befektetési alapnal a konyvvizsgdlat kotelezd, melyet a 2021. évben KPMG Hungadria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Varga Zoltan (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 007320). A 2021. évi

beszamold konyvvizsgdlataért a kbényvvizsgald altal felszamitott dij nettd 450.000 Ft.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. I/5.
Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelet alapjan alakitotta ki.

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészit6
melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap
kezelési szabalyzatanak megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az kozvetlenll a t6kendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kdzvetlenil a t6kendvekménnyel szemben
keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladdsra, illetve visszavdsarlasra. A forgalmazas névértékben az induld
t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adddé - kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja.
Az O6sszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet
elGirasainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent@s hiba - ami szikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellen6rzés vagy
onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok el6jeltdl fliiggetlen egylttes értéke
pedig meghaladja az ellenGrzott Gzleti év mérleg-f66sszegének 2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg
az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamoldasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasdgi esemény teljesitésének napjara szo6ld
devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal
kozzétett a mérleg forduldnapjdra sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

Az értékpapirok allomanydnak osszetételét kilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zard allomanya az év utolsd
napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az
alakuldskori és a kés6bbi forgalmazasbdl szarmazd kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyeket tartalmazza
névértéken.

A t6kenovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki. A révid lejaratu kotelezettségek 0sszege a targyiddszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbol tevédik Ossze. A passziv idGbeli elhatarolasok a targyévet terhel6 id&aranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodd kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei az értékpapir eladasbdl szarmazdé bevételeket, realizadlt és nem realizalt
arfolyamdifferenciat, kapott kamatot és osztalékot, valamint a forward lgyletek nyereségét tartalmazza.

A pénzigyileg realizalt és nem realizalt arfolyamveszteséget, a forward Ugyletek veszteségét a pénziigyi m(iveletek
raforditasa tartalmazza, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is tartalmazza. A fizetett,
fizetend6 hozamok a befektetSknek jard, targyévre id6aranyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairasa a
targyévet kovetden valik esedékessé.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.
Az Alapndl szdrmaztatott tgyletek, kdlcsonbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvdasara

tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem
voltak.

Az alap miikodését és eszkodzeit befolydsold jelentds esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolyasolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az Alapkezel6 megvizsgdlta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencidlis gazdasagi kihatdsai varhatdan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott olyan
konkrét korilményt, amely jelent6s hatdssal lenne az Alap 2022. évi pénzligyi helyzetére, pénzigyi teljesitményére
vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy ilyen jelent6s hatasu
koralmények felmeriilnek.
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II./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasboél (vevék) 0 0

Adott el6legek 0 0

Forgalmazasi szamlak 0 0

Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 701 2700

Adott évadék 18257 18,450

Valtozo letét szamla 178411 20,196

Kovetelések értékvesztése 0 0

Osszes kovetelés 197,369 41,346
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kerilt elszdmolasra.
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AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Lekotott betét kamata 0 0

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0

Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kapott elSlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 38

Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0

Forgalmazasi szamla egyenlege 114 0

Ertékpapir szamla egyenlege 0 0

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

Osszes rovid lejaratu kotelezettség 152 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Forgalmazasi szamla egyenlege 114 0
0 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 114 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Forgalmazais szamla egyenlege 0 0
0
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2021 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték Evicgal Zaro érték
& v Noévekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13,869,981 1,862,339 0 15,732,320
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -12,637,143 0 1,474,430 -14,111,573
Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkildnbozete 844,488 1,829,475 1,223,394 1,450,569
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 127,094 1,366,562 1,444,668 48,988
El6z6 év (évek) eredménye -295,182 111,119 0 -184,063
Uzleti év eredménye 111,119 397,878 111,119 397,878
SAJAT TOKE 2,020,357 5,567,373 4,253,611 3,334,119
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Kényvvizsgalati dij 271 290
FelUgyeleti dij 141 268
Kilénado 201 383
AlapkezelGi dij 2,266 4,387
Kényvelési dij 0 152
Forgalmazasi jutalék 18 0
LetétkezelGi dij 383 304
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 3,280 5,784
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

1n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 362,918 546,487
Kapott kamat 679 6,009
Kapott osztalék 19,313 15,437
HatdridGs lgyletek bevételei 539,741 887,710
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 58,871 70,398
Pénziigyi mliveletek bevételei 6sszesen 981,522 1,526,041
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 235,673 98,415
Fizetett, fizetend6 kamat 0 4
HataridGs lgyletek raforditasai 526,197 897,902
Egyéb pénzigyi miveletek raforditasai 80,080 76,727
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 841,950 1,073,048



Budapest Kontroll Abszoliit Hozam Szarmaztatott Alap (Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap)

MUKODESI KOLTSEGEK

1./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt
Alapkezel6i dij 12,641 41,970
LetétkezelGi dij 4,516 3,194
Megbizasi dij 9,162 5,669
Fellgyeleti dij 366 983
Konyvvizsgdloi dij 542 581
Bankkoltség, forgalmi jutalék 184 299
Forgalmazasi dij 57 102
Konyvelési dij 457 914
Miikodési kéltség Osszesen 27,925 53,712
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kérnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

2021 . évi

l./s.

Ertékpapir

Névérték / darab
eredeti devizaban

Beszerzési érték/KSZE (eFT)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Allamkotvény

A270422B20 HUF 850,000,000 836,521 4,872 841,393
A230726B18 HUF 300,000,000 300,600 1,464 302,064
1,137,121 6,336 1,143,457
Befektetési jegy
Principal Quality ETF USD 3,200 54,142 9,031 63,173
Invesco Buyback Achievers ETF USD 2,000 55,698 7,165 62,863
Ishares MSCI USA Quality Fac ETF USD 1,200 50,545 6,349 56,894
Global X Uranium ETF USD 7,000 52,046 |- 16 52,030
212,431 22,529 234,960
Részvény
BP AMOCO PLC GBP 40,000 48,718 9,455 58,173
Beyond Meat USD 1,500 33,664 |- 1,828 31,836
ACTIVISION BLIZZARD USD 1,500 28,988 3,517 32,505
Gamestop USD 350 16,718 199 16,917
Global Payments USD 800 33,836 1,388 35,224
FACEBOOK USD 500 52,120 2,657 54,777
COCA-COLA CO USD 3,000 50,802 7,055 57,857
AMC Entertainment USD 2,000 16,071 1,649 17,720
MEGAKRAN HUF 2,624,974 9,719 13,120 22,839
MATERIALISE ADR USD 6,400 43,550 6,209 49,759
Byrna Technologies USD 15,000 73,433 - 8,208 65,225
OTP Bank HUF 600,000 108,176 |- 8,565 99,611
Palantir Technologies USD 5,000 30,050 - 393 29,657
PAYPAL USD 1,000 60,586 837 61,423
Peloton Interactive Inc USD 2,500 32,168 - 3,049 29,119
JOHNSON & JOHNSON USD 1,000 50,932 4,788 55,720
TERADATA USD 5,000 72,528 |- 3,362 69,166
VUZIX USD 19,000 72,305 |- 18,650 53,655
ZOOM Video Communications Inc. USD 1,000 59,258 645 59,903
Advanced Micro Devices USD 1,500 66,278 4,027 70,305
959,900 11,491 971,391
Ertékpapir 6sszesen 2,309,452 40,356 2,349,808
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SZARMAZTATOTT UGYLETEK

l./e.

2021 . évi
Varhaté
Kotési Arfolyam/Ar | Szerz6dés szerinti | Piaci érték eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kétésnap Lejarat id6pontja 2021.12.31 érték (eFt) (eFt)

Forward ugyletek

Deviza hataridés eladas

EUR/HUF 59,284,128 HUF 370.5258 2021.12.13 2022.03.09 368.5130 160,000 EUR 58,962 -322
EUR/HUF 740,860,000 HUF 370.4300 2021.12.13 2022.03.09 368.3222 2,000,000 EUR 736,644 -4,216
USD/HUF 294,849,000 HUF 327.6100 2021.12.13 2022.03.09 328.3034 900,000 USD 295,473 624
USD/HUF 402,681,090 HUF 327.3830 2021.12.13 2022.03.09 327.8512 1,230,000 USD 403,257 576
USD/HUF 363,781,000 HUF 330.7100 2021.12.15 2022.03.09 334.4790 1,100,000 USD 367,927 4,146
Osszesen forward ligyletek: 808
Futures lgyletek

Russel 2000 mini Mar22 9 2132.18 2021.12.15 2022.03.18 2246.90 -598
VIX Futures Jan22 15 26.05 2021.12.20 2022.01.19 19.94 1,311
Osszesen futures ligyletek: 713
OSSZESEN : 1,521

El6z6 évi realizalt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward ugyletek 67,443 77,977 74,662 117,766
Futures ligyletek 472,297 448,220 813,048 780,136
OSSZESEN : 539,740 526,197 887,710 897,902
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: Budapest Kontroll Abszoltt hozam Szarmaztatott Alap, 1111-02

Alapkezels neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.
LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamités tipusa: Napi

n./7.

Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke (eFt): 3,334,119
Egy jegyre jutd NEE: 2.0571
Darabszam (ezer db): 1,620,747
A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
I, KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ertek E Ft (%)
1/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelezd Futamidé 0
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0.00%)
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Bizoményosi dij miatt 0
For asi koltség miatt 0
Kozzétételi kdltség miatt 0
Kényvelési dij miatt 0
Hataridds tigylet miatt kételezettség 0
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0%
/4. Passziv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 5,784 100.00%)
Kotelezettségek 6sszesen: 5,784 100%
Il ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 947,228 28.36%|
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 41,346 1.24%|
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes):
11/3.1. Max 3 ho lekotésti (6sszes):
11/3/2. 3 honapndl hosszabb lekotésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 2,349,808 70.36%|
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 1,143,457,
11/4.1.1. Koétvények (6sszes): 1,143,457
HUF 850,000,000 1,143,457
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (dsszes): 971,391
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): HUF 3,224,974 122,450
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 848,941
usb 67,050 790,768
GBP 40,000 58,173
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 234,960
usb 13,400 234,960
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Hatari ugyletek értékelési kiilonbozete 1,521 0.05%)
11/6. Aktiv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 0 0%
Eszk&zisk Bsszesen: 3,339,903 100%

Az alapndl kélcsénbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megévasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

o6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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"A" sorozat:

13.9422%
13.7400%
13.9422%
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1./8.

2021 . évi
CASH FLOW
efFt eFt
A tétel megnevezése El6z6 év Térgyév

l. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) -120,395 120,796

01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +- 91,806 382,441
02. [Elszdmolt amortizacid + 0 0
03. [Elszdmolt értékvesztés és visszairas +- 0 0
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -127,094 -48,988
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete +- 0 0
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +- 0 0
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- -114,101 -422,836
08. |Befektetett eszkozok allomdanyvaltozasa +- 0 0
09. [Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa +- -89,473 158,839
10. ]Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -10,354 -152
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12. ]Aktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 0 0
13. |Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- 1,727 2,504
14. |Ertékelési kiillonbozet 127,094 48,988
. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -678,280 -389,676
15. Jingatlanok beszerzése - 0 0
16. |]ingatlanok eladasa + 0 0
17. |Befolyt bérleti dijak 0 0
18. |Ertékpapirok beszerzése - -5,713,010 -3,702,514
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa 5,015,417 3,297,401
20. |Kapott hozamok 19,313 15,437
Ill.  JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) 897,900 993,990
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 850,271 1,862,339
22. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -429,297 -1,474,430
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 476,926 606,081
25. [|Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
26. |Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
27. |Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. [PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +II. +lII. sorok ) 99,225 725,110

Budapest, 2022. prilis 29.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2021.12.31
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elterds
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2021.12.31 2,309,452,199 2021.12.31 2,345,716,802 -36,264,603
Ertékkilonbozet 2021.12.31 40,355,673 2021.12.31 0 40,355,673
Ertékpapirok dsszesen: 2021.12.31 2,349,807,872 2021.12.31 2,345,716,802 4,091,070
Elszamolasi betétszamla HUF UNI 2021.12.31 743,801,021 2021.12.31 743,801,021 0|
Elszamolasi betétszamla EUR UNI 2021.12.31 40,750,091 2021.12.31 40,773,282 -23,191
Elszamolasi betétszamla USD UNI 2021.12.31 35,589,676 2021.12.31 35,453,092 136,584
Elszamolasi betétszamla GBP UNI 2021.12.31 46,964,037 2021.12.31 46,866,379 97,658
Elszamolasi betétszamla DKK UNI 2021.12.31 80,123,332 2021.12.31 80,162,094 -38,762
Elszamolasi betétszamla PLN UNI 2021.12.31 0 2021.12.31 1 -1
Viltozd letét szamla EUR ERSTE 2021.12.31 2021.12.31 1 -1
Valtozo letét szamla USD ERSTE 2021.12.31 2021.12.31 20,118,305 -20,118,305
Elszamolasi szamla adott dvadék EUR ING 2021.12.31 2021.12.31 18,460,500 -18,460,500
pé kozok osszesen: 2021.12.31 947,228,156 2021.12.31 985,634,675 -38,406,519
Valtozo letét szamla EUR ERSTE 2021.12.31 0 2021.12.31 0|
Viltozd letét szamla USD ERSTE 2021.12.31 20,195,811 2021.12.31 20,195,811
Elszamolasi szamla adott dvadék EUR ING 2021.12.31 18,450,000 2021.12.31 18,450,000
Ertékpapir elszamoldsi szamla 2021.12.31 2,699,859 2021.12.31 2,678,554 21,305
Kovetelések 6sszesen: 2021.12.31 41,345,670 2021.12.31 2,678,554 38,667,116
Hatarid6s ligylet értékelési kiilonbozet: 2021.12.31 1,520,718 2021.12.31 1,520,718 0|
Szallitok: 2021.12.31 0 2021.12.31 0 0|
Passziv id6beli elhatarolasok 2021.12.31 5,784,107 2021.12.31 5,699,083 85,024
Netto eszkozérték (Ft) 3,334,118,309 3,329,851,666 4,266,643
|Befektetési jegyek (darab) 1,620,747,462 1,620,747,462 0|
|Egy befektetési jegy értéke (Ft/db) 2.0571 2.0545 0.0026

A Letétkezeld altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatas nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett
éves beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:
- a Letétkezel &ltal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folyészamlan lévé eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zaréallomany kertil elszamolasra, valamint a
lekotott betétek esetében a betét sszegét T napig megszolgélt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitdsa soran.
- a betétek kamata a f6kdnyvben az aktiv idébeli elhatarolasokban van feltiintetve
- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv idébeli elhatarolasokban és katelezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nettd eszkdzérték éves zarédatuma eltér a kdnyvelés zarédatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrasa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt

referencia arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli térvényben foglaltaknak megfelelen ettél eltéré arfolyamot hasznal

- a nettd eszkdzérték devizaneme eltér a kdnyvelés devizanemétd|

A Letétkezel altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szereplé sajat téke

kozotti eltérés nem jelentSs.



F. Uzleti jelentés
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Angol neve
Rovid neve
Rovid angol neve

Budapest Controll Absolute Return Derivative Fund
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Budapest Controll Derivative Fund

Harmonizacié

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma

Az alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

1995. februar 24. (AETF engedély szama: 110.035-1/95)

HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0O000702741
ISIN kéd: HU0O000713011
ISIN kéd: HUO000715487

Alapkezel6
Letétkezel6
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,A” sorozat:
,U” sorozat:
|7 sorozat:

1,60%
1,60%
0,80%

Célkit(izés és befektetési politika

Az alap eszkozeit egy kiegyensulyozott hozam reményében, mérsékelt arfolyamkockazatokat felvallalva fekteti
be Ugy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockazati profild eszkdzokbe fektet. Az alap altal vallalt
arfolyamkockdzatok jelent6s részét t6zsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletekkel veszi, illetve veheti fel. Az
alap stratégiai célja, hogy 3 éves tdvon minden t6kepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokkal versenyképes
hozamokat nyujtson. Az alap deviza-, kamatlab-, és értékpapirligyletek segitségével, és emellett derivativ
Ugyletekkel, az uralkodé piaci tendencidkat kdvetve, illetve el6re becsiilve pozicidit gy igyekszik kialakitani, hogy
az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett t6ke értékét kbzéptavon gyarapitsa.

Az alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6kedttételes pozicidkat is
felvehet, valamint nettd révid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltérd kockazatot fut. Az
Alapkezel6 felvallalja, hogy az alap szdmara nagy szabadsagfok mellett kivalasztja azokat az eszkozoket,
amelyeket az adott piaci kérnyezetben jo befektetésnek tart. Az Alap valtozo jellege folytdan nem mindig
egyforman reagal a tékepiacok valtozasaira, és az altala felvehet6 rovid poziciék miatt alkalmasint az egy jegyre
juto arfolyam az uralkodd piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezel6 mindemellett igyekszik az
alap hozamat oly médon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szamara kedvezétlen folyamatok esetén
is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac visszaesés esetén.

A pozicidkat az Alapkezel§ sajat dontése szerint alakitja ki.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot uUjra befekteti.
Az alap nem rendelkezik sem féldrajzi, sem ipardgi, sem egyéb célpiaci kitettséggel. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlds: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szdmara, akik 3 éven belll ki akarjdk venni az
alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito 2aro
Atruhazhaté értékpapir 1,601,391,557 2,345,716,802
Banki egyenlegek 396,387,362 967,174,174
Egyéb eszk6zok 21,350,279 22,659,772
Osszes eszkoz 2,019,129,198 3,335,550,748
Kotelezettségek -3,046,107 -5,699,082
Nettd eszkozérték 2,016,083,091 3,329,851,666

A portfolié bontdasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Nyité 2aré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 396,387,362 | 19.63% | 967,174,174 29.00%
Allampapirok és allam altal garantalt értékpapirok* 35,285,756 1.75% | 1,143,457,750 34.28%
ETF 519,057,508 | 25.71%| 234,053,763 7.02%
Részvény 1,047,048,293 | 51.86% | 968,205,289 29.03%
Derivativ Ggyletek 2,633,395 0.13% 1,520,718 0.05%
Forgalmazasi szamla egyenlege -113,696 | -0.01% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 18,830,580 0.93% 21,139,054 0.63%
Eszk6zok Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 2,019,129,198 | 100.00% | 3,335,550,748 100.00%
Dijak -3,046,107 -5,699,082

Nettd eszkozérték: 2,016,083,091 3,329,851,666

*:az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi hatésaga,
harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja.

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

%: az eszk6zokhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Koéd Nyité % 2aro %

ANGOL FONT GBP 142,532 0.0 46,866,379 1.4
DAN KORONA DKK 3,546 0.0 80,162,094 2.4
EURO EUR 120,098,688 5.9 40,773,283 1.2
LENGYEL ZLOTY PLN 32,425 0.0 1 0.0
MAGYAR FORINT HUF 57,809,015 2.9 743,801,021 22.3
USA DOLLAR usb 218,301,156 10.8 55,571,396 1.7
Osszesen HUF 396,387,362 967,174,174




Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyito dllomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF Alpha Architect Quantitative value US02072L1026 33,282,223 1.65%
ETF

ETF ARK Innovation ETF Us00214Q1040 66,538,909 3.30%
ETF BTCETC BITCOIN ETP DEO00A27Z304 81,166,622 4.02%
ETF ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 28,135,065 1.39%
ETF FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR US81369Y6059 24,510,615 1.21%
ETF Global X Uranium ETF US37954Y8710 54,625,082 2.71%
ETF Invesco Global Clean Energy ETF US46138G8472 61,911,990 3.07%
ETF IPATH S&P 500 VIX ETN US06746P6218 4,985,623 0.25%
ETF ISHARES MSCI JAPAN uj US46434G8226 30,091,900 1.49%
ETF SPDR KBW Regional Banking ETF US78464A6982 24,681,653 1.22%
ETF SPDR S&P Homebuilders ETF US78464A8889 80,443,422 3.98%
ETF Vaneck Vectors Russia ETF US92189F4037 28,684,404 1.42%
Részvény Alphabet C US02079K1079 109,242,682 5.41%
Részvény AMAZON US0231351067 96,711,279 4.79%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 82,742,034 4.10%
Részvény BALL Corp US0584981064 19,368,208 0.96%
Részvény CANOPY GROWTH Corp CA1380351009 9,145,752 0.45%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTCO0011 19,649,840 0.97%
Részvény CIA VALE DO RIO DOCE-ADR US91912E1055 74,650,716 3.70%
Részvény Crocs Inc. US2270461096 18,606,260 0.92%
Részvény Deere Co. US2441991054 31,956,683 1.58%
Részvény EMBRAER SA-ADR US29082A1079 16,177,291 0.80%
Részvény FREEPORT-MCMORAN COOPER US35671D8570 42,495,083 2.10%
Részvény lova US Equity US4622601007 9,644,611 0.48%
Részvény J.P. MORGAN CHASE & CO US46625H1005 49,051,816 2.43%
Részvény JD.COM ADR US47215P1066 20,880,821 1.03%
Részvény KANSAS CITY SOUTHERN UsS4851703029 20,608,883 1.02%
Részvény Lennar Corp. US5260571048 22,635,736 1.12%
Részvény MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 44,602,170 2.21%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 27,565,560 1.37%
Részvény NIKE INC US6541061031 21,004,051 1.04%
Részvény NOVOB DC UJ DK0060534915 67,544,668 3.35%
Részvény NVIDIA US67066G1040 31,012,414 1.54%
Részvény PETROBRAS US71654Vv4086 48,352,225 2.39%
Részvény PPG INDUSTRIES US6935061076 19,271,109 0.95%
Részvény RH US74967X1037 26,577,318 1.32%
Részvény Tilray Inc Us88688T1007 9,810,898 0.49%
Részvény Topbuild US89055F1030 21,864,286 1.08%
Részvény UbiSoft FR0O000054470 50,029,302 2.48%
Részvény WELLS FARGO US9497461015 35,846,597 1.78%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 35,285,756 1.75%




zaré allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF Global X Uranium ETF US37954Y8710 51,829,240 1.55%
ETF Invesco Buyback Achievers ETF US46137Vv3087 62,620,780 1.88%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 56,674,077 1.70%
ETF Principal Quality ETF US74255Y2019 62,929,666 1.89%
Részvény ACTIVISION BLIZZARD UsS00507Vv1098 32,379,486 0.97%
Részvény Advanced Micro Devices US0079031078 70,034,691 2.10%
Részvény AMC Entertainment US00165C1045 17,650,624 0.53%
Részvény Beyond Meat US08862E1091 31,712,720 0.95%
Részvény BP AMOCO PLC GB0007980591 58,051,002 1.74%
Részvény Byrna Technologies US12448X2018 64,973,115 1.95%
Részvény COCA-COLA CO US1912161007 57,633,830 1.73%
Részvény FACEBOOK US30303M1027 54,566,061 1.64%
Részvény Gamestop US36467W1099 16,851,317 0.51%
Részvény Global Payments US37940X1028 35,088,402 1.05%
Részvény JOHNSON & JOHNSON US4781601046 55,505,372 1.66%
Részvény MATERIALISE ADR US57667T1007 49,567,105 1.49%
Részvény MEGAKRAN HU0000178272 22,837,274 0.68%
Részvény OTP Bank HU0000061726 99,600,000 2.99%
Részvény Palantir Technologies US69608A1088 29,542,083 0.89%
Részvény PAYPAL US70450Y1038 61,186,667 1.83%
Részvény Peloton Interactive Inc US70614W1009 29,006,724 0.87%
Részvény TERADATA US88076W1036 68,899,081 2.07%
Részvény VUZIX US92921W3007 53,448,296 1.60%
Részvény ZOOM Video Communications Inc. US98980L1017 59,671,439 1.79%
Allamkéotvény A230726B18 HU0000403456 302,064,000 9.06%
Allamkéotvény A270422B20 HU0000404157 841,393,750 25.23%
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyit6 dllomany
Név Eszkozérték Lejarat
DAX Index 2021 Mar 0 2021.03.19
EUR/HUF 244,010 2021.01.06
EUR/HUF -3,472,322 2021.05.12
Gold 2021 Febr 201,920 2021.02.24
USD/HUF 7,509,387 2021.01.06
USD/HUF -347,319 2021.01.27
USD/HUF -1,502,281 2021.05.12
VIX Futures Jan 2021 0 2021.01.20
zar¢ allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -4,537,713 2022.03.09
Russel 2000 mini Mar22 -598,629 2022.03.18
USD/HUF 5,345,917 2022.03.09
VIX Futures Jan22 1,311,143 2022.01.19

Egyéb ugyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak
Portfolio Deviza Kaéd Nyito % Zaro %
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap | MAGYAR FORINT | HUF -113,696 | 0.0% 0| 0.0%

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 18,130,500
Esedékesség fizetés Alpha Architect Quantitative value ETF usb 273,051
Esedékesség fizetés KANSAS CITY SOUTHERN usD 37,759
Esedékesség fizetés Deere Co. usD 76,729
Esedékesség fizetés Global X Uranium ETF usD 312,541

zar6 allomany

Ko6v/Ko6t Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 18,460,500
Esedékesség fizetés Global X Uranium ETF usD 2,527,005
Esedékesség fizetés Principal Quality ETF usD 151,549

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito6 db Zaré db
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap U sorozat 0 0
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap A sorozat 879,999,204 1,620,747,462
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap | sorozat 352,838,160 0

lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap U sorozat 1.803122 2.054516
Budapest Kontroll Abszolit Hozam Alap A sorozat 1.803122 2.054516
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Alap | sorozat 1.21681 1.384

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id6szaki Zaré Eszk6zok
valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1,601,391,557 46.5% 2,345,716,802| 70.3%
atruhazhatoé értékpapirok
Mads szabalyozott piacon 0 0 0.0%
forgalmazott atruhazhato
értékpapirok
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A kozelmultban forgalomba 0 0 0.0%
hozott atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.0% 0 0.0%
Osszesen 1,601,391,557 46.5% 2,345,716,802| 70.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 35,285,756 | 3140.6% 1,143,457,750 | 34.3%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 7%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar kotvénypiac

A 2021-es év eleje a megel6z6 évhez hasonléan a pandémia okozta kdrok enyhitésérél, a piaci viszonyok
normalizaldsardl szolt. A gazdasdg megnovekedett finanszirozasi igényét az Allamaddssag KezelS Kozpont
addicionalis kotvénykibocsatasokkal orvosolta, a hosszabb tavu céljan nem valtoztatva, leginkabb hosszu lejaratu
papirok forgalomba hozataldval. A megnovekedett kibocsatas sikerességéhez sziikség volt a jegybank
részvételére is, aki a masik oldalon allva biztositotta a forrast. Aukcidk keretében és mdsodpiacon is vasarolt
allamkotvényeket kozvetve és kdzvetleniil a piaci szerepl6ktél, valamint kiillonb6z6 csatornakon extra likviditast
nyujtott a gazdasagi szerepl6k részére. Aktivan tamogatta a vallalkozasokat, a Nemzeti Kotvényprogram
keretében eszkdzvasarlast folytatott a vallalati kotvénypiacon, valamint a jelzalogkotvények piacan is oldotta a
fesziiltséget folyamatos vasarlasaival.

Az év mdsodik felére a piacok mar inkdbb a jarvany okozta sokkot kdvetd fellendiilés, illetve a fellendiilést gatlo
akadalyok miatt egyre emelkedd arak hatdsa ald kerilt, az ultra laza monetaris politikarél az inflacids félelmek
erGsodésével a jegybankok mar inkabb a szigoritds utjara léptek, ha tevélegesen nem is, retorikailag
mindenképpen. Az MNB korai idézitéssel mar nydron belekezdett kamatemelési ciklusaba, ami kezdetben jonak
igérkezett, de a lassu, pici Iépésekkel valé haladds kevésnek bizonyult, igy a forint ismét komoly gyengiilésbe
kezdett. Ennek megfékezésére, illetve az id6 kdzben tovdbb erdsédd inflacios félelemek tiikrében a jegybank
tobb izben valtoztatott a kamatemelési (itemen és a mértékén. Osszességében elmondhatjuk, hogy az év végi
id6szak hazai kotvénypiaci mozgasat alapvetéen hdrom tényezd hatdrozta meg, a nemzetkozi kotvénypiaci
hozamok emelkedése, az emelkedé inflacié és a Magyar Nemzeti Bank fent emlitett kamatemelési ciklusa.
Mindezek hatasara a kotvényhozamok elszakadtak az el6z6 évet jellemz6 rekord alacsony szintekrdl és jelentGs
emelkedést mutattak az év soran, ami a kétvényalapok negativ teljesitményében jol nyomon kévethet6.

Nemzetkozi részvénypiac

A 2021-es évet kiemelked§ részvényhozamok jellemezték a fejlett részvénypiacokon. A 2020-as visszaesés utdn
erGs gazdasagi novekedést lathattunk szerte a vildgban, amit a jelent&sebb jegybankok rendkiviil tdmogatd
monetaris politikaja kisért, valamint a fiskalis politika is expanziv volt a legtébb orszagban. A gazdasagpolitika
mellett, tdmogatta a gazdasdagi aktivitast a koronavirus elleni oltéanyagok haszndlata, amelyek segitségével
kisebb korlatozasokkal, ezaltal mérsékeltebb gazdasagi aldozatokkal lehetett atvészelni a virus Gjabb hullamait.
A kedvez6 markogazdasagi hattér tikrében nem meglep6, hogy a vallalati profitok is szarnyaltak, joécskan
meghaladva a 2019-ben tapasztalt szinteket. A rekord profitok Uj csucsra repitették a f6bb amerikai és eurdpai
indexeket.
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Az USA-ban gazdasaga kilonosen jol teljesitett tavaly, ami a védGoltas gyors felfutdsa mellett, a laza fiskalis és
monetaris politikdnak koszonhet6. A GDP 2021 madsodik negyedévére meghaladta a 2019 negyedik
negyedévében, kozvetlenlll a jarvany kirobbanasa el6tti szintet. A lakossdg stabil pénziigyi helyzete és az
Ustokosként emelked6 részvénypiac meghozta a kisbefektetGk kedvét a részvénybefektetések irant, amijelentds
pénzbearamlasban volt tetten érhetd az amerikai t6zsdén. A megszokott befektetési formdakon tul, jelentésen
emelkedett az opcids kereskedési forgalom, amelyek t6keattételt tesznek lehetévé és igy még nagyobb hatast
gyakorolnak az alaptermékek, azaz a részvények arfolyamadra. Az erds részvénypiaci hozamok ellenére, az év
masodik felében a novekvd inflacié és a varhatd monetdris politikai szigoritds miatt a részvénypiac egyes
szegmensein belll komoly eladdi nyomas alakult ki, kiilonos tekintettel a magas arazasi mutatékkal rendelkezé
novekedési részvények korében.

Az eurdzdéndban az USA-hoz hasonldan erds gazdasagi novekedést lathattunk, annak ellenére, hogy a vakcina
beszerzések lassabban mentek végbe, mint az USA-ban és az ellatasi lancokban keletkezd problémak is
hatraltattak az ipari termelést. Az EKB szintén alacsony kamatokkal és eszkdzvasarlasi programokkal tamogatta
a gazdasagot, és az amerikai jegybankhoz képest erre tobb tere is maradt, hiszen az inflacids nyomas inkabb a
kinalati oldalrél tapasztalhatd, semmint a belsé kereslet fel6l. Az eurdpai részvénypiacokon is kétszamjegy(
pozitiv hozamokkal taldlkozhattunk. Legtobbet a francia és az olasz részvények emelkedtek, ezzel szemben
Spanyolorszag és a kancelldr valtdson atesett Németorszdg lemaradd volt részvénypiaci szempontbdl. A
szektorok kozil a technoldgai és a pénziigyi szektor tudott a legtobbet emelkedni, de a sor végén szerepld
kézmUszektor és turizmus is pozitivan zarta a tavalyi évet.

A feltérekvé orszagokban kevéshé orilhettek a részvénybefekteték, az MSCI feltorekvépiaci indexe 4,6%-ot esett
tavaly. A gyenge teljesitményért elsGsorban a legnagyobb sullyal rendelkezé kinai részvények okolhatdk. Annak
ellenére, hogy a kinai gazdasag els6ként allt fel a Covid okozta sokkbdl, a részvénypiac szenvedett, mert a
hatdésagok negativ bejelentéseinek sora borzolta a befekteték kedélyeit. A szabdlyozdi szigor juliusban tet6zott,
amikor a Didi utazdsmegoszto vallalat részvényeit szankciondltdk nem sokkal a piacra Iépés utan, majd a hdnap
masodik felében pedig a maganoktatds non-profittd alakitasat jelentették be. Emellett az ingatlan szektorban
tapasztalt problémak is dvatossdagra intették a befektetéket.

Veszitettek értékiikbél a dél-amerikai részvények is, amit f6leg a brazil eszk6zok esése magyarazott, ahol az
elszallo inflacio és a politikai kockazatok késztették eladasra a befektet6ket.

A legrosszabb teljesitményt a torék részvénypiac produkalta. Bar a torok gazdasag 2021-ben 1%-al nétt,
folyamatosan magas inflaciéval kiizdott és a torok lira leértékel6désével szembesiilt. A jegybank kamatcsokkentd
politikdja miatt 2021 novemberében 6sszeomlott a lira arfolyama, év végén 44%-al 4llt alacsonyabban a dollarral
szemben. Az eln6ki nyomasra meghozott tobb kamatvagasi dontés a befektetdk bizalomvesztését okozta.

A feltorekvdpiaci index csokkenése ellenére szamos kisebb sullyal rendelkezé régid is szép emelkedést mutatott
be tavaly. Ide sorolhatd a kozép-eurdpai részvénypiac, ami az EU véd6haldjat élvezve, szintén gyorsan kilabalt a
2020-as valsagbol. Tovabbi pozitivum volt India, ami a stabil politikai helyzete révén jo alternativanak bizonyult
a Kinat elhagyd t6kének. Valamint a nyersanyag export6r orszagok, ugymint Dél-Afrika és Oroszorszag is 20%
feletti hozammal biiszkélkedhettek a tavalyi évben.

Az alap befektetései 2021-ben

Az alap pozicidkat els6sorban nemzetkozi részvényekben, nyersanyagokban, fejlett piaci devizakban, valamint
kriptovalutdk mozgdsat kovetd ETF-ekben vallalt. A kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a fejlett
orszagokhoz kapcsolédott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az adat fellelési helye
a) Befektetésekbdl szarmazé Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
jovedelem
b) Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
c) Kezelési koltségek Beszamolo 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
d) A letétkezel6 dijai Beszamolo 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
e) Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
f) Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
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jovedelem

g) Felosztott és ujra befektetett

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget
Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a
jegyek (vagy azok egy részének) visszaviltasaval realizaljak.

h) A t6keszamla valtozasai

lasd lejjebb

i) Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

j) Egyéb valtozasok

kotelezettségeire.

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és

Tokeszamla valtozasai

Budapest Kontroll A Bef. | Budapest Kontroll | Bef. | Budapest Kontroll U Bef.
Jegy Jegy Jegy
Nyitd allomany (db) 879,999,204 352,838,160 0
Vétel (db) 1,862,339,433 0 0
Visszavaltas (db) 1,121,591,175 352,838,160 0
Zaré allomany (db) 1,620,747,462 0 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.
Havi zaré nettd eszkozérték
Budapest Budapest Budapest
Dtum Netté eszkézérték Kontroll Abszolut | Kontroll Abszolut | Kontroll Abszolut
Hozam Alap A Hozam Alap | Hozam Alap U
sorozat sorozat sorozat
2021.01.29 2,531,734,244 1.865317 1.259582 1.865317
2021.02.26 3,081,512,830 1.960703 1.324806 1.960703
2021.03.31 3,121,443,472 1.957475 1.323584 1.957475
2021.04.30 2,818,122,604 1.977266 1.337845 1.977266
2021.05.31 2,566,980,540 1.968193 1.332613 1.968193
2021.06.30 2,519,582,622 1.974032 1.337446 1.974032
2021.07.30 2,615,453,457 1.978092 1.341080 1.978092
2021.08.31 2,725,100,409 1.991714 1.351262 1.991714
2021.09.30 2,767,140,855 1.968719 1.336542 1.968719
2021.10.29 2,901,386,789 2.060305 1.399610 2.060305
2021.11.30 3,252,530,957 2.035911 1.384009 2.035911
2021.12.31 3,329,851,666 2.054516 1.384000 2.054516
VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél
D&tum _ A sorozat _ | sorozat _ U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2017.12.29 1.585000 1.75% 1.043500 2.53% 1.585000 1.75%
2018.12.28 1.510500 -4.70% 1.003100 -3.87% 1.510500 -4.70%
2019.12.31 1.549432 2.58% 1.037267 3.41% 1.549432 2.58%
2020.12.31 1.803122 16.37% 1.216810 17.31% 1.803122 16.37%
2021.12.31 2.054516 13.94% 1.384000 13.74% 2.054516 13.94%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.

Az ,1” sorozat 2015-ben indult.
Az ,U” sorozat 2014-ben indult.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az Ugylet tipusa: tézsdei és nem tézsdei

Instrumentum Kotésnap Lejarat Vételi |Eladasi| Vételiérték Eladasi érték
deviza | deviza
MAGYAR FORINT 2021.01.06 2021.07.14 | HUF usD 81,771,200.00 280,000
EURO 2021.01.06 2021.07.14 | EUR HUF 500,000.00 180,075,000
MAGYAR FORINT 2021.01.06 2021.01.06 | HUF EUR 179,000,000.00 500,000
MAGYAR FORINT 2021.01.06 2021.07.14 | HUF usD 188,805,500.00 650,000
USA DOLLAR 2021.01.06 2021.01.06 | USD HUF 500,000.00 145,100,000
USA DOLLAR 2021.01.07 2021.05.12 | USD HUF 500,000.00 146,770,950
USA DOLLAR 2021.01.15 2021.02.17 | USD HUF 400,000.00 119,226,040
MAGYAR FORINT 2021.01.20 2021.01.27 | HUF uUsD 76,622,000.00 260,000
MAGYAR FORINT 2021.01.21 2021.01.27 | HUF uUsD 79,458,300.00 270,000
MAGYAR FORINT 2021.03.09 2021.04.28 | HUF uUsD 462,074,550.00 1,500,000
USA DOLLAR 2021.04.19 2021.04.28 | USD HUF 1,500,000.00 448,811,250
MAGYAR FORINT 2021.05.04 2021.09.15 | HUF EUR 181,252,550.00 500,000
EURO 2021.05.04 2021.05.12 | EUR HUF 500,000.00 180,453,750
MAGYAR FORINT 2021.05.10 2021.07.14 | HUF usD 88,368,000.00 300,000
USA DOLLAR 2021.05.10 2021.05.12 | USD HUF 300,000.00 88,290,000
MAGYAR FORINT 2021.06.15 2021.09.15 | HUF usD 262,026,000.00 900,000
MAGYAR FORINT 2021.07.07 2021.09.15 | HUF EUR 57,182,400.00 160,000
EURO 2021.07.13 2021.09.15 | EUR HUF 500,000.00 178,407,900
MAGYAR FORINT 2021.07.13 2021.09.15 | HUF usD 370,140,825.00 1,230,000
MAGYAR FORINT 2021.07.13 2021.07.14 | HUF EUR 177,969,900.00 500,000
USA DOLLAR 2021.07.13 2021.07.14 | USD HUF 1,230,000.00 369,769,980
MAGYAR FORINT 2021.09.13 2021.12.15 | HUF usD 366,343,200.00 1,230,000
MAGYAR FORINT 2021.09.13 2021.12.15 | HUF EUR 56,230,608.00 160,000
USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 1,230,000.00 365,802,000
EURO 2021.09.13 2021.09.15 | EUR HUF 160,000.00 56,076,800
MAGYAR FORINT 2021.09.13 2021.12.15 | HUF uUsD 268,074,000.00 900,000
USA DOLLAR 2021.09.13 2021.09.15 | USD HUF 900,000.00 267,660,000
MAGYAR FORINT 2021.11.11 2021.12.15 | HUF EUR 732,420,000.00 2,000,000
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF usD 402,681,090.00 1,230,000
USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 1,230,000.00 399,975,090
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF usD 294,849,000.00 900,000
USA DOLLAR 2021.12.13 2021.12.15 | USD HUF 900,000.00 292,905,000
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF EUR 59,284,128.00 160,000
EURO 2021.12.13 2021.12.15 | EUR HUF 160,000.00 58,757,920
EURO 2021.12.13 2021.12.15 | EUR HUF 2,000,000.00 734,240,000
MAGYAR FORINT 2021.12.13 2022.03.09 | HUF EUR 740,860,000.00 2,000,000
MAGYAR FORINT 2021.12.15 2022.03.09 | HUF usD 363,781,000.00 1,100,000
Instrumentum Tipus Kotésnap Lejarat | Mennyiség | Zaraskori
Elszamoléar
S&P 500 Emini Mar 21 Futures Nyitas — Short nyita 2021.01.04 2021.03.19 3.00 3,693.00
DAX Index 2021 Mar Futures Nyitas — Short 2021.01.04 2021.03.19 1.00 13,595.00
nyitas
Nasdaqg 100 emini mar2021 | Futures Nyitds — Long 2021.01.06 2021.03.19 2.00 12,549.25
nyitas
S&P 500 Emini Mar 21 Futures Nyitds — Short 2021.01.15 2021.03.19 4.00 3,770.00
nyitas
VIX Futures Jan 2021 Futures Zaras — Short 2021.01.19 2021.01.20 8.00 23.25
zaras
VIX Futures Jan 2021 Futures Zaras — Short 2021.01.20 2021.01.20 8.00 22.47
zaras
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VIX Futures Feb 2021 Futures Nyitas — Long 2021.01.20 2021.02.17 7.00 25.05
nyitas

VIX Futures Feb 2021 Futures Nyitds — Long 2021.01.25 2021.02.17 5.00 25.45
nyitas

DAX Index 2021 Mar Futures Nyitas — Short 2021.01.25 2021.03.19 2.00 13,600.00
nyitas

DAX Index 2021 Mar Futures Zaras — Short 2021.01.25 2021.03.19 2.00 13,696.50
zaras

Gold 2021 Febr Futures Zards — Long zaras | 2021.01.28 2021.02.24 4.00 1,855.70

VIX Futures Feb 2021 Futures Zaras — Long zards | 2021.01.28 2021.02.17 6.00 30.75

Gold 2021 Apr Futures Nyitds — Long 2021.01.28 2021.04.30 6.00 1,859.50
nyitas

Silver 2021 Mar Futures Nyitas — Long 2021.01.29 2021.03.31 4.00 27.57
nyitas

Silver 2021 Mar Futures Zards — Long zaras | 2021.02.02 2021.03.31 4.00 28.28

Nasdag 100 emini mar2021 | Futures Zaras — Long zaras | 2021.02.05 2021.03.19 2.00 13,573.50

Gold 2021 Apr Futures Zards — Long zaras | 2021.02.05 2021.04.30 3.00 1,802.20

Russell 2000 mini Mar21 Futures Nyitas — Long 2021.02.05 2021.03.19 5.00 2,206.06
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Nyitds — Long 2021.02.17 2021.03.17 10.00 26.80
nyitas

VIX Futures Feb 2021 Futures Zaras — Long zards | 2021.02.17 2021.02.17 6.00 22.81

DAX Index 2021 Mar Futures Nyitds — Short 2021.02.17 2021.03.19 2.00 13,955.00
nyitas

DAX Index 2021 Mar Futures Nyitas — Short 2021.02.23 2021.03.19 1.00 13,761.00
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Zards — Long zaras | 2021.02.26 2021.03.17 10.00 26.75

Nasdag 100 emini mar2021 | Futures Nyitas — Long 2021.03.01 2021.03.19 3.00 13,108.75
nyitas

US Ultra Bond CBT Jun 2021 | Futures Nyitds — Long 2021.03.01 2021.06.21 5.00 189.74
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Nyitds — Long 2021.03.04 2021.03.17 15.00 26.40
nyitas

VIX Futures Mar 2021 Futures Zaras — Long zaras | 2021.03.05 2021.03.17 8.00 26.85

Russell 2000 mini Mar21 Futures Zards — Long zaras | 2021.03.08 2021.03.19 5.00 2,216.90

Nasdaqg 100 emini mar2021 | Futures Zaras — Long zaras | 2021.03.08 2021.03.19 3.00 12,673.75

Gold 2021 Apr Futures Zaras — Long zards | 2021.03.08 2021.04.30 3.00 1,686.87

DAX Index 2021 Mar Futures Zaras — Short 2021.03.08 2021.03.19 6.00 14,239.50
zaras

S&P 500 Emini Mar 21 Futures Zaras — Short 2021.03.10 2021.03.19 14.00 3,893.00
zaras

US Ultra Bond CBT Jun 2021 | Futures Zaras — Long zaras | 2021.03.10 2021.06.21 5.00 187.56

VIX Futures Mar 2021 Futures Zaras — Long zards | 2021.03.10 2021.03.17 7.00 23.25

S&P 500 Emini Mar 21 Futures Nyitds — Short 2021.03.10 2021.03.19 7.00 3,902.50
nyitas

S&P 500 Emini Futures Futures Nyitas — Short 2021.07.16 2021.09.17 3.00 4,338.00

September 2021 nyitas

S&P 500 Emini Futures Futures Nyitas — Short 2021.07.20 2021.09.17 3.00 4,306.25

September 2021 nyitas

Russell 2000 mini Sep21 Futures Nyitas — Short 2021.07.20 2021.09.17 6.00 2,181.03
nyitas

S&P 500 Emini Futures Futures Zaras — Short 2021.07.27 2021.09.17 3.00 4,397.00

September 2021 zaras

S&P 500 Emini Futures Futures Zaras — Short 2021.07.30 2021.09.17 3.00 4,380.75

September 2021 zaras

Russell 2000 mini Sep21 Futures Zaras — Short 2021.08.06 2021.09.17 6.00 2,248.02
zaras

Russel 2000 mini Dec21 Futures Nyitas — Long 2021.09.15 2021.12.17 8.00 2,211.06
nyitas

Russel 2000 mini Dec21 Futures Nyitds — Long 2021.09.20 2021.12.17 8.00 2,172.95
nyitas
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Russel 2000 mini Dec21 Futures Nyitas — Long 2021.09.28 2021.12.17 8.00 2,234.93
nyitas

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Nyitds — Long 2021.09.28 2021.12.17 4.00 4,361.50
nyitas

VIX Futures Oct 2021 Futures Nyitas — Short 2021.10.04 2021.10.20 25.00 23.35
nyitas

VIX Futures Oct 2021 Futures Zaras — Short 2021.10.08 2021.10.20 10.00 20.00
zaras

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Zards — Long zaras | 2021.10.14 2021.12.17 4.00 4,414.50

Russel 2000 mini Dec21 Futures Zaras — Long zaras | 2021.10.15 2021.12.17 12.00 2,291.71

VIX Futures Oct 2021 Futures Zaras — Short 2021.10.15 2021.10.20 15.00 17.25
zaras

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Nyitas — Short 2021.11.10 2021.12.17 4.00 4,676.00
nyitas

Russel 2000 mini Dec21 Futures Zards — Long zaras | 2021.11.26 2021.12.17 3.00 2,228.80

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Zaras — Short 2021.11.26 2021.12.17 2.00 4,596.75
zaras

WTI Crude Oil Feb22 Futures Nyitas — Long 2021.12.02 2022.01.19 10.00 66.27
nyitas

WTI Crude Oil Feb22 Futures Zards — Long zaras | 2021.12.03 2022.01.19 10.00 66.27

Russel 2000 mini Dec21 Futures Zards — Long zaras | 2021.12.15 2021.12.17 9.00 2,135.60

Russel 2000 mini Mar22 Futures Nyitas — Long 2021.12.15 2022.03.18 9.00 2,132.18
nyitas

S&P 500 Emini Dec 21 Futures Zaras — Short 2021.12.15 2021.12.17 2.00 4,638.00
zaras

VIX Futures Jan22 Futures Nyitas — Short 2021.12.20 2022.01.19 15.00 26.05
nyitas

VIII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatdé

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd
Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd
A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor
Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Kovacs lldikd, Szendrei Csaba
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andras

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozds a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Az alap miik6dését és eszkozeit befolyasolo jelentés esemény

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolydsolni tudd orosz piaci kitettséggel.

Az alapkezel6 megvizsgdlta, hogy a 2022. februdr 24-én kezd6dott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak
potencialis gazdasagi kihatasai varhatéan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott
olyan konkrét kérilményt, amely jelentGs hatassal lenne az Alap 2022. évi pénzigyi helyzetére, pénzigyi
teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy
ilyen jelentGs hatasu koriilmények felmertlnek.
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IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
Az atlagos statisztikai dllomanyi létszam 17 f6.

Osszesen |Bér Bénusz
Nagykockazatvallalé személyek 179,373 140,224 39,149
Egyéb munkavallaldk 105,284 97,143 8,141
2021. évi 6sszesen: 284,657 237,367 47,290

*Az adatok ezer forintban értendGek

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas

Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

"A"I "U"I "I" sorozat:

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- »
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[T 2] s KM 5 [ 6 [ 7 |

A mutato az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2009-ben befektetési
politikdt valtott, ezért a mutatd kiszdmitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirdsainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap U sorozat 2014-ben
indult, ezért a mutato kiszamitdsdhoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elirasainak megfeleléen, egy
mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége
és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitasa
csak jelent6s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédé kockdzatok

Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat: Az Alap befektetései kozott — korldtozott mértékben és a
jogszabdlyok betartasaval — szarmaztatott eszkozok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis
kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak.
Példaul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek likviditasa révid idén belil jelentésen csokken, ezért az Alap
a szarmaztatott ligyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabb3d, a szarmaztatott
Ugyletekre sok esetben t6kedttétel jellemzs, aminek kovetkeztében a szarmaztatott eszkéz arfolyama rendkiviili
maodon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok mozgasara.

A szdrmaztatott lgyletek drfolyam kockdzata: A szarmaztatott ligyletek arfolyama els6sorban a mogottes
értékpapirok, devizak, arupiaci eszk6zok és kamatldbak arfolyamatdl fliiggnek, de a kéztik levé kapcsolat nem
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linedris, ezért a szdrmaztatott eszkdz arfolyama a mogottes termékektdl akar jelentésen eltérd értékvaltozast
eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott szarmaztatott tgylet drfolyamat mds termékek
ara is befolydsolhatja, atmenetileg akar jelent6s értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsdnak drazdsi, értékelési kockdzata: SzélsGséges esetben el6fordulhat,
hogy a szdrmaztatott eszkbz mogottes eszkozeiben, vagy azok kereskedését végz6 t6zsdéken kereskedési
platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kdvetkezik be az eszkdzok értékelésének, elszamoldsanak
napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben el6fordulhat, hogy az érintett eszkoz értéke
redlis médon nem hatdrozhaté meg, illetve az nem tiikrozi megfelel6en a tényleges piaci folyamatokat és
arfolyamot.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolddd partner kockdzat: Az Alap portfélidjaban 1évé nem szabvanyositott
(t6zsdén kivili) szarmaztatott lgyletek nem szabvanyositott szerz6dések keretében kerililnek megkdtésre
partner pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgéltatokkal, mivel sok esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek
nem megfelel6ek a befektetési politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati
elemzésnek veti alda az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivili Ggyletet kot, azonban ennek ellenére
el6fordulhat, hogy a szarmaztatott lgyletek megkotésében részt vevé partner fizet6képessége megszlinik a
szerz8dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap
szamara.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lzlettamogatasi
teriilet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott Gigyletek ellenérzése,
visszaigazoldsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az ugyletkotéstSl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkerlilhet6 és intézményesitett mdsodszintl kontroll mukodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid elsGdleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek megfelelen
a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozadsa, a bels6é férumokon a kockdzatkezelési szempontok
képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett kontrollok
lUzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos jelentésszolgdlat
teljesitése, tovdbba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldsa a megfelel6 dontéshozdi
szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel&n belll minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és feladatok.
A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi hajlanddsagat
meghatarozé, a kockazatkezelési politikat és eljardsokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az Alapkezel6 egyéb
vezetd 4llasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezelSknek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédé iranyelvek és folyamatok szabalyozottsdgat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikddtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogéan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmerulé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt portfolidk
tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen hatarozza meg a jogszabalyi
keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett dltalanos kockazatkezelési elvek figyelembe vétele mellett.
Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszk6zoket és intézkedéseket,
valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezeld kiilon szabalyzatban, részletes
eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a kockazati limiteket és
kUisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a
portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a szilikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A
kockdazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a visszamérésrél az lzlettdmogatdsi és a
kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggéen - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A
rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jovahagyott kockazati profiltél vald esetleges eltérések
a kockdazatkezelés altal mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami alapjan az Alapkezel§ vezetése akcidkat
kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé.
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Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generdcié Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvs Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kornyezet Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok

A hasznalt mddszer: teljes kitettség

Kontroll Teljes kitettség

2021.01.31 156,32%
2021.02.26 147,47%
2021.03.31 100,00%
2021.04.30 100,00%
2021.05.31 100,00%
2021.06.30 100,12%
2021.07.31 107,64%
2021.08.31 100,10%
2021.09.30 139,67%
2021.10.29 114,79%
2021.11.30 136,83%
2021.12.31 134,86%

Xll. Javadalmazasi politika

a) LasdIX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak

részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldja Kiegészit6 Megjegyzések 6.5. pontja tartalmazza a 2021-es évben

foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait
c) Osszesjavadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jelleg(i egyéb kifizetések
d) A felUlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2022. aprilis 29.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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