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FELEVES JELENTES 2018 - BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Roévid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1996. oktdber 24. (MNB engedély szdma: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717

»EUR” sorozat: névérték 0.01 EUR ISIN kéd HUO000706387

,CZK” sorozat: névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845

,U” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HUO000712971

,|” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000715479
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

»HUF” sorozat: 2.0%
,EUR” sorozat: 2.0%
,,CZK” sorozat: 2.0%
,U” sorozat: 2.0%
,|” sorozat: 0.8%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihasznalva, az Alapkezel6 Aaltal
ésszerlinek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhets legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az Alap vagyondnak jelent8s részét a kdzép-kelet-eurdpai, azon belil is a visegradi orszagok (Magyarorszag,
Lengyelorszdg, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk irdnyaban kitettséget biztositd
részvények, valamint befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap
értékpapir allomanyban.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap foldrajzi eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referencia indexszel. Az alap - az eurépai jogharmonizaciénak megfelelen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alap a hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is
felvallalo befektetének lehet elényos befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas Nyito Zaroé

Atruhézhaté értékpapir 4,043,232,573 4,449,567,923

Banki egyenlegek 296,487,858 628,804,371

Egyéb eszkdzok 1,002,139 -172,318,442

Osszes eszkoz 4,340,722,570 4,906,053,852

Kotelezettségek -8,021,522 -8,728,999

Nett6 eszkozérték 4,332,701,048 4,897,324,853

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 296,487,858 6.83% 628,804,371 12.82%
Allamkoétvény 596,443,650 13.74% 594,116,400 12.11%
ETF 146,913,541 3.38% 84,023,859 1.71%
Részvény 3,299,875,382 76.02% 3,771,427,664 76.87%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -952,779 -0.02%
Kovetelések/Kételezettségek 1,002,139 0.02% -171,365,663 -3.49%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4,340,722,570 | 100.00% 4,906,053,852 | 100.00%
Dijak -8,021,522 -8,728,999

Nett6 eszkozérték: 4,332,701,048 4,897,324,853

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyito % Zar6 %

CSEH KORONA | CzZK 593,748 | 0.0 12,092 | 0.0

EURO EUR 0| 0.0 25,511,460 | 0.5

HORVAT KUNA | HRK 1,067,557 | 0.0 2,276,756 | 0.1

LENGYEL PLN 193,475 | 0.0 4,327 | 0.0

MAGYAR HUF 243,452,556 | 5.6 546,546,144 | 11.1

ROMAN LEJ RON 2,753,289 | 0.1 21,886,944 | 0.5

USA DOLLAR usD 48,427,233 | 1.1 32,566,648 | 0.7

Osszesen HUF 296,487,858 628,804,371

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 146,913,541 3.38%
Részvény 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ20009093209 35,343,295 0.81%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 106,003,740 2.44%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 214,403,430 4.94%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 303,170,792 6.98%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 43,216,935 1.00%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 182,397,092 4.20%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 364,243,304 8.39%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 57,890,592 1.33%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOQ005 33,442,029 0.77%
Részvény JSW Group PLJSW0000015 50,117,199 1.15%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 159,609,919 3.68%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 158,729,831 3.66%
Részvény KRKA S10031102120 78,629,870 1.81%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 46,077,548 1.06%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 246,986,960 5.69%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 67,208,563 1.55%
Részvény OTP Bank HU0000061726 315,671,840 7.27%
Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 27,402,887 0.63%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 123,963,635 2.86%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNOOO0O018 236,788,279 5.46%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 212,269,234 4.89%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 138,312,000 3.19%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 41,943,878 0.97%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 56,052,530 1.29%
Allamkétvény A190828D16 HU0000403126 149,928,900 3.45%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 446,514,750 10.29%
zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE FR0010204073 84,023,859 1.71%
Részvény 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZ0009093209 40,454,273 0.82%
Részvény Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 172,282,289 3.51%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 232,123,662 4.73%
Részvény BANK PKO PLPKO0000016 284,294,043 5.79%
Részvény BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 46,497,280 0.95%
Részvény CD Projekt SA PLOPTTC00011 146,299,560 2.98%
Részvény CEZ AS CZ0005112300 234,818,819 4.79%
Részvény ERSTE BANK AT0000652011 394,202,846 8.04%
Részvény FONDUL ROFPTAACNORS 75,189,504 1.53%
Részvény HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 32,555,893 0.66%
Részvény KGHM PLKGHMO000017 166,433,080 3.39%
Részvény KOMERCNI BANKA AS CzZ0008019106 205,592,258 4.19%
Részvény KRKA S10031102120 83,737,403 1.71%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 40,443,612 0.82%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 275,444,624 5.61%
Részvény MONETA Money Bank CZ0008040318 74,418,129 1.52%
Részvény OTP Bank HUO0000061726 353,745,870 7.21%
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Részvény PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 43,843,887 0.89%
Részvény PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 129,074,550 2.63%
Részvény PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 234,589,432 4.78%
Részvény PZU PW PLPZU0000011 260,524,584 5.31%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 113,300,000 2.31%
Részvény ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 66,184,200 1.35%
Részvény VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 65,377,866 1.33%
Allamkoétvény A190828D16 HU0000403126 149,659,050 3.05%
Allamkotvény A210623A15 HU0000402995 444,457,350 9.06%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd | Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT | HUF 0| 0.0% -952,779 | 0.0%

Kovetelések kételezettségek

nyito allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Esedékesség fizetés CzZK CZK 1,002,139

zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Teljesitések pénz KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 -11,791,584
Teljesitések pénz Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 -25,706,040
Teljesitések pénz ERSTE BANK AT0000652011 -29,505,278
Teljesitések pénz PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 -15,739,503
Teljesitések pénz CEZ AS CzZ0005112300 -10,027,762
Teljesitések pénz BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 -25,659,694
Teljesitések pénz KGHM PLKGHMO000017 -19,865,816
Teljesitések pénz MOL TORZS UJ HU0000153937 -18,890,701
Teljesitések pénz OTP Bank HU0000061726 -30,013,736
Esedékesség fizetés 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZK 2,287,923
Esedékesség fizetés | 16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZK 538,335
Esedékesség fizetés | CEZ AS CZK 11,965,470
Esedékesség fizetés | CZK CZK 1,042,723

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db

BF Money K6z-Eu Részvény Alap HUF 817,688,077 894,027,059
BF Money K6z-Eu Részvény Alap EUR 111,440,392 117,793,252
BF Money K6z-Eu Részvény Alap CZK 2,626,667 2,567,759
BF Money K6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 44,669 44,669
BF Money K6z-Eu Részvény Alap | sorozat 292,989,874 554,172,940

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaré
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap HUF Sorozat 4.2374 4.1414
BF Money K6z-Eu Részvény Alap EUR Sorozat 0.0136 0.0125
BF Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat 1.0388 0.9755
BF Money K6z-Eu Részvény Alap U Sorozat 4.2383 4.1432
BF Money Ko6z-Eu Részvény Alap | sorozat 1.2419 1.2212
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki valtozas% Zaro Eszk6zok %-ban
A t6zsdén 4,043,232,573 10.0% 4,449,567,923 90.7%
Mas szabalyozott 0 0 0.0%
A kézelmultban 0 0 0.0%
Osszesen 4,043,232,573 10.0% 4,449,567,923 90.7%
Ebbdl hitelviszonyt 596,443,650 -0.4% 594,116,400 12.1%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

1.7%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2018

Magyar és régids részvénypiac

A részvénypiacok vegyes féléven vannak tul, az er6s évkezdetet kdvetSen tobb tényez§ egylittes hatdsaként a
nemzetkozi- és régidés indexek is elbizonytalanodtak. A kivaltd okok &sszetettek voltak: a fokozodo
kereskedelem-politikai fesziiltségek, a tébb gazdasagban — éliikon az USA-ban — emelkedd kamatkdrnyezet, az
egyes feltorekvd orszdgokat sujté gazdasagi problémak, illetve az Eurozona valtozatlanul meglévé politikai vitai
egyarant szerepet jatszottak a hangulat megvaltozasaban. Az MSCI All Country World Index a félévet végil is
dollarban szdmolva 1,5%-os eséssel zarta. A globdlis hangulattal 6sszhangban a kozép-kelet eurdpai
részvénypiacok teljesitménye szintén kimondottan vegyes volt, hiszen mig példdul a roman t6ézsdeindex
emelkedni tudott, a magyar (BUX Index: -8,3%) és a lengyel piacokon (WIG20 Index: -13,2%) érezhet§ esést
lathattak a befektet6k. A régid teljesitményét atfogdan reprezentdld CETOP Index eurdban -9,2%-os, mig
forintban szdmolva -3,6%-0s elmozdulast mutatott. A fontosabb nyersanyagok tekintetében a félévet az olaj
20% feletti emelkedéssel, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 6,3%-0s eséssel fejezte be.

Az alap befektetései 2018-ban

:Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en a félév sordn dont6en kozép-kelet-eurdpai vallalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezé befektetések kozott igy lengyel, cseh, magyar
és roman részvényeket taldlunk. A kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitménye a szdoban forgd hat
honapban kimondottan vegyes volt, hiszen mig példaul a roman tézsdeindex emelkedni tudott, a magyar (BUX
Index: -8,3%) és a lengyel piacokon (WIG20 Index: -13,2%) érezhet6 esést lathattak a befektetSk. A régio
teljesitményét atfogdan reprezentald CETOP Index eurdban -9,2%-os, mig forintban szamolva -3,6%-0s
elmozduldst mutatott. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alakuldasa mindezeket a
folyamatokat tiikrozi.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

CZK Bef.Jegy EUR Bef.Jegy HUF Bef.Jegy | Bef.Jegy U Bef.Jegy

Nyité allomany 2,626,667 111,440,392 817,688,077 292,989,874 44,669

Vétel (db) 0 11,770,955 170,960,997 277,733,066 0

Visszavaltas (db) 58,908 5,418,095 94,622,015 16,550,000 0

Zar6 allomany 2,567,759 117,793,252 894,027,059 554,172,940 44,669
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Datum Nettf’) i CZK Sorozat | EUR Sorozat | HUF Sorozat ||sorozat |U Sorozat

eszkozérték

2018.01.31 4,660,549,914 1.069900 0.014136 4.398400| 1.290200| 4.399200

2018.02.28 4,633,868,219 1.037100 0.013630 4.293000| 1.260500| 4.293700

2018.03.29 4,581,519,145 1.009400 0.013283 4.163100| 1.223600| 4.164100

2018.04.27 4,685,640,035 1.026100 0.013459 4.224400| 1.243100| 4.225800

2018.05.31 4,440,627,033 0.968000 0.012522 4.017100| 1.183400| 4.018700

2018.06.29 4,897,324,853 0.975500 0.012533 4.141400| 1.221200| 4.143200
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

CZK Sorozat EUR Sorozat HUF Sorozat | sorozat U Sorozat
Datum Arfolyam :Ac:)zam Arfolyam :Ac:)zam Arfolyam Fl)z)zam Arfolyam :—(I)/Z))zam Arfolyam gz)zam
2013.12.31 | 0.949900 2.44% | 0.011595| -5.86% | 3.453600| -3.81% 3.453600 | -0.47%*
2014.12.31 | 0.910400| -4.16% | 0.010992 | -5.20% | 3.489400 1.04% 3.489400 1.04%
2015.12.31 | 0.882500| -3.06% | 0.010908 | -0.76% | 3.451500| -1.09% | 1.000000 | 0.00%** | 3.451500 -1.09%
2016.12.30 | 0.921200 4.39% | 0.011403| 4.54% | 3.539600 2.55% | 1.024900| 1.45%* |3.539900 2.56%
2017.12.29 | 1.038800 | 12.77% | 0.013586 | 19.14% | 4.237400| 19.71% | 1.241900| 21.17% |4.238300 19.73%

* Tort év, nem annualizalt hozam.
** A sorozatban nem tortént forgalmazas.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,1” sorozat 2015-ben indult.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan
Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.




