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FELEVES JELENTES 2016 — BF Money K6zép-Eurdépai Részvény
Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Rovid név angolul BF Money Central European Equity Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1996. oktéber 24. (AETF engedély szdma: 110.061-1/96)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717
»~EUR” sorozat;  névérték 0.01 EUR ISIN kéd HUO000706387
,CZK” sorozat: névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
»U” sorozat:  névérték 1 Ft ISIN kéd HUO000712971
,I” sorozat:  névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000715479
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel§ dltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhets legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve
a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi
eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé
befektetének el6nyos befektetési forma.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas

Nyito
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Zaro

Atruhéazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

2,557,464,098
609,472,832

Egyéb eszkdzok 5,219,848
Osszes eszkoz 3,172,156,778
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -6,993,760

Netto eszkozérték

3,165,163,018

2,560,895,201
240,576,541
20,597,777
2,822,069,519
-5,514,592
2,816,554,927

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Portfolié 6sszetétel

Nyit6 allomany

Zaré6 allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 29,384,055 0.9% 40,142,652 1.4%
Betét 580,088,777 18.3% 200,433,889 7.1%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 229,573,350 8.1%
Allamké&tvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 45,890,700 1.4% 81,031,309 2.9%
Részvény 2,511,573,398 79.2%  2,250,290,542 79.7%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 2,617,798 0.1% 1,199,956 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 2,602,050 0.1% 19,397,821 0.7%
Eszk6z6k bsszesen (Bruttd eszkozérték) 3,172,156,778 100.0% 2,822,069,519 100.0%
Dijak -6,993,760 -5,514,592

Netto eszkozérték: 3,165,163,018 2,816,554,927
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Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 2,499,136 0.1% 5,173,345 0.2%
Cseh korona CzZK 8,940,062 0.3% 11,799,353 0.4%
Euro EUR 7,054,694 0.2% 7,190,923 0.3%
Lengyel zloty PLN 675,450 0.0% 7,341,511 0.3%
USA dollar usD 10,214,711  0.3% 7,862,308 0.3%
Osszesen HUF 29,384,055 40,142,652
Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 580,088,777 18.3% 200,433,889 7.1%
Osszesen HUF 580,088,777 200,433,889

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
ETF ISHARES ATX ETF DEOOOAOD8Q23 45,890,700 1.4%
Részvény | BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 233,277,509 7.4%
BANK PKO PLPKO0O000016 238,710,059 7.5%
CEZ AS CZ0005112300 140,978,640 4.5%
ERSTE BANK AT0000652011 306,623,942 9.7%
KGHM PLKGHMO000017 107,619,232 3.4%
KOMERCNI BANKA AS CZ000801910x 150,263,685 4.7%
KRKA S10031102120 90,481,952 2.9%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 40,846,036 1.3%
MOL TORZS HUO0000068952 122,222,370 3.9%
OTP Bank HUO0000061726 175,482,000 5.5%
PGE PW PLPGER000010 113,605,896 3.6%
PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 196,053,847 6.2%
PZU PW PLPZU0O000011 197,675,591 6.2%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 128,653,200 4.1%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 20,513,854 0.6%
MCDONALD'S CORPORATION Us5801351017 68,625,163 2.2%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 17,120,826 0.5%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 55,835,262 1.8%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 86,188,888 2.7%
HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAO005 20,795,446 0.7%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszk6zérték Osszeg
Diszkont kincstarjegy | D160914 HU0000521026 229,573,350 8.2%
ETF ISHARES ATX ETF DEOOOAOD8Q23 81,031,309 2.9%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 217,073,418 7.7%
BANK PKO PLPKOO000016 198,116,525 7.0%
CEZ AS CZ0005112300 131,270,480 4.7%
ERSTE BANK AT0000652011 214,000,313 7.6%
KGHM PLKGHMO000017 109,002,168 3.9%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 133,646,549 4.7%
KRKA S10031102120 79,383,407 2.8%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 44,870,276 1.6%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 68,408,476 2.4%
MOL TORZS HUO0000068952 140,999,430 5.0%
OTP Bank HUO0000061726 131,425,950 4.7%
PGE PW PLPGER000010 102,295,008 3.6%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 107,026,080 3.8%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 194,399,810 6.9%
PZU PW PLPZUO000011 161,633,541 5.7%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 140,685,000 5.0%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 17,705,312 0.6%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 37,578,159 1.3%
HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOOO05 20,770,640 0.7%
Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 2,917,548 0.1% 2,629,265 0.1%
EURO EUR -299,750 0.0% -1,429,309.00 -0.1%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN  Eszkozérték
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem KRKA 2,602,050




zaro allomany

Kov/Két Fajta

Instrumentum  ISIN
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Eszkozérték

Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem

BANK PEKAO SA
CEZ AS

11,161,739
8,236,082

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db
"HUF" sorozat 876,597,826
"EUR" sorozat 24,390,349
"CZK" sorozat 5,382,173
"U" sorozat 71,134
"1” sorozat 0

836,396,043

Zaré db

23,232,782
3,822,424
60,010

0

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
"HUF" sorozat 3.4515 3.2336
"EUR" sorozat 0.0109 0.0102
"CZK" sorozat 0.8825 0.8284
"U" sorozat 3.4515 3.2336
"1” sorozat 1 1
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2,557,464,098 0.1% 2,560,895,201 90.7%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 2,557,464,098 0.1% 2,560,895,201 90.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 229,573,350 8.1%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
D160914 Diszkont kincstarjegy 229,573,350 8.1%
BANK PEKAO SA  Részvény 217,073,418 7.7%
ERSTE BANK Részvény 214,000,313 7.6%
BANK PKO Részvény 198,116,525 7.0%
PKN ORLEN SA.  Részvény 194,399,810 6.9%
Ertékpapirok 6sszesen: 2,560,895,201 90.7%
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A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 2.9%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladoé értékpapirok miikodési kéltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A feltorekvé piacok hosszu id6t kdvetGen az év elsG felében feliilteljesitették a fejlett piacokat. Az év elején
latott nyomott nyersanyagdrak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, ami az export6r orszagokban a
novekedési kilatasokat javitottak. A magyar részvényindex, a BUX a tavalyi év utan idén is kimagaslo a
bizonytalan globalis gazdasagi kornyezetben, hiszen 2016 els6 félévében +10%-os emelkedést sikerilt elérnie.
Ezzel szemben a lengyel WIG20 Index (-5,8%) és a cseh PX Index (-14,6%) jelent8s csokkenést mutatott az elsd
félév végén az év eleji szintekhez képest. A vegyes képnek kdszénhetden a régiot reprezentaldé CETOP20 Index
az év els6 6 hdénapjaban -9,5%-0s esést szenvedett el. Az idei évet tekintve a nemesfémek, koztik az arany is,
kiemelked6 formaban vannak, hiszen az év elsé felében 25%-al értékel5dott fel.

Az alap befektetései 2016-ban

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en az év soran dontGen kozép-kelet-eurdpai vallalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkez6 befektetések kozott igy lengyel, cseh és
magyar részvényeket taldlunk. A magyar részvényindex, a BUX a tavalyi év utan idén is kimagasld a bizonytalan
globdlis gazdasagi kornyezetben, hiszen 2016 elsé félévében +10%-os emelkedést sikerilt elérnie. Ezzel
szemben a lengyel WIG20 Index (-5,8%) és a cseh PX Index (-14,6%) jelentds csokkenést mutatott az els félév
végén az év eleji szintekhez képest. A vegyes képnek koszonhet6en a régiot reprezentalé CETOP20 Index az év
els6é 6 honapjaban -9,5%-os esést szenvedett el.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"HUF" sorozat "EUR" sorozat "CZK"sorozat "U" sorozat

Nyit6 allomany (db) 876,597,826 24,390,349 5,382,173 71,134
vétel (db) 35,926,594 870,521 0 0
Visszavaltés (db) 76,128,377 2,028,088 1,559,749 11,124
Zar6 Allomany (db) 836,396,043 23,232,782 3,822,424 60,010

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.
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"HUF" sorozat "EUR" sorozat "CZK" sorozat "U" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam

2016.01.29 2,986,337,064 3.2621 0.010452 0.8458 3.2621
2016.02.29 2,940,181,831 3.2264 0.010370 0.8408 3.2264
2016.03.31 3,198,123,831 3.5342 0.011221 0.9088 3.5342
2016.04.29 2,997,818,095 3.4100 0.010893 0.8822 3.4100
2016.05.31 2,932,479,344 3.3342 0.010595 0.8577 3.3342
2016.06.30 2,816,554,927 3.2336 0.010210 0.8284 3.2336

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

"HUF" sorozat "EUR" sorozat #»CZK” sorozat »U"” sorozat

vium | st et | S0 a0 | v [ nosam | e | oram | ot [ o
2010.12.31 10,957,754,485 3.7590 15.87% 0.013485 12.58%
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763 -15.54%*  0.010100 -25.21%* 0.7718 22.82%*
2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04%*  0.012317  22.01%* 0.9273 20.15%*
2013.12.31 4081017 649 3.4536 -3.78% 0.011595 -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 1.04% 0.010992 -5.20% 0.9104 -4.16% 3.4894 1.04%
2015.12.31 3,165,163,018 3.4515 -1.09% 0.010908 -0.76% 0.8825 -3.06% 3.4515 -1.09%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Konkoly Miklés

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-54/2016. szamU hatdrozataval 2016. aprilis 4-t6] mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindGsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetendd add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.
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Budapest Alapkezel6 Zrt.



