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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money K6zép-Eurdpai Részvény
Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Central European Equity Investment Fund
Rovid neve GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Roévid név angolul GE Money Central European Equity Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1996. oktéber 24. (AETF engedély szama: 110.061-1/96)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 Ft ISIN kéd HU0000702717
»EUR” sorozat; névérték 0.01 EUR ISIN kéd HUO000706387
,CZK” sorozat: névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000709845
»U” sorozat:  névérték 1 Ft ISIN kéd HUO000712971
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 3.0%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihaszndlva, az Alapkezel§ dltal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek vasarldinak.
Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsésorban részvényekbe valamint kisebb aranyban allampapirokba, és egyéb
kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen
ésszerl kockazat mellett megszerezhets legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikdltan befektetve
a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az alap féldrajzi
eloszlassal igen, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé
befektetének el6nyos befektetési forma.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

3,043,836,487
278,986,678

Egyéb eszk6zok 31,385,326
Osszes eszkdz 3,354,208,491
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -7,039,531

Netto eszkozérték

3,347,168,960

3,301,906,967
211,514,537
28,585,272
3,542,006,776
-7,392,005
3,534,614,771

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Portfdlié 6sszetétel

Nyito allomany

Zar6 allomany

2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 14,366,061 0.4% 59,476,377 1.7%
Betét 264,620,617 7.9% 152,038,160 4.3%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 199,320,000 5.9% 449,540,650 12.7%
Allamké&tvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 2,844,516,487 84.8% 2,852,366,317 80.5%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 22,894,717 0.7% 649,506 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 8,490,609 0.3% 27,935,766 0.8%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 3,354,208,491 100.0% 3,542,006,776 100.0%
Dijak -7,039,531 -7,392,005

Netto eszkozérték: 3,347,168,960 3,534,614,771

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Pf
Fajta Név ISIN Eszkozérték Arany Ep Arany
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 386,950,464 10.4% 11.0%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 304,802,238 8.2% 8.6%
BANK PKO PLPKOO0O000016 324,007,184 8.7% 9.2%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 96,100,515 2.6% 2.7%
CEZ AS CZ0005112300 207,461,935 5.6% 5.9%
ERSTE BANK AT0000652011 315,314,551 8.4% 8.9%
KGHM PLKGHMO000017 198,170,944 5.3% 5.6%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 148,070,895 4.0% 4.2%
KRKA S10031102120 116,945,640 3.1% 3.3%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 44,797,858 1.2% 1.3%
MCDONALD'S CORPORATION US5801351017 125,430,367 3.4% 3.6%
MOL TORZS HUO0000068952 127,945,400 3.4% 3.6%
OTP Bank HU0000061726 135,861,956 3.6% 3.8%
PGE PW PLPGER000010 188,484,251 5.0% 5.3%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 46,878,300 1.3% 1.3%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 160,280,405 4.3% 4.5%
PZU PW PLPZUOO00011 272,410,359 7.3% 7.7%
RICHTER G. TORZS HUO0000123096 149,296,000 4.0% 4.2%
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) | CZ0009093209 73,615,640 2.0% 2.1%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 108,842,978 2.9% 3.1%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték PfArany | Ep Arany
Diszkont kincstarjegy | D150701 HU0000520457 249,990,250 7.1% 7.6%
D150826 HUO0000520515 199,550,400 5.6% 6.0%
Részvény BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 276,823,052 7.8% 8.4%
BANK PKO PLPKOO000016 276,072,989 7.8% 8.4%
BANK ZACHODNI WBK PLBZ00000044 105,186,218 3.0% 3.2%
CEZ AS €z0005112300 168,506,812 4.8% 5.1%
ERSTE BANK AT0000652011 349,484,871 9.9% 10.6%
KGHM PLKGHMO000017 163,412,752 4.6% 4.9%
KOMERCNI BANKA AS €Z0008019106 162,906,269 4.6% 4.9%
KRKA S10031102120 90,061,400 2.5% 2.7%
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 39,739,370 1.1% 1.2%
MCDONALD'S CORPORATION | US5801351017 94,040,392 2.7% 2.8%
MOL TORZS HUO0000068952 124151520 3.5% 3.8%
OTP Bank HU0000061726 163,783,200 4.6% 5.0%
PGE PW PLPGER000010 166,358,304 4.7% 5.0%
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLPGNIG00014 22,328,460 0.6% 0.7%
PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 191,698,979 5.4% 5.8%
PZU PW PLPZUO000011 255,334,022 7.2% 7.7%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 112,200,000 3.2% 3.4%
VIENNA INSURANCE GROUP AT0000908504 67,837,333 1.9% 2.1%
HRVATSKE TELEKOM DD HRHTOORAOO05 22,440,374 0.6% 0.7%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
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Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 4,406,556 0.1% 53,580,769 1.5%
Cseh korona CZK 3,634,314 0.1% 566,676 0.0%
Euro EUR 5,234,635 0.2% 2,040,385 0.1%
Lengyel zloty PLN 38,366 0.0% 2,464,507 0.1%
USA dollar usD 1,052,190 0.0% 824,038 0.0%
Osszesen HUF 14,366,061 59,476,375
Betét

Deviza Kaéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 112,041,216 3.3% 0 0.0%
Lengyel zloty PLN 152,579,401 4.6% 152,038,160 4.3%
Osszesen HUF 264,620,617 152,038,160

%: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések/kotelezettségek

nyité allomany

Ko lés/Kotel ag Faj Instrumentum ISIN
bvetelés/Kotelezettség Fajta strumentu S Eszkézérték
Pénz kovetelés/kotelezettség CzZK 99,928
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem PZU PW 8,390,681
zaro allomany
Ko lés/Kotel ag Faj | ISIN _—
bvetelés/Kotelezettség Fajta nstrumentum S Eszkézérték

Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem BANK PEKAO SA 12,460,499
Ertékpapirbél szdrmazé jévedelem CEZ AS 7,112,542
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem KGHM 2,606,340
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem KRKA 2,286,174
Ertékpapirbol szarmazé jovedelem PKN ORLEN SA. 3,470,211
B A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db

"HUF" sorozat 921,449,318 893,662,068

"EUR" sorozat 19,860,049 23,368,356

"CZK" sorozat 6,017,864 7,149,781

"U" sorozat 30,363 215,274
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B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jut6 netto eszkozérték Nyito Zaro

"HUF" sorozat 3.4894 3.7661
"EUR" sorozat 0.010992 0.011926
"CZK" sorozat 0.9104 0.9732
"U" sorozat 3.4894 3.7661

BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyité valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhaté értékpapirok 3,043,836,487 8.5% 3,301,906,967  93.4% 93.2%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 3,043,836,487 8.5% 3,301,906,967 93.4% 93.2%
EbbdI hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 199,320,000 125.5% 449,540,650 12.7% 12.7%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

NEE %- Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
ERSTE BANK Részvény 349,484,871 9.9% 9.9%
BANK PEKAO SA Részvény 276,823,052 7.8% 7.8%
BANK PKO Részvény 276,072,989 7.8% 7.8%
PZU PW Részvény 255,334,022 7.2% 7.2%
D150701 Diszkont kincstarjegy 249,990,250 7.1% 7.1%
Ertékpapirok 6sszesen: 3,301,906,967 93.4% 93.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdz6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
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A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2014-hez hasonldéan a feltorekv6 piacok (beleértve a kozép-eurdpai részvényeket is) 2015 elsé felében sem
tudtdk kovetni a fejlett t6zsdék Gsszességében pozitiv teljesitményét, leszdmitva a magyar piacot, ami az év
eleje 6ta kozel 40%-os emelkedésen van tul. A feltorekvd orszagok alulteljesitését alapvetéen az ezekben az
orszagokban valtozatlanul problémasabb novekedési helyzet, a nyersanyagdarak esése altal szdmos export6r
orszagra gyakorolt kedvezGtlen hatasok, a geopolitikai konfliktusok (elsGsorban az orosz-ukran torténések),
valamint az amerikai jegybank valtozé monetaris politikaja altal generalt piaci bizonytalansag indokolta. Az
amerikai jegybank kapcsan érdemes hangsulyozni, hogy 2014 végén a FED befejezte 2008 6ta tartd mennyiségi
lazitdsi (QE) programjat, mely sok piaci szerepl6 megitélése szerint kiemelten fontos mérfoldké a 2008-ban
indult gazdasagi valsagkezelés torténetében. A t6kepiaci mozgdsokat a monetdris lazitas utdn a 2015-6s évben
jelent8sen meghatdrozzak a FED kamatemeléssel kapcsolatos piaci varakozasok. A tdgabb EMEA régié atfogd
indexe, az MSCI EMEA Index dollarban szamolva az év els6 felében nem mutatott jelent8s elmozdulast. A
fontosabb nyersanyagok tekintetében az olaj tobb mint 40%-ot emelkedett az év eleje 6ta, ami a mult évben
kezd6dott zuhanas korrekcidjanak tudhatoé be. Az arany az év eleje 6ta valtozod teljesitményt nyujtott, a kezdeti
emelkedést a mdasodik negyedév soran visszaadta, végil a 2014-es mélyponthoz kozeli szinteken zarta 2015
elsé félévét.

A jelentés készitésével egy id6ben a tékepiacokon kibontakozott komolyabb, altaldnos eladasi hulldam. A
feltorekvd kotvény piacokon jelent6s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi névekedés lassulasa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagarak Ujboli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2015-ben

Az Alap befektetési stratégidjanak megfelel6en az év soran dontSen kozép-kelet-eurdpai vallalatok
részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkez6 befektetések kozott igy lengyel, cseh és
magyar részvényeket talalunk. A 2015-6s év els6 felében a magyar t6zsde kiugrd-, kozel 40%-os emelkedést
produkalt, mig a lengyel WIG20 jelentésen gyengébb teljesitményt mutatott, ami els6sorban nyersanyagarak
esésével és a lengyel bankrendszerre nehezedd, devizahitel allomannyal volt magyarazhatd. A cseh PX Index az
év elején indult emelkedés jelentGs részét a masodik negyedévben visszaadta. A feltérekvé orszagok
alulteljesitése mogott allé okok koziil az ezekben az orszdgokban valtozatlanul problémasabb novekedési
helyzetet, a nyersanyagarak esése altal szamos export6r orszdgra gyakorolt kedvezétlen hatasokat, a
geopolitikai konfliktusokat (elsGsorban az orosz-ukran torténéseket), valamint az amerikai jegybank valtozé
monetdris politikdja altal generalt piaci bizonytalansagot lehet kiemelni. Az Alap teljesitménye, az egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték alakulasa mindezeket a folyamatokat tikrozi.

M Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"HUF" sorozat "EUR" sorozat "CZK" sorozat  "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 921,449,318 19,860,049 6,017,864 0
Vétel (db) 108,626,269 8,249,295 1,463,551 0
Visszavaltas (db) 136,413,519 4,740,988 331,634 0
Zaré Allomany (db) 893,662,068 23,368,356 7,149,781 0

Az alap devizaneme: magyar forint
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D&tum Netté eszkzérték "Hl’JF" sorozat "EL{R" sorozat "CZ’K" sorozat "L,J" sorozat
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 3,367,785,767 3.4896 0.011195 0.9296 3.4896
2015.02.27 3,409,141,263 3.5881 0.011821 0.9735 3.5881
2015.03.31 3,371,562,878 3.6706 0.012182 1.0050 3.6706
2015.04.30 3,441,994,225 3.8845 0.012761 1.0487 3.8845
2015.05.29 3,532,153,507 3.8361 0.012377 1.0154 3.8361
2015.06.30 3,534,614,772 3.7661 0.011926 0.9732 3.7661
B Osszehasonlit6 tablazat az elmalt iizleti évekrél
"HUF" sorozat "EUR" sorozat »CZK” sorozat »U” sorozat

i | ettt | ey | P00 | ey | 9| eogan | | o [ oram
2008.12.31 8,599,930,706 2.5019 -40.30%  0.009449  -37.25%*
2009.12.31 10,096,272,617  3.2441 29.67%  0.011978  26.76%
2010.12.31 10,957,754,485  3.7590 15.87%  0.013485  12.58%
2011.12.30* 6,914,860,430 3.1763  -15.54%* 0.010100 -25.21%*  0.7718 22.82%*
2012.12.28* 5,608,551,755 3.5905 13.04%*  0.012317  22.01%* 0.9273 20.15%*
2013.12.31 4081017 649 3.4536 -3.78%  0.011595  -5.82% 0.9499 2.42% 3.4536 0.47%*
2014.12.31 3,347,168,960 3.4894 1.04%  0.010992  -5.20% 0.9104 -4.16% 3.4894 1.04%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az "EUR" sorozat 2008-ban indult.

A ,,CZK” sorozat 2011-ben indult.

Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.

W Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Az MNB H-KE-11I-141/2015 hatarozataval 2015. marcius 16-tdl mddosult az Alap tdjékoztatoja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



