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Alapkezel�: Budapest Alapkezel� Zrt.
Forgalmazó: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel�: UniCredit Bank Hungary Zrt.

a vállalkozás megnevezése

1138 Budapest, Váci út 193. a vállalkozás címe

2011 . évi

Budapest, 2012. április 20. P.H.
Budapest Alapkezel� Zrt.

PSZÁF engedély száma

PSZÁF engedély dátuma
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MÉRLEG  Eszközök (aktívák) adatok  eFt-ban
Sor- El�z� év(ek)
szám El�z� év módosításai Tárgyév

a b c d e
A. Befektetett eszközök (02. sor) 0 0 0
I. ÉRTÉKPAPÍROK (03.+04. sor) 0 0 0
1. Értékpapírok 0 0
2. Értékpapírok értékelési különbözete (05.+ 06. sor) 0 0 0

a/ kamatokból, osztalékokból 0 0
b/ egyéb 0

B. Forgóeszközök (08.+13.+18. sor) 10 997 891 0 6 987 995
 I. KÖVETELÉSEK (09.+10.+11.+12. sor) 133 656 0 138 947
1. Követelések 133 656 138 947
2. Követelések értékvesztése (-) 0 0
3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete 0 0
4. Forintkövetelések értékelési különbözete 0 0

 II. ÉRTÉKPAPÍROK (14.+15. sor) 10 761 561 0 5 858 175
1. Értékpapírok 10 622 038 7 023 820
2. Értékpapírok értékelési különbözete (16.+17. sor) 139 523 0 -1 165 645

a) kamatokból, osztalékokból 2 821 6 133
b) egyéb 136 702 -1 171 778

III. PÉNZESZKÖZÖK (19.+20. sor) 102 674 990 873
1. Pénzeszközök 101 844 908 379
2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 830 82 494
C. Aktív id�beli elhatárolások (22.+23. sor) 4 0 0
1. Aktív id�beli elhatárolások 4 0
2. Aktív id�beli elhatárolások értékvesztése (-) 0 0
D. Származtatott ügyletek értékelési különbözete 0 0

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 10 997 895 0 6 987 995

E. Saját t�ke (27.+30. sor) 10 966 977 0 6 909 299
I. INDULÓ TÖKE (28.+29. sor) 3 029 076 0 2 218 262

a) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 36 911 274 37 509 002
b) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) -33 882 198 -35 290 740

II. T�KEVÁLTOZÁS (T�KENÖVEKMÉNY)(31.+32.+33.+34. sor) 7 937 901 0 4 691 037
a) visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 24 356 -1 732 484
b) értékelési különbözet tartaléka 140 353 -1 083 151
c) el�z� év(ek) eredménye 7 931 392 7 773 193
d) üzleti év eredménye -158 200 -266 521

F. Céltartalékok 0
G. Kötelezettségek (37.+38.+39. sor) 15 510 0 68 789
I. HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK 0

II. RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK 15 510 68 789
III. KÜLFÖLDI PÉNZÉRTÉKRE SZÓLÓ KÖTELEZETTSÉGEK ÉRTÉKELÉSI KÜLÖNBÖZETE 0 0
H. Passzív id�beli elhatárolások 15 407 9 907

FORRÁSOK ÖSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 10 997 895 0 6 987 995

-1 ker

Budapest, 2012. április 20. P.H.
Budapest Alapkezel� Zrt.

PSZÁF engedély száma

MÉRLEG

A tétel megnevezése

PSZÁF engedély dátuma

01.
02.
03.
04.

11.
12.
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16.
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38.

GE Money Közép-Európai Részvény Alap
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34.
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27.
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"A" EREDMÉNYKIMUTATÁS
adatok  eFt-ban

Sor- El�z� év(ek)
szám A tétel megnevezése El�z� év módosításai Tárgyév

a b c d e
I. PÉNZÜGYI M�VELETEK BEVÉTELEI 552 961 663 662
II. PÉNZÜGYI M�VELETEK RÁFORDÍTÁSAI 477 084 719 821
III. EGYÉB BEVÉTELEK 30 823
IV. M�KÖDÉSI KÖLTSÉGEK 234 107 211 185
V. EGYÉB RÁFORDÍTÁSOK 0 0
VI. RENDKÍVÜLI BEVÉTELEK 0 0
VII. RENDKÍVÜLI RÁFORDÍTÁSOK 0 0
VIII. FIZETETT, FIZETEND� HOZAMOK 0 0
IX. TÁRGYÉVI EREDMÉNY -158 200 0 -266 521

Budapest, 2012. április 20. P.H.

PSZÁF engedély dátuma

Budapest Alapkezel� Zrt.

PSZÁF engedély száma

GE Money Közép-Európai Részvény Alap
2011 . évi
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GE Money Közép-Európai Részvény Alap (korábbi nevén: Budapest Növekedési Részvény 
Befektetési Alap 

I. ÁLTALÁNOS RÉSZ

Az alapot a Budapest Alapkezel� Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t�kével 1992. 
október 12-én alakult. A Társaság üzleti tevékenységét ténylegesen 1992. október 12-ével kezdte 
meg. A Társaság alapt�kéje a mérlegkészítés id�pontjában 500 millió forint. 

Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 
Cégjegyzék száma: 01-10-041964 
Közzétételi hely:  www.bpalap.hu 

Az alapkezel� képviseletében az alap beszámolójának aláírására jogosultak: 
                        Tóth Réka 
                         1121 Budapest, Alkony út 26/B. 

                        Pázmándi László 
                         1037 Budapest, Gyógyszergyár u. 38. 

  

A befektetési alapnál a könyvvizsgálat kötelez�, melyet a 2011. évben KPMG Hungária Kft. végez.  
A könyvvizsgálatért személyében is felel�s személy: Nagy Zsuzsanna (Magyar Könyvvizsgálói 
Kamara 005421). A 2011. évi beszámoló könyvvizsgálatáért a könyvvizsgáló által felszámított díj 
nettó 1 284 956 Ft. 

A könyvviteli szolgáltatás körébe tartozó feladatok irányításáért, vezetéséért felel�s személy: 
Neve:   Ivanov Emil 
Lakcíme:  1148 Budapest, Csernyus u. 70. 
Regisztrálási száma: Magyar Könyvvizsgálói Kamara 006204 

Számviteli politika 

A számviteli politika f� vonásai

Az Alap számviteli politikáját a számviteli törvény és a befektetési alapok beszámoló készítési és 
könyvvezetési kötelezettségének sajátosságairól szóló 215/2000. (XII. 11.) kormány rendelet alapján 
alakította ki 

Az Alap kett�s könyvvitelt vezet, éves beszámolót készít, melynek része a mérleg, az 
eredménykimutatás, a kiegészít� melléklet és a Cash flow-kimutatás. Az Alap eszközeir�l részletes 
nyilvántartást vezet, az értékpapírok értékelése az Alap kezelési szabályzatának megfelel�en 
történik. Az értékpapírok nem realizált árfolyam különbözetét a tárgyévi eredmény nem tartalmazza, 
az közvetlenül a t�kenövekménnyel szemben kerül elszámolásra. A deviza, illetve valutakészletek 
átértékelési különbözete a tárgyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén közvetlenül a 
t�kenövekménnyel szemben kerül kimutatásra. 



GE Money Közép-Európai Részvény Alap (korábbi nevén: Budapest Növekedési Részvény 
Befektetési Alap 
A tárgyévet terhel� fizetend� hozam a pénzügyi m�veletek ráfordításai között szerepel az 
eredménykimutatásban. A befektetési jegyek napi folyóáron kerülnek eladásra, illetve 
visszavásárlásra. A forgalmazás névértékben az induló t�két, a befektetési jegyek névértéke és  

folyóára közötti értékelésb�l adódó - különbözet a t�kenövekményt változtatja. Az 
összehasonlíthatóság elve érdekében a mérlegben és az eredménykimutatásban az el�z� évi adatok a 
rendelet el�írásainak megfelel� bontásban szerepelnek. 

A beszámoló szempontjából lényeges és jelent�s hiba

A számviteli törvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatású hiba - ami szükségessé teszi a 
beszámoló ismételt közzétételét – a Társaság döntése alapján az a hiba, melynek korrigálása a 
Társaság hiba feltárását megel�z� üzleti évben készített mérlegében kimutatott saját t�kéjének 20%-
nál nagyobb mérték� növekedését, vagy csökkenését okozza. 

Jelent�s hiba - ami szükségessé teszi a háromhasábos beszámoló elkészítését - az a hiba, melyet 
ellen�rzés vagy önellen�rzés tár fel, és beszámolóval lezárt évre vonatkozik, a hibák és hibahatások 
el�jelt�l független együttes értéke pedig meghaladja az ellen�rzött üzleti év mérleg-f�összegének 
2%-át. 

A valuta és devizatételek évközi elszámolásának módja

Az Alap az évközi valuta és devizatételeket az MNB által közzétett a gazdasági esemény 
teljesítésének napjára szóló devizaárfolyamon számítja át forintra. 

A valutában és devizában fennálló eszközök és kötelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutában és devizában fennálló eszközöket és kötelezettségeket az év végi értékelés 
során az MNB által közzétett a mérleg fordulónapjára szóló devizaárfolyamon értékeli. 

A mérleghez kapcsolódó kiegészítések:

A Követelések egyrészt a befektetési jegyeket forgalmazó bankokkal szembeni, másrészt az 
értékpapír adás-vételi üzleteket bonyolító bróker cégekkel szembeni követeléseket tartalmazzák. 
Az értékpapírok állományának összetételét külön kimutatás tartalmazza. Az értékpapírok záró 
állománya az év utolsó napján érvényes árfolyamon lett értékelve. A saját t�ke induló t�kéb�l és 
t�kenövekményb�l áll. Az induló t�ke az alakuláskori és a kés�bbi kibocsátott és visszavásárolt 
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken. 

A t�kenövekményt az el�z� évek és a tárgyév eredménye, valamint az értékpapírok értékelési 
különbözete teszi ki. A rövidlejáratú kötelezettségek összege az értékpapír ügyletek elszámolásaiból, 
valamint a tárgyid�szak végén beérkez�, de pénzügyileg még nem rendezett költségszámlákból 
tev�dik össze. A passzív id�beli elhatárolások a tárgyévet terhel� id�arányos kötelezettségeket 
tartalmazza. 

Az eredménykimutatáshoz kapcsolódó kiegészítés:

A pénzügyi m�veletek bevételei az értékpapír eladásból származó bevételeket, árfolyamdifferenciát, 
kapott osztalékot valamint, kapott kamatokat tartalmaz. A fizetend� kamatok és 
árfolyamveszteségek a pénzügyi ráfordítások között szerepelnek, mint eredményt csökkent� tételek. 
Az elszámolt m�ködési költségeket külön táblázat részletezi költségnemenként, a kimutatás a 
tárgyid�szak végéig pénzügyileg rendezett összegeket is tartalmazza. 



GE Money Közép-Európai Részvény Alap (korábbi nevén: Budapest Növekedési Részvény 
Befektetési Alap 
A fizetett, fizetend� hozamok a befektet�knek járó, tárgyévre id�arányosan számított összeg, 
melynek a kifizetése, jóváírása a tárgyévet követ�en válik esedékessé. 

Egyéb 
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint. 
Az Alap EUR befektetési jegyeinek névértéke: 0,01 EUR, azaz egy század EUR. 
Az Alap CZK befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy CZK. 

Az Alapnál származtatott ügyletek, kölcsönbe adott, illetve kölcsönbe vett értékpapírok, hozamra és 
t�ke megóvására tett ígéret, kapott és adott fedezetek, biztosítékok, óvadékok, garancia- és 
kezességvállalások mérlegfordulókor nem voltak. 



GE Money Közép-Európai Részvény Alap

II./1. KÖVETELÉSEK 

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Követelések áruszállításból és szolgáltatásból (vev�k)
Adott el�legek
Forgalmazási számlák 133 656 0

Értékpapírforgalmazók pénzszámla 138 947

Egyéb követelések 0

Követelések értékvesztése
Összes követelés 133 656 138 947

II./2.  TÁRGYÉVBEN ELSZÁMOLT ÉRTÉKVESZTÉS

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Számvitelben elszámolt értékvesztés

Értékvesztés nem került elszámolásra.



GE Money Közép-Európai Részvény Alap II./3.

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Látraszóló betét kamat 4 0

Aktív id�beli elhatárolások összesen: 4 0

AKTÍV ID�BELI ELHATÁROLÁSOK



GE Money Közép-Európai Részvény Alap II./4.

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Hosszú lejáratú kötelezettségek az alapkezel�vel szemben
Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek
Összes hosszú lejáratú kötelezettség 0 0

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Kapott el�legek 0 0

Kötelezettségek áruszállításból és szolgáltatásból (szállítók) 1 073 5 490

Rövid lejáratú kötelezettségek az alapkezel�vel szemben 0 0

Forgalmazási számlák 0 63 294

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek 14 437 5

Összes rövid lejáratú kötelezettség 15 510 68 789

HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK



GE Money Közép-Európai Részvény Alap II./5.

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Negatív bankszámla egyenleg 5 5

Negatív befektetési jegy pénzszámla 14 432 63 294

Értékpapírforgalmazók pénzszámla

Átcsoportosítás az egyéb kötelezettségek közé összesen: 14 437 63 299

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK KÖZÉ

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Átsorolás rövid lejáratú kötelezettségek közé összesen: 0 0

ESZKÖZ/FORRÁS ÁTCSOPORTOSÍTÁS

HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK KÖZÜL ÁTSOROLÁS



II./6.

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Könyvvizsgálati díj II.részlet 2 125 1 619

PSZÁF díj 678 445

Forgalmazói díj 14 38

Közzétételi díj 0 0

Alapkezel�i díj 12 590 7 805
Letétkezel�i díj 0 0

Passzív id�beli elhatárolások összesen: 15 407 9 907

PASSZÍV ID�BELI ELHATÁROLÁSOK

GE Money Közép-Európai Részvény Alap



III./1.

Megnevezés El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Alapkezel�i díj 140 181 120 874

Letétkezel�i díj 11 132 10 060

Közzétételi, hirdetési díj 112 0

Felügyeleti díj 2 671 1 631

Könyvvizsgálói díj 2 166 1 651

Bankköltség, forgalmi jutalék 368 853

Megbízási, ügynöki díjak 4 600 7 354

Forgalmazási díj 67 726 67 076

Egyéb költség 5 151 1 686

M�ködési költség összesen 234 107 211 185

M�KÖDÉSI KÖLTSÉGEK

GE Money Közép-Európai Részvény Alap



III./2.

El�z� év Tárgyév
eFt eFt

5 évnél hosszabb lejáratú kötelezettségek nincs nincs

Zálogjoggal, vagy hasonló joggal biztosított kötelezettségek nincs nincs

Környezetvédelmi eszközök, jelenlegi és jöv�beni 
környezetvédelmi kötelezettségek nincs nincs

Jöv�beni bérleti díj fizetési kötelezettség (tartós bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kívüli tételek nincs nincs

SPECIÁLIS ÉS MÉRLEGEN KÍVÜLI KÖTELEZETTSÉGEK

GE Money Közép-Európai Részvény Alap



GE Money Közép-Európai Részvény Alap III./3.

2011 . évi

Értékpapír Névérték (Ft/Dev)
Beszerzési érték/KSZÉ E 

Ft
Értékkülönbözet E Ft Piaci érték E Ft

D120111 100 000 000 94 483 5 318 99 801
Diszkont kincstárjegy összesen: 100 000 000 94 483 5 318 99 801
MNB120104 471 000 000 469 721 815 470 536
Jegybanki kötvények összesen: 471 000 000 469 721 815 470 536
FHB 2 600 000 35 620 -23 530 12 090
MAGYAR TELEKOM 14 560 600 110 198 -34 628 75 570
MOL TÖRZS 21 474 000 459 319 -86 745 372 574
OTP BANK 6 324 700 201 423 2 106 203 529
RICHTER G. TÖRZS 4 940 000 182 933 -13 985 168 948
HUF Részvények összesen: 49 899 300 989 493 -156 782 832 711
BANK PEKAO SA 43 362 640 069 -208 785 431 284
BANK PKO 225 000 803 358 -294 288 509 070
KGHM 50 000 178 786 210 747 389 533
PGE PW 80 000 129 582 -12 933 116 649
PKN ORLEN SA 136 296 243 788 16 583 260 371
PZU PW 16 000 452 837 -104 582 348 255
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA 816 000 440 977 -110 856 330 121
PLN Részvények összesen: 1 366 658 2 889 397 -504 114 2 385 283
McDonald's Corp. 11 000 168 721 98 214 266 935
USD Részvények összesen: 11 000 168 721 98 214 266 935
CEZ AS 70 427 708 348 -28 027 680 321
ERSTE BANK 75 543 889 724 -567 561 322 163
KOMERCNI BANKA AS 3 250 000 247 356 18 661 266 017
TELEFONICA 02 C.R. 4 500 000 233 465 -21 592 211 873
CZK Részvények összesen: 7 895 970 2 078 893 -598 519 1 480 374
KRKA 8 000 152 356 -19 590 132 766
EUR részvények összesen: 8 000 152 356 -19 590 132 766
LYXOR ETF EASTERN EUROPE 20 000 75 663 17 418 93 081
EUR Befektetési jegy összesen: 20 000 75 663 17 418 93 081
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 15 000 105 094 -8 406 96 688
USD Befeketetési jegy összesen: 15 000 105 094 -8 406 96 688
HUF értékpapírok összesen: 620 899 300 1 553 697 -150 649 1 403 048
Külföldi értékpapírok összesen: 5 470 123 -1 014 996 4 455 127
Értékpapírok összesen: 7 023 820 -1 165 645 5 858 175

A MÉRLEG-FORDULÓNAPI ÉRTÉKPAPÍR-ÁLLOMÁNY



GE Money Közép-Európai Részvény Alap III./4.

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszáma: Budapest Növekedési Részvény Befektetési Alap, 1111-22

Alapkezel� neve: Budapest Alapkezel� Zrt.
Letétkezel� neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEÉ számítás típusa: Napi

Tárgynap (T): 2011.12.31
Saját t�ke (eFt): 6 914 860
Egy jegyre jutó NEÉ HUF: 3,1763
Egy jegyre jutó NEÉ EUR: 0,0101
Egy jegyre jutó NEÉ CZK: 0,7718
Darabszám (ezer db) HUF: 2 141 871
Darabszám (ezer db) EUR: 34 729
Darabszám (ezer db) CZK: 163

A tárgynapi nettó eszközérték meghatározása:

I. KÖTELEZETTSÉGEK Összeg/Érték E Ft (%)

I/1. Hitelállomány (összes): Hitelez� Futamid� 0 0%

I/2. Egyéb kötelezettségek (összes): 68 789 87%
Alapkezel�i díj miatt
Letétkezel�i díj miatt 1 385 2%
Bizományosi díj miatt
Forgalmazási költség miatt 3 967 6%
Könyvelési díj 138 0%
Könyvvizsgálói költség miatt
Költségként elszámolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem költség alapú - kötelezettség 63 299 92%

I/3. Céltartalékok (összes): 0 0%

I/4. Passzív id�beli elhatárolások (összes): 9 907 13%

Kötelezettségek összesen: 78 696 100%

II. ESZKÖZÖK (%)

II/1. Folyószámla, készpénz (összes): 990 873 14%

II/2. Egyéb követelés (összes): 138 947 2%

II/3. Lekötött bankbetétek (összes): Bank Futamid� 0 0%

II/3.1. Max 3 hó lekötés� (összes): 0 0%

II/3/2. 3 hónapnál hosszabb lekötés� (összes):

II/4. Értékpapírok (összes): Devizanem Névérték 5 858 175 84%

II/4.1. Állampapírok (összes): 571 000 000 570 337 10%

II/4.1.1. Kötvények (összes): HUF 471 000 000 470 536 83%
II/4.1.2. Kincstárjegyek (összes): HUF 100 000 000 99 801 17%
II/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (összes):
II/4.1.4. Külföldi állampapírok (összes):

II/4.2. Gazdálkodói és egyéb hitelviszonyt megtestesít� ép.: 0%

II/4.2.1. T�zsdére bevezetett (összes): 0%
II/4.2.2. Külföldi kötvények (összes):
II/4.2.3. T�zsdén kívüli (összes):

II/4.3. Részvények (összes): 5 098 069 87%

II/4.3.1. T�zsdére bevezetett (összes): HUF 49 899 300 832 711 16%
II/4.3.2. Külföldi részvények (összes): 4 265 358 84%

Lengyel értékpapír (összes): PLN 1 366 658 2 385 283 56%
Cseh értékpapír (összes): CZK 7 895 970 1 480 374 35%
EUR értékpapír (összes) EUR 8 000 132 766 3%
Angol értékpapír (összes) GBP 0 0 0%
Amerikai értékpapír (összes) USD 11 000 266 935 6%

II/4.3.3. T�zsdén kívüli (összes):

II/4.4. Jelzálóglevelek (összes):

II/4.4.1. T�zsdére bevezetett (összes):
II/4.4.2. T�zsdén kívüli (összes):

II/4.5. Befektetési jegyek (összes): 189 769 3%
USD Befektetési jegyek (összesen): USD 15 000 96 688 51%
EUR Befektetési jegyek (összesen): EUR 20 000 93 081 49%

II/4.5.1. T�zsdére bevezetett (összes):
II/4.5.2. T�zsdén kívüli (összes):

II/4.6. Kárpótlási jegy (összes):

II/5. Aktív id�beli elhatárolások (összes): 0 0%

Eszközök összesen: 6 987 995 100%

GE Money Közép-Európai Részvény Alap 2011 . évi hozama: -15,54%
GE Money Közép-Európai Részvény Alap 2011 "E" sorozat 2011. évi hozama -25,21%

PORTFÓLIÓ JELENTÉS

Az alapnál származtatott ügyletek, kölcsönbe adott, illetve kölcsönbe vett értékpapírok, hozamra és t�ke megóvására tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztosítékok, 
óvadékok, garancia- és kezességvállalások mérlegfordulókor nem voltak.



III./5.

2011 . évi

EFT EFT
A tétel megnevezése El�z� év Tárgyév

I. M�ködési cash flow ( 01.-13. sorok ) 85 836 -142 787
01. Tárgyévi eredmény (befolyt bérleti díjak,kapott hozamok nélkül)   +- -414 475 -530 016
02. Elszámolt amortizáció                                                                +
03. Elszámolt értékvesztés és visszaírás                                      +-
04. Elszámolt értékelési különbözet                                              +- 1 615 566 1 083 151
05. Céltartalékképzés és felhasználás különbözete                    +-
06. Ingatlan befektetések értékesítésének eredménye              +-
07. Értékpapír befektetések értékesítésének, beváltásának eredménye  +- 492 939 344 737
08. Befektetett eszközök állományváltozása                               +- 0 0
09. Forgóeszközök állományváltozása                                         +- -316 301 -5 291
10. Rövid lejáratú kötelezettségek állományváltozása               +- 321 497 53 279
11. Hosszú lejáratú kötelezettségek állományváltozása            +- 0 0
12. Aktív id�beli elhatárolások állományváltozása                    +- -10 4

13. Passzív id�beli elhatárolások állományváltozása                +- 2 187 -5 500
14. Értékelési különbözet -1 615 566 -1 083 151
II. Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 400 692 3 516 976
14. Ingatlanok beszerzése                                                              -
15. Ingatlanok eladása                                                                   +
16. Befolyt bérleti díjak                                                                  +       
17. Értékpapírok beszerzése                                                          - 32 980 355 -18 578 845
18. Értékpapírok eladása, beváltása                                             + -32 798 502 21 832 326
19. Kapott hozamok                                                                        + 218 838 263 495
III. Finanszírozási cash flow ( 20.-26. sorok ) -811 620 -2 567 654
20. Befektetési jegy kibocsátás                                                    + 1 195 233 597 728
21. Befektetési jegy kibocsátás során kapott apport                -
22. Befektetési jegy visszavásárlása                                           - -1 502 452 -1 408 542
23 Befektetési jegyek után fizetett hozamok                              - -504 401 -1 756 840
24. Hitel, illetve kölcsön felvétele                                                +
25. Hitel, illetve kölcsön törlesztése                                             -
26. Hitel, illetve kölcsön után fizetett kamat                                -

IV. PÉNZESZKÖZÖK VÁLTOZÁSA ( I. +II. +III. sorok ) -325 092 806 535

Budapest, 2012. április 20.

                  P.H.

CASH FLOW

Budapest Alapkezel� Zrt.

GE Money Közép-Európai Részvény Alap



G
E

 M
on

ey
 K

öz
ép

-E
ur

óp
ai

 R
és

zv
én

y 
A

la
p

II
I.

/6
.

20
11

. é
vi

M
eg

ne
ve

zé
s

F
�

k
ön

yv
id
�

po
nt

F
�

k
ön

yv
ös

sz
eg

 (
E

F
t)

N
E

É
 li

st
a

id
�

po
nt

N
E

É
 li

st
a

ös
sz

eg
 (

E
F

t)
E

lt
ér

és
(E

F
t)

É
rt

ék
pa

pí
ro

k 
20

11
.1

2.
31

7 
02

3 
82

0
20

11
.1

2.
31

5 
85

8 
17

5
1 

16
5 

64
5

H
at

ár
id
�

s 
üg

yl
et

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
0

0
É

rt
ék

kü
lö

nb
öz

et
 k

am
at

bó
l

20
11

.1
2.

31
6 

13
3

20
11

.1
2.

31
0

6 
13

3
É

rt
ék

kü
lö

nb
öz

et
 e

gy
éb

20
11

.1
2.

31
-1

 1
71

 7
78

20
11

.1
2.

31
0

-1
 1

71
 7

78
É

rt
ék

pa
pí

ro
k

 ö
ss

ze
se

n:
20

11
.1

2.
31

5 
85

8 
17

5
20

11
.1

2.
31

5 
85

8 
17

5
0

C
iti

 b
an

k 
H

uf
20

11
.1

2.
31

5 
44

0
20

11
.1

2.
31

5 
51

7
-7

8
C

iti
 b

an
k 

PL
N

20
11

.1
2.

31
46

0 
94

4
20

11
.1

2.
31

46
0 

48
6

45
8

C
iti

 b
an

k 
C

Z
K

20
11

.1
2.

31
20

6 
93

8
20

11
.1

2.
31

21
1 

05
9

-4
 1

21
C

iti
 B

an
k 

G
B

P
20

11
.1

2.
31

0
20

11
.1

2.
31

0
0

C
iti

 B
an

k 
E

U
R

20
11

.1
2.

31
44

 1
07

20
11

.1
2.

31
44

 4
75

-3
68

C
iti

 b
an

k 
U

sd
20

11
.1

2.
31

27
3 

44
4

20
11

.1
2.

31
27

4 
79

6
-1

 3
52

0
20

11
.1

2.
31

0
20

11
.1

2.
31

0
0

L
ek

öt
öt

t B
et

ét
 E

U
R

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
0

0
L

át
ra

sz
ól

ó
20

11
.1

2.
31

0
20

11
.1

2.
31

0
0

P
én

ze
sz

k
öz

ök
 ö

ss
ze

se
n:

20
11

.1
2.

31
99

0 
86

8
20

11
.1

2.
31

99
6 

33
4

-5
 4

66
O

sz
ta

lé
k/

ka
m

at
20

11
.1

2.
31

0
20

11
.1

2.
31

0
0

B
ef

ek
te

té
si

 je
gy

 f
or

ga
lm

az
ás

bó
l k

öv
et

el
és

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
0

0
É

P 
ad

ás
vé

te
l, 

le
já

ra
t e

ls
zá

m
ol

ás
bó

l a
dó

dó
 k

öt
el

ez
et

ts
ég

20
11

.1
2.

31
13

8 
94

7
20

11
.1

2.
31

13
9 

12
9

-1
82

K
öv

et
el

és
ek

 ö
ss

ze
se

n:
20

11
.1

2.
31

13
8 

94
7

20
11

.1
2.

31
13

9 
12

9
-1

82
A

k
tí

v 
id
�

be
li 

el
ha

tá
ro

lá
s 

ös
sz

es
en

:
20

11
.1

2.
31

0
20

11
.1

2.
31

0
0

Sz
ál

lít
ók

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
0

0
R

öv
id

 le
já

ra
tú

 k
öt

el
ez

et
ts

ég
ek

 ö
ss

ze
se

n:
20

11
.1

2.
31

0
20

11
.1

2.
31

0
0

K
ön

yv
vi

zs
gá

la
ti 

dí
j

20
11

.1
2.

31
-1

 6
19

20
11

.1
2.

31
-2

 1
94

57
5

Fe
lü

gy
el

et
i d

íj
20

11
.1

2.
31

-4
45

20
11

.1
2.

31
-4

49
4

L
et

ét
ke

ze
l�

i d
íj

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
-1

 5
01

1 
50

1
K

ön
yv

el
és

i d
íj

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
-1

34
0

Fo
rg

al
m

az
ás

i d
íj

20
11

.1
2.

31
-3

9
20

11
.1

2.
31

0
-3

9
A

la
pk

ez
el
�

i d
íj

20
11

.1
2.

31
-7

 8
05

20
11

.1
2.

31
-1

0 
82

8
3 

02
4

P
as

sz
ív

 id
�

be
li 

el
ha

tá
ro

lá
so

k
20

11
.1

2.
31

-9
 9

07
20

11
.1

2.
31

-1
5 

10
6

5 
19

9
É

P 
ad

ás
vé

te
l, 

le
já

ra
t e

ls
zá

m
ol

ás
bó

l a
dó

dó
 k

öt
el

ez
et

ts
ég

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
0

0
B

ef
ek

te
té

si
 je

gy
 f

or
ga

lm
az

ás
bó

l k
öt

el
ez

et
ts

ég
20

11
.1

2.
31

-6
3 

29
4

20
11

.1
2.

31
-6

3 
67

1
37

7
K

öt
el

ez
et

ts
ég

 ö
ss

ze
se

n:
20

11
.1

2.
31

-7
3 

20
1

20
11

.1
2.

31
-7

8 
77

7
5 

57
6

N
et

tó
 e

zk
öz

ér
té

k
 (

ez
er

 F
t)

6 
91

4 
78

8
6 

91
4 

86
0

-7
3

B
ef

ek
te

té
si

 j
eg

ye
k

 H
U

F
 n

év
ér

té
k

 f
or

in
tb

an
20

11
.1

2.
31

2 
14

1 
87

1
20

11
.1

2.
31

2 
14

1 
87

1
0

B
ef

ek
te

té
si

 j
eg

ye
k

 E
U

R
 n

év
ér

té
k

 f
or

in
tb

an
20

11
.1

2.
31

74
 5

43
20

11
.1

2.
31

0
0

B
ef

ek
te

té
si

 j
eg

ye
k

 C
Z

K
 n

év
ér

té
k

 f
or

in
tb

an
20

11
.1

2.
31

1 
84

7
20

11
.1

2.
31

0
0

B
ef

ek
te

té
si

 j
eg

ye
k

 E
U

R
 n

év
ér

té
k

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
34

 7
29

-3
4 

72
9

B
ef

ek
te

té
si

 j
eg

ye
k

 C
Z

K
 n

év
ér

té
k

20
11

.1
2.

31
0

20
11

.1
2.

31
16

3
0

E
gy

 b
ef

ek
te

té
si

 j
eg

y 
ér

té
k

e 
(F

t/
db

)
20

11
.1

2.
31

0,
00

32
20

11
.1

2.
31

0,
00

32
0

E
gy

 b
ef

ek
te

té
si

 j
eg

y 
ér

té
k

e 
(E

U
R

/d
b)

20
11

.1
2.

31
0,

00
00

20
11

.1
2.

31
0,

00
00

0
E

gy
 b

ef
ek

te
té

si
 j

eg
y 

ér
té

k
e 

(C
Z

K
/d

b)
20

11
.1

2.
31

0,
00

08
20

11
.1

2.
31

0,
00

08
0

E
G

Y
E

Z
T

E
T
�

 T
Á

B
L

A



KPMG Hungária Kft. 

Váci út 99.  

H-1139 Budapest 

Hungary 

Tel.: 

Fax: 

E-mail:    

Internet:   

+36 (1) 887 71 00 

+36 (1) 887 71 01 

info@kpmg.hu 

kpmg.hu 

 

KPMG Hungária Kft., a Hungarian limited liability company and  

a member firm of the KPMG network of independent member  

firms affiliated with KPMG International Cooperative 

(“KPMG International”), a Swiss entity.  

Company registration: Budapest, F!városi Bíróság, no: 01-09-063183 

 

Független könyvvizsgálói jelentés

A Budapest !"#$%&'&"()*+t. részére

Az éves beszámolóról készült jelentés

Elvégeztük a GE Money Közép-Európai Részvény Alap (továbbiakban „az Alap”) mellékelt 2011. évi éves 
beszámolójának a könyvvizsgálatát, amely éves beszámoló a 2011. december 31-i fordulónapra elkészített 
,-+"&./(")– melyben az eszközök -0)12++302%)&.4&'()5-.600'&.&)6.987.995 E Ft, a tárgyévi eredmény 266.521
E Ft veszteség – 7)-0)#')&'&8)9:($28;;#")5-.'(:()-5+&)528#;%2'<)&+&:,-84%9,=;#;30/<"7)5#"#,98;)#)0'3,59;&li
$2"9;9%#),&.>#;3+2'<)&"&,&9;)-0)#')&.4-/),#.4#+3'<)9812+,3?9<%#;);#+;#",#'<)%9&.-0'@;(),&""-%"&;/(")3""A)

!"#$%$&'(")$*$*+((',$"-%"'#$(".$(%/01*2'3&"

A B=:#$&0;) !"#$%&'&"() *+;A C.45&'&;-0&) D;253//9#%/#8) E5&'&;-0FG) 1&"&"(0) &88&%) #') -5&0) /&0'3,2"<8#%) #)
számviteli törvényben foglaltak és a Magyarországon elfogadott általános számviteli elvekkel összhangban 
;6+;-8() &"%-0'@;-0--+;) -0) 5#"<0) /&,=;#;303-+;7) 5#"#,98;) #') 2"4#8) /&"0() %28;+ollokért, amelyeket a vezetés 
0'C%0-.&08&%);#+;)#>>2'7)>2.4)"&>&;(5-)53"H28)#')#%3+)?0#"30/<"7)#%3+)>9/3/<")&+&:()"-84&.&0)>9/30)3""@;302%;<")
mentes éves beszámoló elkészítése.

!"4567##8%(,/*2")$*$*+((',$

!) ,9) 1&"&"(00-.C8%) &88&%) #') -5&0) /&0'3,2"<8#%) #) 5-"eményezése könyvvizsgálatunk alapján. 
Könyvvizsgálatunkat a magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardok és a könyvvizsgálatra vonatkozó –
Magyarországon érvényes – törvények és egyéb jogszabályokkal összhangban hajtottuk végre. Ezek a 
standardok megkövetelik, hogy megfeleljünk az etikai követelményeknek, valamint hogy a könyvvizsgálatot 
I.4) ;&+5&''C%) ,&.) -0) >#H;0=%) 5-.+&7) >2.4) %&""() /9'2842003.2;) 0'&+&''C8%) #++<"7) >2.4) #') -5&0) /&0'3,2"<)
mentes-e a lényeges hibás állításoktól.

A könyvvizsgálat magában foglalja olyan eljárások végrehajtását, amelyek célja könyvvizsgálati bizonyítékot 
0'&+&'89)#')-5&0)/&0'3,2"</#8)0'&+&$"()600'&.&%+(")-0)%6''-;-;&"&%+("A)!)%953"#0';2;;)&"H3+302%)– beleértve az 
-5&0)/&0'3,2"<)#%3+)?0#"30/<"7)#%3+)>9/3/<")&+&:(7)"-84&.&0)>9/30)3""@tásai kockázatainak felmérését is – a mi 
,&.@;-"-0C8%;(") 1C..8&%A) !) %2?%3'#;2%) 9"4&8) 1&",-+-0&%2+) #') -5&0) /&0'3,2"<) .#':3"%2:<) &.40-.) 3";#"9)
&"%-0'@;-0&) -0) 5#"<0) /&,=;#;30#) 0'&,$28;H3/<") +&"&5380) /&"0() %28;+2"";) #'-+;) ,-+"&.&"HC%7) >2.4) 2"4#8)
könyvvizsgálat9)&"H3+302%#;);&+5&''C8%),&.7)#,&"4&%)#')#:2;;)%6+C",-84&%)%6'6;;),&.1&"&"(&%7):&)8&,)#'-+;7)
>2.4) #) .#':3"%2:<) &.40-.) /&"0() %28;+2""H38#%) >#;-%28403.3+#) 528#;%2'<#8) 5-"&,-84;) ,28:H=8%A) !)
könyvvizsgálat magában foglalja továbbá az alkalmazott számviteli pol9;9%3%),&.1&"&"(0-.-8&%) -0) #) 5&'&;-0)
3";#") %-0'@;&;;) 0'3,59;&"9) /&?0"-0&%) -00'&+J0-.-8&%7) 5#"#,98;) #') -5&0) /&0'3,2"<) 3;12.<) $+&'&8;3"3038#%)
értékelését.

K&..4('(:-0C8%7) >2.4) #) ,&.0'&+'&;;) %684559'0.3"#;9) /9'284@;-%) &"&.&8:() -0) ,&.1&"&"() #"#$2;) 84IH;)
könyvvizsgálói záradékunk (véleményünk) megadásához.

Záradék (vélemény)

A könyvvizsgálat során a GE Money Közép-Európai Részvény Alap éves beszámolóját, annak részeit és tételeit, 
azok könyvelési és bizonylati alátámasztását az érvényes nemzeti könyvvizsgálati standardokban foglaltak 
0'&+98;) 1&"C"59'0.3";=%7) -0) &88&%) #"#$H38)&"&.&8:() -0),&.1&"&"()/9'2842003.2;) 0'&+&';C8%) #++<"7) >2.4) #') -5&0)
beszámolót a számviteli törvényben foglaltak és a Magyarországon elfogadott általános számviteli elvek szerint 
készítették el. Véleményünk szerint az éves beszámoló a GE Money Közép-Európai Részvény Alap
2011. december 31-én fennálló 5#.42897)$-8'C.49)-0)H65&:&",9)>&"4'&;-+("),&./@'>#;<)-0)5#"<0)%-$&;)#:A
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Elvégeztük a GE Money Közép-Európai Részvény Alap mellékelt 2011. évi üzleti jelentésének a vizsgálatát.

!) 5&'&;-0) 1&"&"(0) #') C'"&;9) H&"&8;-08&%) #) 0'3,59;&"9) ;6+5-84/&8) 12."#";#%%#") -0) #)K#.4#+2+0'3.28) &"12.#:2;;)
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2011. évi éves beszámoló összhangjának megítélése. Az üzleti jelentéssel kapcsolatos munkánk az üzleti 
jelentés és az éves beszámoló összhangjának megítélésére korlátozódott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem 
auditált számviteli nyilvántartásaiból levezetett információk áttekintését. 

Véleményünk szerint a GE Money Közép-Európai Részvény Alap 2011. évi üzleti jelentése a GE Money 
Közép-Európai Részvény Alap 2011. évi éves beszámolójának adataival összhangban van.
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