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Alap megnevezése: Budapest Névekedési Részvény Alap

Tipusa: nyiltvégl értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezeld

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdaci Ut 188.

Letétkezel

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Forgalmazok "EUR" sorozat
1138 Budapest Vdci Ut 188. X
1055 Budapest, Honvéd utca 20.
1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
1123 Budapest, Alkotds u. 50.
1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Koényvvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdaci Gt 99.

Kénywvizsgdlé neve/bejegyzési széma: Nagy Zsuzsanna / 005421

*2009. Janudr 1-t6l Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

UniCredit Bank Hungary Zrt.

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank zZrt.*

Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Bank Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Forint sorozat "EUR" sorozat
Forgalomban lévé befektete5|J?gyek’dorobszomo 2008.01.02-an (nyitd 3682732634 0
allomany)

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 1,776,599,439 89,776,951
Visszavdltott befektetési jegyek darabszéma a 2008. évben 2,101,567,090 10,124,670

Forgalomban Iévé befektetesufegyek, darabszdma 2008.12.31-én (zaro 3357764983 79,652,281

dllomdny)
Az "EUR" sorozat 2008. februdr 19-én indult
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Budapest Novekedési Részvény Alap
Datum | Osszesitett nettd Forint sorozat "EUR" sorozat
eszkozérték (Ft) | nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | nettd eszkozérték (EUR) | arfolyam (EUR/db)
08.01.31] 14,156,386,053 - - - -
08.02.29] 14,647,488,082 14,604,564,274 3.8718 163,725 0.014768
08.03.31] 14,305,251,391 14,238,428,206 3.7500 257,646 0.014459
08.04.30| 14,403,854,347 14,297,204,937 3.8165 420,824 0.015060
08.05.30| 14,376,596,346 14,162,302,843 3.8261 889,923 0.015889
08.06.30| 13,236,391,295 13,012,068,292 3.5783 946,391 0.015097
08.07.31| 13,521,920,998 13,274,429,016 3.7047 1,070,513 0.016024
08.08.29| 13,157,319,999 12,899,778,195 3.5966 1,081,154 0.015098
08.09.30| 12,059,163,529 11,796,904,955 3.3252 1,078,499 0.013675
08.10.31] 9,597,278,191 9,377,420,403 2.7602 842,044 0.010572
08.11.28| 9,053,432,864 8,845,085,807 2.6157 802,600 0.010076
08.12.31| 8,599,930,706 8,400,651,990 2.5019 752,620 0.009449
Netto eszkozérték, drfolyam, és hozam alakulas
Budapest Novekedési Részvény Alap
Datum | Osszesitett nettd Forint sorozat "EUR" sorozat
eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%) arfolyam (EUR/db) hozam (%)

03.12.31| 7,632,054,800 1.9984 14.99%
04.12.31| 4,769,145,148 2.5237 26.21%
05.12.31* 6,627,335,796 3.3485 32.68%
06.12.31* 9,178,944,742 3.8726 15.65%
07.12.31] 15,499,500,855 4.2087 8.68%
08.12.31| 8,599,930,706 2.5019 -40.30% 0.009449 -37.25%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.
*:t6rt év, nem annualizalt hozam
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.

Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott tgyletek.

A Pénzlgyi Szervezetek Allami Fellgyelete engedélyezte az Alap "E" sorozatl befektetési jegyeinek
nyilvdnos forgalomba hozatala céljdbdl készitett tajékoztatd, kezelési szabdlyzat, réviditett tajékoztatd és

nyilvdnos ajanlattétel kozzétételét. Az engedély szama: E-111/110.061-23/2008. (2008. februdr 15.)
Az alap 2008. marcius 19-t6l eurdpai befektetési alapnak minésdil.

Makrogazdasdqi és tokepiaci korkép — 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az allampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormannyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltorlése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegé devizaval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nyérra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk eréstdése régids jelenség volt, a szlovdak
eurézéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kilatdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd vdlt, egyre valdszinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sllyos és hosszan elh(zodo lesz. A tézsdék vildgszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték  szabadulni  kivantak  kockdzatosabb  eszkdzeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
adéssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tUtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kertlt
el6térbe. Oktdber sordn jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megsziintek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetdségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasarldsokba kezdett, és visszavdsarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbick esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kulféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdany igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdlni/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflcid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyenglilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Globalis részvénypiac

A 2002-t6l 2007-ig tartd, rendkivll erds, emelkedd piaci trend a tavalyi év sordn szdznyolcvan fokos
fordulatot vett. A globdlis részvénypiacok tébb mint 40%-os veszteséget voltak kénytelenek elkdnyvelni. A
fejlett piacok kozll az amerikai S&P500 37%-ot, a német DAX 40,37%-ot, mig a japan Nikkei 41,11%-ot
vesztett értékébdl. A feltdrekvd orszagok kozil az orosz piacot buntették a legjobban a befekteték, amely az
év sordn 72,27%-ot esett. Oroszorszagot Kina kdvette, ahol a csdkkenés kozel 65% volt, amig Brazilia relativ
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jol tartotta magdt a maga -41,22%-val. Az év elsé felében a pénzlgyi szektor mélyrepdiilése hatdrozta meg
a piac iranydt, majd a masodik félévben az addig stabilnak tlind nyersanyagokhoz kétheté dgazatok
rantottdk a mélybe az drfolyamokat. A fent emlitett két szektor tobb mint 55%-ot gyengllt. Legjobban a
defenziv szektorok szerepeltek - nem ciklikus fogyasztési javak, telekommunikdcio, kozmdvek - amelyek
egyike sem vesztett tobbet értékébdl 36%-ndl.

Az alap befektetései 2008-ban

részvényeibe fektetett. Az Alapban legnagyobb sullyal rendelkezd befektetések kozott igy lengyel, cseh és
magyar részvényeket talalunk. A 2008-as évet jellemzd, a globdlis gazdasdgi vélsdghoz kétédd altalanos
negativ tézsdei hangulat a kdzép-kelet eurdpai régidét sem kertlte el - az Alap teljesitménye, az egy jegyre
jutd nettd eszkozérték csokkenése is mindezt tikrozi.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezel Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Budapest N6vekedési Részvény Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Idészak nyité dllomdnya 1d6szak zdré allomdnya
2008. janudar 02. 2008. december 31.

1. Bankbetétek
Osszesen 88,801 Osszesen 474,294
UniCredit foly6szdmla (HUF) 2,354 UniCredit folyszamla (USD) 96,941
UniCredit folydszamla (GBP) 28 UniCredit folydszdmla (TRY) 3
UniCredit folydszdmla (USD) 206 UniCredit folyészédmla (PLN) 720
UniCredit foly6szdmla (EURO) 213 UniCredit foly6szdmla (CZK) 718
UniCredit - lekotott 86,000 Budapest Bank latraszé16 betét szdmla 365,875

UniCredit folybészadmla (HUF) 9,254

UniCredit folyészdmla (EURO) 783

Tézsdei Tézsdén kivdli T6zsdei Tézsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 693,163 | 1,428,234 | |Osszesen | 1,072,508 | 1,176,090
2.1 Diszkont kincstarjegy

Osszesen 693,163 Osszesen 1,072,508
D080206 396,862 D090107 299,473
D080227 296,301 D090408 487,920

D090729 285,115

2.2 Allamkétvények
Osszesen 0| [Osszesen 0
2.3 MNB koétvény
Osszesen 1,428,234| |Osszesen 1,176,090
MNB080102 347,710 |[MNB090107 901,160
MNBO080109 1,080,524 [MNB090114 274,931
3. Részvények (kiilon tablaban részletezve)
Osszesen | 13,191,154 0] |Osszesen | 5,894,849 | 0
3.1 Magyar részvények
Osszesen | 4,691,789] | |Osszesen | 1,716,554
3.2 Kiilf6ldi részvények
Osszesen | 8,499,365] | JOsszesen | 4,178,295]
4. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek

Osszesen Osszesen 0

MINDOSSZESEN 13,973,117 1,428,234 MINDOSSZESEN 7,441,651
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3. Részvények (részletezve, e Ft)
Osszesen [13,191,154 | |Osszesen | 5,894,849
3.1 Magyar részvények
Osszesen 4,691,789| |Osszesen 1,716,554
AAA AUTO GROUP 41,800] |Allami Nyomda Uj 12,480
ALLAMI NYOMDA 72,500| |DANUBIUS TORZS 3,330
DANUBIUS TORZS 6,900| |FHB 13,139
FHB 218,469| |GRAPHISOFT PARK 30,993
FOTEX TORZS 88,800| [LINAMAR HUNGARY TORZS 412,571
GRAPHISOFT PARK 77,622 |MAGYAR TELEKOM (MATAV) 197,002
LINAMAR HUNGARY TORZS 926,546| |[MOL TORZS 350,128
MAGYAR TELEKOM (MATAV) 384,710] |OTP-UJ 394,585
MOL TORZS 1,058,184| |RICHTER G. TORZS 284,000
OoTP-UJ 1,344.870| |TVK TORZS Il. 18,326
RICHTER G. TORZS 415,000
TVK TORZS I. 56,388
3.2 Kiilfoldi részvények
Osszesen 8,499,365| [Osszesen 4,178,295
ABLON 179,317] |TEVA 198,010
ANADOLU EFES 39,716] [BANK PEKAO SA 387,009
BANK PEKAO SA 1,090,913| |BANK PKO 709,082
BANK PKO 1,164,138| |PGNIG (POLISH OIL & GAS) 57,069
CETV 299,880 |PKN ORLEN SA. 300,264
CEZ AS 1,560,138| [TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 452,900
ERSTE BANK 1,236,648 [CETV 55,498
GAZPROM ADR 48,319 |CEZ AS 708,289
KGHM 408,843] |ERSTE BANK 339,534
KOMERCNI BANKA AS 402,805] |KOMERCNI BANKA AS 257,704
MEINL INTERNATIONAL POWER 26,906| |TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 464,695
ORCO - HUF 42,900] |LYXOR ETF EASTERN EUROPE 248,241
ORCO 71,149
PKN ORLEN SA. 546,974
STRABAG SE 56,779
TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) 415,072
TELEKOMMUNIKACJA POLSKA SA 635,784
TEVA 40,417
UNIPETROL 112,622
ZENTIVA 120,047
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MERLEG

Eszkoz6k (aktivak)

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b [ d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgbeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 15,794,601 0 8,617,065
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 395,224 0 5,027
09. 1. Kovetelések 395,224 5,027
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 15,312,551 0 8,143,447
14. 1. Ertékpapirok 14,603,712 12,253,452
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 708,839 0 -4,110,005
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 5,037 44,942
17. b) egyéb 703,802 -4,154,947
18. 11| PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 86,826 468,591
19. 1. Pénzeszkdzok 86,826 476,575
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 -7,984
21. C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 31 0 0
22. 1.|Aktiv id6ébeli elhataroldsok 31 0
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
24. D.|Szdrmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 15,794,632 0 8,617,065
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 15,467,983 0 8,599,794
27. I.|INDULO TOKE (28.4+29. sor) 3,682,733 0 3,555,765
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 31,917,481 33,916,931
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -28,234,748 -30,361,166
30. 1[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) 11,785,250 0 5,044,029
31. a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 1,574,749 1,034,987
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka 708,839 -4,117,987
33. c)  elézé éviek) eredménye 8,418,861 9,501,660
34, d) Uzleti év eredménye 1,082,801 -1,374,631
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 325,657 0 5,667
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 325,657 5,667
39. I11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 992 11,604
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 15,794,632 0 8,617,065
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Tdargyév
a b c d e

l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1,750,180 855,141

Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASA 365,909 1,938,239

M. EGYEB BEVETELEK 0 0

IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 301,470 291,533

V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0

VI RENDKIVULI BEVETELEK 0 0

VIl [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0

VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0

IX. |TARGYEVI EREDMENY 1,082,801 0 -1,374,631

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév
efFt efFt
Alapkezel6i dij 146,911 166,107
Letétkezel6i dij 7,900 11,849
Kozzétételi, hirdetési dij 356 169
Fellgyeleti dij 3,189 2,999
Konywvizsgaldi dij 1,653 2,040
Bankkoltség, forgalmi jutalék 355 410
Megbizési, Ugynoki dijak 55,465 15,682
Forgalmazasi dij 78,828 89,239
Egyéb koltség 6,813 3,038
M(ikodési kéltség sszesen 301,470 291,533
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KPMG Hungarla Kit.
Vac ¢1 89

H-1139 Budapest
Hungary

Y887 11 00

Interrat. www.kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Konyvvizsgdlo: Kamara dlial kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok (amelyek minden
Iényeges vonatkozasban Gsszhangban allnak & Nemzetkdzi Konywvizsgalati  Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévé, a konyvvizsgdlara vonatkozd tdrvények ¢és egyéd jogszabilyok alapjan
clvégeztik a Budapest Novekedési Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap™) 2008. évi éves
beszamoldjénak konyvvizsgélatat, amely éves beszamolobol kerillt kivonatolisra az Alap mérlege és
ecredménykimutatasa, A 2009, aprilis 20-4n kelt flggetlen konywvvizsgalor jelentésiinkben korlatozas nélkiili
véleményt adtunk ki arra az éves beszamoléra, amelybol a mérleget és eredménykimutatast kivonatoltak.

Véleményiink szerint az Alap 2008. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezo auditalt éves beszamolo mérlegével és eredménykimutatasaval,

Az Alap adott iddszakban fenndllé pénzigyi helyzetének és elért mikodési eredményénck, valamint
konyvvizsgalatunk hatokérénck jobb megénése érdekében a mérleget és az eredménykimutatst az alapjukat
képezd éves beszamoléval és az arrél készilt kdnyvvizsgalol jelentésiinkkel cgyiitt sziikséges olvasai.

Budapest, 2009. 4prilis 29.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vici ut 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Nagy Zsuzsanna
Partner Bejegyzett konyvvizsgalod
Igazolviny szam: 005421
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